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DOSTOPNOST IZJAVE O NALOŽBENI POLITIKI KRITNEGA SKLADA 1

Izjava o naložbeni politiki kritnega sklada 1 velja za pokojninski načrt kolektivnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z oznako PNA-01 in za  pokojninski načrt individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja z oznako PNA-02. Oba pokojninska načrta vsebujeta enako naložbeno politiko, zato je za ta zavarovanja oblikovan le en kritni sklad.

Izjava o naložbeni politiki kritnega sklada 1 in zadnje  revidirano letno poročilo sta zavarovancem oziroma članom na njihovo zahtevo brezplačno na razpolago na sedežu upravljavca na Tivolski cesti 48 v Ljubljani oziroma na spletni strani http://www.pokojninskad-a.si/ .


UVODNE DOLOČBE

Pravne podlage

Izjava o naložbeni politiki je oblikovana na podlagi 298.a člena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS, št. 109/06 – ZPIZ-1-UPB4; v nadaljevanju ZPIZ-1), Zakona o investicijskih skladih in družbah za upravljanje (Uradni list RS št. 26/05 in 68/05; v nadaljevanju ZISDU-1) in Sklepa o izjavi o naložbeni politiki ter o obvladovanju tveganj sklada Agencije za trg vrednostnih papirjev  (Uradni list RS št. 137/2006).
Namen priprave izjave o naložbeni politiki

Izjava o naložbeni politiki je pripravljena z namenom, da se podrobneje opredeli upravljanje kritnega sklada 1, naložbena pravila ter način uskladitve kritnega sklada s pravili o oblikovanju tveganj, ki jih določa ZISDU-1.


Osebe, odgovorne za sprejem izjave o naložbeni politiki
· mag. Peter Filipič - predsednik uprave

· Karmen Dietner – članica uprave

Soglasje

V skladu s prvim odstavkom 298.a člena ZPIZ-1 oziroma drugim odstavkom 377. člena ZPIZ-1 je bila izjava dne 20.07.2007 posredovana Agenciji za zavarovalni nadzor.
POGLAVJE 1: UPRAVLJANJE

–   Firma in sedež pokojninske družbe:
     Pokojninska družba A, d.d., Ljubljana, Tivolska cesta 48.

–   Firma in sedež skrbnika premoženja kritnega sklada:

     Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2.
–   Firma in sedež pooblaščenega revizorja pokojninske družbe:

     Ernst & Young d.o.o., Dunajska cesta 111, 1000 Ljubljana
–   Firma in sedež aktuarja:
     Drabex d.o.o., Maribor, Kramarjeva ul. 28, pooblaščeni aktuar g. Liljan Belšak

–    Poslovanje kritnega sklada 1 opredeljuje Pokojninski načrt PNA-01 in Pokojninski načrt PNA-02. 

–    Organizacijske enote upravljavca: pokojninska družba nima organizacijskih enot


–   Firma in sedež osebe, na katero je pokojninska družba prenesla storitve upravljanja  sredstev  sklada:
· Factor banka d.d., Ljubljana, Tivolska cesta 48

· Probanka d.d., Maribor, Svetozarevska ul. 12
POGLAVJE 2:  NALOŽBENA PRAVILA KRITNEGA SKLADA

2.1. NALOŽBENI CILJI 

Osnovni cilj kritnega sklada je zagotavljati čim večjo varnost naložb in dolgoročno stabilno rast sredstev zavarovancev. Ta donos se bo poskušalo doseči predvsem z vlaganjem v dolžniške in lastniške vrednostne papirje ter instrumente denarnega trga in sicer v skladu z naložbeno politiko in zakonskimi omejitvami.
2.2. NALOŽBENA POLITIKA

Naložbena politika družbe je opredeljena v pokojninskem načrtu PNA-01 (24.člen) in v pokojninskem načrtu PNA-02 (23.člen).
Naložbena politika prvenstveno vključuje elemente varnosti naložb in stabilnosti donosa sredstev. Pokojninska družba, na osnovi sklenjenih pogodb o upravljanju, tekoče oddaja čiste premije, opredeljene v 27.členu PNA-01, v upravljanje bankam in družbam za upravljanje (v nadaljevanju zunanjim upravljavcem), del sredstev pa upravlja tudi družba sama. Obvezna sestavina pogodbe o upravljanju je v tem členu zahtevana struktura naložb  in jamčenje zunanjega upravljavca za garantirani donos upravljanih sredstev, ki ne more biti nižji od zajamčenega donosa opredeljenega v 19. členu PNA-01. Pokojninska družba lahko naložbe z zajamčenim donosom in visokim jamstvom opredeljene v prvi, deseti, enajsti, dvanajsti in trinajsti točki tega člena upravlja sama ali jih oddaja v upravljanje brez garancije donosa zunanjega upravljavca. Naložbe brez garancije donosa zunanjega upravljavca morajo vrednotene do dospetja zagotavljati vsaj zajamčeni donos. Zunanji upravljavci pokrivajo celotne stroške upravljanja iz naslova udeležbe na delu donosa nad garantiranim donosom. 

Pokojninska družba lahko, skladno z deveto točko tega člena del sredstev nalaga tudi v nepremičnine.

Osnovne omejitve posameznih vrst naložb 
Pri upravljanju matematičnih rezervacij morajo upravljavci upoštevati naslednjo zahtevano strukturo naložb:

1. obveznice oziroma drugi dolžniški vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, država članica EEA oziroma OECD oziroma mednarodna finančna organizacija, oziroma za katere jamči ena od teh oseb, brez omejitev,

2. obveznice oziroma drugi dolžniški vrednostni papirji istega izdajatelja, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 5% matematičnih rezervacij,

3. obveznice oziroma drugi dolžniški vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, če je njihov izdajatelj pravna oseba s sedežem v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 5% matematičnih rezervacij in največ 1% istega izdajatelja,

4. delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 30% matematičnih rezervacij,

5. delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, če je njihov izdajatelj pravna oseba s sedežem v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD  in če so izdane kot vrednostni papir, največ 5% matematičnih rezervacij in največ 1% istega izdajatelja,

6. investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice investicijskih družb, ki morajo po pravilih sklada imeti več kot polovico naložb v vrednostnih papirjih, ki ne dajejo zajamčenega donosa, skupno z naložbami pod 4. in 5. točko tega člena ne morejo presegati 30% matematičnih rezervacij,

7. investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice investicijskih družb, ki morajo po pravilih sklada imeti več kot polovico naložb v vrednostnih papirjih, ki dajejo zajamčeni donos, skupno ne morejo presegati 40% matematičnih rezervacij,

8. terjatev iz naslova posojil, največ 5% matematičnih rezervacij in največ 2% istega izdajatelja, 

9. nepremičnine, največ 30% matematičnih rezervacij in največ 10% v eni naložbi,
10. naložbe v depozite pri banki s sedežem v Republiki Sloveniji, državi članici EEA oziroma OECD, največ 30% matematičnih rezervacij in največ 10% pri posamezni banki,

11. gotovino v blagajni oziroma na transakcijskem denarnem računu največ 3% matematičnih rezervacij,

12. terjatve iz naslova posojil, zavarovanih z zastavno pravico na nepremičnini, če je zastavna pravica vpisana v zemljiški knjigi oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji oziroma državi članici in če višina terjatve ni višja od 60% vrednosti nepremičnine največ 30% matematičnih rezervacij in največ 5% istega izdajatelja,

13. naložbe v depozite pri hranilnici s sedežem v Republiki Sloveniji, državi EEA oziroma državi članici OECD največ 6% matematičnih rezervacij in največ 2% pri posamezni hranilnici,

14. kratkoročne terjatve iz naslova obresti od naložb in prehodno ne zaračunani prihodki od obresti iz naložb kritnega premoženja iz 1., 2., 3. in 13. točke.

2.3. IZPOSTAVLJENOST

V tem poglavju so navedene osnovne in izjemne omejitve izpostavljenosti kritnega sklada do posameznih oziroma določenih oseb ter druge omejitve v zvezi z naložbami kritnega sklada, ki jih predpisuje ZPIZ-1 oziroma ZZavar-UPB2 ter PNA-01 in PNA-02.

Skupno naložbe istega izdajatelja iz 2. do 5. točke in terjatve iz 8. in 12. točke poglavja 2.2.  ne smejo presegati 5% matematičnih rezervacij. Skupno naložbe iz 3. in 5. točke poglavja 2.2. ne smejo presegati 10% matematičnih rezervacij. Skupno naložbe iz 10. in 13. točke poglavja 2.2. ne smejo presegati 30% matematičnih rezervacij.

V primeru, ko zaradi razmer na trgu naložbeno politiko opredeljeno v prvem odstavku 24. člena pokojninskega načrta oz. v poglavju 2.2. ne bi bilo več možno izvajati v korist zavarovancev, nadzorni svet družbe, za čas takih razmer, pooblasti Pokojninsko družbo, da sredstva upravlja sama. Uprava družbe je dolžna o tem takoj obvestiti nadzorni organ.

Lokalizacija kritnega premoženja je opredeljena v 123. členu Zakona o zavarovalništvu (v nadaljevanju ZZavar).

Usklajenost kritnega premoženja z obveznostmi je opredeljena v 124. členu ZZavar.

2.4. MERILA USPEŠNOSTI (BENCHMARKI)

V skladu z 298. členom ZPIZ-1 je za kritni sklad osnovno merilo uspešnosti doseganje zajamčenega donosa, ki mora znašati najmanj 40% povprečne letne obrestne mere na državne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Zajamčeni donos kritnega sklada po pokojninskem načrtu PNA-01 in PNA-02 je enak 50% povprečne letne obrestne mere na državne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. 
Pooblaščeni aktuar preveri izpolnjevanje obveznosti pokojninske družbe dvakrat letno. 

Poleg osnovnega cilja, dosegati zajamčeni donos, se uspešnost kritnega sklada v skladu z internimi akti, mesečno primerja z donosnostjo pokojninskih skladov. Donos lastniških naložb se primerja s kriterijskim indeksom, ki je sestavljen iz štirih svetovnih borznih indeksov in enega ETF-a (SBI 20, S&P 500, DAX 30, DJ EURO STOXX 50, EEM-ETF).

2.5. TEHNIKE IN ORODJA UPRAVLJANJA Z NALOŽBAMI
Upravljavec kritnega sklada bo za namene varovanja pred tveganji uporabljal tehnike in orodja, ki se nanašajo na tržne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, izključno za namene zniževanja stroškov in pridobivanja dodatnih dohodkov. Uporaba v nadaljevanju navedenih tehnik in orodij ne bo povzročila odmika od naložbenih ciljev kritnega sklada in sklada ne bo izpostavila večjim dodatnim tveganjem:
- diverzifikacija naložb,

- garancija za upravljana sredstva (v skladu z naložbeno politiko kritnega sklada ima sklad za sredstva po pogodbah o izločenih poslih dodatno garancijo zunanjih upravljavcev premoženja),

- analize naložb,

- usklajevanje ročnosti naložb,

- vrednotenje določenih naložb po odplačni vrednosti,

- planiranje in usklajevanje denarnih tokov. 

POGLAVJE 3: UPRAVLJANJE IN MERJENJE TVEGANJ

3.1 NALOŽBENA TVEGANJA

Opis tveganj, ki jim je kritni sklad izpostavljen 
Osnovni dejavniki tveganja, ki jim je izpostavljen kritni sklad, so povezani s splošnim gospodarskim položajem in razmerami na trgu vrednostnih papirjev v Sloveniji in tujini. Odražajo se na različnih vrstah tveganj, med katerimi so najpomembnejša naslednja tveganja: 
· naložbeno tveganje, 
· obrestno tveganje, 
· likvidnostno tveganje,valutno tveganje, 
· tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja, 
· tveganje neizpolnitve obveznosti, 
· tveganje skrbništva in 
· tveganje koncentracije naložb v določeni vrsti naložb ali na določenem trgu. 
Vse naštete vrste tveganj vplivajo na spreminjanje čiste vrednosti sredstev kritnega sklada in posledično na vrednost sredstev zavarovanca.
Naložbeno tveganje kritnega sklada je tveganje, da bo čista vrednost sredstev kritnega  sklada nihala zaradi nihanja vrednosti njegovih naložb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, medtem ko je obrestno tveganje posledica spreminjanja cen dolžniških vrednostnih papirjev zaradi spremembe obrestnih mer na trgu kapitala. Likvidnostno tveganje kritnega sklada je posledica spremembe razmer na trgih vrednostnih papirjev, ki lahko vplivajo na zmanjšanje povpraševanja po vrednostnih papirjih. Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti naložb kritnega sklada, ki niso vezane na domačo valuto, zaradi nihanja deviznih tečajev. Tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja je tveganje, da nekateri izdajatelji vrednostnih papirjev ne bodo mogli poplačati svojih obveznosti, podobno pa velja tudi za tveganje neizpolnitve obveznosti v primeru sodelovanja s poslovnimi partnerji kritnega sklada. Tveganje skrbništva pomeni tveganje spremembe vrednosti naložb kritnega sklada, ki izhaja iz napak skrbnika.

Pokojninska družba bo skupaj z zunanjimi upravljavci premoženja vse vrste tveganj obvladovala z uravnoteženo strukturo naložb v lastniške vrednostne papirje – delnice in naložbe s stalnim donosom, pri katerih so nihanja čiste vrednosti sredstev znatno manjša. Dodaten element pri upravljanju in obvladovanju tveganj kritnega sklada je razpršitev naložb v vrednostne papirje, s katerim upravljavec preprečuje tveganje koncentracije naložb v določeni vrsti naložb ali na določenem trgu, ob hkratni skrbni izbiri poslovnih partnerjev in sprotnem preverjanju njihove bonitete. Pri naložbah v tujih valutah bo kritni sklad omejil svoje naložbe na tiste trge, na katerih so nihanja deviznih tečajev majhna. 

3.2 DRUGA TVEGANJA
Pokojninska družba  zaradi sestave naložb kritnega sklada, navedene v točkah 2.2. in 2.3. te izjave ne pričakuje visokih nihanj čiste vrednosti sredstev kritnega sklada in ocenjuje kritnega sklad kot netvegan sklad za zavarovance, saj zavarovanec v vsakem primeru dobi privarčevana sredstva z minimalno zajamčenim donosom. Prvi garant za upravljana sredstva je zunanji upravljavec, nato družba. Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa je obvladovano, saj ima družba zagotovljeno garancijo upravljavcev, prav tako pa družba v skladu z ZZavar v vsakem trenutku izpolnjuje kapitalsko ustreznost. Dodatna garancija zavarovancem so ugledni in finančno močni lastniki pokojninske družbe. 

Operativna tveganja in sistemska tveganja so minimalna, saj ima družba zelo dobro razvit kontrolni sistem, vse transakcije se odvijajo po principu najmanj štirih oči. Poslovanje, ki je organizirano po ISO standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri obvladovanju teh tveganj pa ima tudi skrbnik.

Tveganje denarnega toka je obvladovano, saj tekoča plačila pokrivajo obveznosti, primerno pa je tudi trajanje portfelja.
Demografska tveganja so preverjena z aktuarskim pregledom dvakrat na leto.
Tveganje prenosa odkupne vrednosti sredstev posameznega zavarovanca na sklad za izplačevanje pokojninske rente v tem trenutku ne obstaja (prva izplačila bodo leta 2011), v skladu s pokojninskim načrtom pa lahko zavarovanec sam izbere zavarovalnico. 


POGLAVJE 4: INFORMACIJE O POKOJNINSKI DRUŽBI

4.1. INFORMACIJE O POKOJNINSKI DRUŽBI

Pokojninska družba A, d.d., Ljubljana, je vpisana v sodni register pri Okrožnem sodišču v Ljubljani pod vložno številko 1/34827/00 z dne 26.06.2001. S sklepom Srg št. 2001/16019 z dne 23.10.2001 je bilo vpisano povečanje osnovnega kapitala na 700.000 tisoč SIT (2.921.048 EUR) oz.  z izdajo novih delnic v višini 250.000 tisoč SIT (1.043.232 EUR) ter sprememba statuta. Osnovi kapital družbe je razdeljen na kosovne delnice. 

S sklepom sodišča Srg št. 2003/04969 z dne 25.07.2003 je vpisana pripojitev Pokojninske družbe SKB, s čimer se je kapital družbe povečal na 809.090 tisoč SIT (3.376.273 EUR). S sklepom sodišča Srg št. 2006/05938 z dne 23.06.2006 je vpisana dokapitalizacija družbe v višini 85.780 tisoč SIT (357.954 EUR). Osnovni kapital na 31.12.2006 tako zanaša 894.870 tisoč SIT oz. 3.734.226 EUR.

Firma družbe:
POKOJNINSKA DRUŽBA A, d.d.

Sedež družbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Osnovni podatki družbe:

· matična številka 




1640097

· davčna številka




48883638

· transakcijski račun



27000-0000231135

Osnovni podatki kritnih skladov, ki jih upravlja družba:
· matična številka kritnega sklada 1 kolektivnega in individualnega zavarovanja 1640097001
· transakcijski račun kritnega sklada 1 kolektivnega in individualnega zavarovanja 02913-0255416568

Osnovni kapital družbe:  3.734.226 EUR.

 Uprava pokojninske družbe:

- predsednik uprave:


mag. Peter Filipič

- članica uprave:


Karmen Dietner

Ustanovitelji in lastniki:  Petrol d.d., Aktiva Invest d.o.o., ACH d.d., Factor banka d.d., Lek d.d., Poslovni sistem Mercator d.d., Luka Koper d.d., Sava Kranj d.d., Alpos d.d., Talum d.d., SKB banka d.d., SIJ - Slovenska industrija jekla d.d., DZS d.d., Perspektiva DZU d.o.o., Grand hotel Union d.d., Remos Naložbe d.o.o., Zavarovalnica Maribor d.d., AMZS d.d., Viator&Vektor d.d., Mobitel d.d., MK Trgovina d.d., Dnevnik d.d., TZS d.d,  Adria mobil d.d., Delavska hranilnica d.d..

Člani nadzornega sveta: Žiga Debeljak, Mirjan Bevc, Andreja Kodrin, Tatjana Lozar, Ciril Dragonja, Mirko Pavšič, Herman Rigelnik, Cvetka Selšek, Tibor Šimonka, Danilo Toplek, Vojmir Urlep, Janez Živko, Mladen Kaliterna, Andrej Prebil, Janez Božič, Sonja Gole, Tatjana Fink, Cvetana Rijavec.
Člani Komisije za naložbe: Dean Čerin, Marko Dražumerič, Igo Gruden, Matija Kranjc, Vinko Perčič, Andrej Ručigaj, Dušan Valenčič, Franc Visenjak, Alenka Vrhovnik Težak.

Pokojninska družba A, d.d., je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, z odločbo Agencije za zavarovalni nadzor številka 30200-696/01 z dne 08.06.2001.

Dejavnost družbe je izvajanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja s sledečimi dejavnostmi:

· dejavnost, ki jo določa za pokojninsko družbo Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, 

· zbiranje premij prostovoljnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih računov zavarovancev,

· upravljanje s premoženjem pokojninske družbe,

· izplačevanje pokojninske rente,

· upravljanja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

4.2. INFORMACIJE O SKRBNIKU 

Skrbnik premoženja:

Nova Ljubljanska banka d.d., Ljubljana, Trg republike 2


Datum izdaje dovoljenja Banke Slovenije oziroma Agencije za trg vrednostnih papirjev za opravljanje skrbniških storitev:

Skrbnik je dne 24.10.2003 po predhodnem mnenju Agencije za trg vrednostnih papirjev dobil dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniških storitev (odločba Banke Slovenije št. 2/9 z dne 24.10.3003).

Datum izdaje dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniških storitev za sklad PNA-01: 16.03.2006.

Navedba firme in sedeža banke oziroma druge finančne organizacije, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniških storitev hrambe oziroma vodenja računov vrednostnih papirjev oziroma finančnih instrumentov za sklad: 
The Bank of New York, Avenue des Arts 35, Kunstaan, 1040 Brussels, Belgija


4.3. INFORMACIJE O AKTUARJU
Pooblaščeni aktuar Pokojninske družbe A, d.d., ki opravlja aktuarske storitve za kritni sklad pokojninske družbe je Lilijan Belšak.


4.4. INFORMACIJE O REVIZORJU 

Revizijo poslovanja Pokojninske družbe A, d.d. opravlja revizijska hiša Ernst & Young d.o.o., pooblaščeni revizor za izvedbo revizije poslovanja kritnega sklada je Janez Uranič.

4.5. INFORMACIJE O OSEBAH, NA KATERE JE UPRAVLJAVEC PRENESEL POSAMEZNE STORITVE UPRAVLJANJA SKLADA

Navedba bistvenih informacij o osebah, na katere je upravljavec prenesel posamezne storitve upravljanja kritnega sklada, in navedba storitev, ki so bile prenesene:
Pokojninska družba je v skladu s pogodbami o izločenih poslih prenesla del sredstev kritnega sklada na dva upravljavca:
· Factor banko d.d., Ljubljana, Tivolska cesta 48 in
· Probanko d.d., Maribor, Svetozarevska ul. 12.

POGLAVJE 5: SPREMEMBE IZJAVE O NALOŽBENI POLITIKI

Opredelitev okoliščin in postopkov spreminjanja vsebine izjave o naložbeni politiki in s tem povezanih pravic zavarovancev oziroma članov, navedba pogostosti spreminjanja vsebine izjave o naložbeni politiki ter opredelitev časa začetka veljavnosti spremenjene izjave o naložbeni politiki.

Pokojninska družba  izjavo o naložbeni politiki preveri in po potrebi spremeni vsaka tri leta. Spremembe naložbene politike potrdi komisija za naložbe in nadzorni svet družbe. 
Predlagane spremembe naložbene politike uprava posreduje nadzornemu organu, to je Agenciji za zavarovalni nadzor za pridobitev soglasja.
V primeru spremembe izjave o naložbeni politiki, glede največje dopustne izpostavljenosti in strateško razporeditev naložb glede na vrsto in trajanje obveznosti, mora upravljavec PNA-01 in PNA-02 v 30-ih dneh pred začetkom uporabe spremenjene naložbene politike o tem predhodno obvestiti zavarovance.

Upravljavec PNA-01 in PNA-02 bo letno ažuriral dodatek k izjavi o naložbeni politiki s podatki na dan 31. 12. preteklega poslovnega leta.

Upravljavec PNA-01 in PNA-02 se bo glede izjave o naložbeni politiki tekoče usklajeval z veljavno zakonodajo.

Spremembe izjave o naložbeni politiki: 
V letu 2008 je bila Izjava o naložbeni politiki spremenjena. Spremenjena izjava se uporablja po preteku 30 dnevnega roka od poslanega Obvestila zavarovancem o spremembi Izjave o naložbeni politiki.
POGLAVJE 6: OSEBE, ODGOVORNE ZA SPREJEM IZJAVE O NALOŽBENI POLITIKI

»Potrjujemo, da izjava o naložbeni politiki vsebuje resnične informacije in ne izpušča nobene informacije, ki bi jo moral upravljavec navesti. Izjava o naložbeni politiki tudi ne navaja informacij, ki bi kakorkoli zavajale zavarovance oziroma člane.«  
Ljubljana, junij 2010 

Ime in podpis odgovorne osebe:
	Karmen Dietner
	mag. Peter Filipič

	[image: image1.png]članica uprave
	[image: image2.png]predsednik uprave


13
3

[image: image3.png]


[image: image4.png]


_1104235515.bin

