PREDAVANJE IN POSVET O DODATNEM POKOJNINSKEM ZAVAROVAN]JU

sreda, 26.10.2011 s pricetkom ob 11.00 uri,

1) Predstavitev pokojninskih rent
» Zakaj izbrati rento (pocakati na rento)?
®* Vrste rent, ki jih nudimo in njihove prednosti
» Kako izbrati najprimernejso rento
* Davcni vidik rent
* Postopek uveljavitve pravice do dodatne pokojnine

Namen dodatnega pokojninskega zavarovanja je s pokojninsko rento si izboljSati redne prihodke po upokojitvi.
Dobro poznavanje pokojninskih rent bo zaposlenim olajSalo odlocitev in jim omogocilo izbor najprimernejSe oblike
dodatne pokojnine.

2) "Kaksno pokojninsko reformo potrebujemo?" na to vprasanje bodo poskusili odgovoriti
nasi gostje:

Marijan Papez, generalni direktor Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje Slovenije
Mitja Cok, Katedra za denar in finance Ekonomske Fakultete v Ljubljani

Alenka Dekleva, vodja nagrajevanja, LEK d.d.

Saso Stanovnik, vodja oddelka analiz, ALTA Invest d.d.

Razpravo, bo vodil Peter Filipi¢, predsednik uprave Pokojninske druzbe A, d.d.
V drzavah OECD javne pokojnine v povprecju predstavljajo 60% prihodkov upokojencev, preostalih 40% predstavljajo
prihodki dodatnega pokojninskega zavarovanja in lastni prihranki. Tudi v Sloveniji samo reforma obveznega

pokojninskega zavarovanja ne bo mogla zaustaviti padanja pokojnin.

3) Prijetno druZenje

“» Pokojninska druZba A, dd. “partnerstvo v korist zavarovancev”



POKOJNINSKE RENTE
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Namen dodatnega pokojninskega zavarovanja je s pokojninsko rento nadomestiti
upad pokojnine iz obveznega pokojninskega zavarovanja.
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Kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Povprecni aktivni zavarovanec Pokojninske druzbe A, ki je v zavarovanje
vstopil leta 2001 ima zbranih 8.375€, je star 46 let, ima mesecno premijo 69€.

VARCEVANJE IN PORABA SREDSTEV ZAVAROVANCA
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Kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

TABLICE SMRTNOSTI

Rente se izra¢unajo na osnovi povprecne pricakovane preostale Zivljenjske dobe in donosa sredstev
zavarovanca. Pri izracunu se upostevajo nemske tablice smrtnosti DAV 1994R in izhodis¢ni donos
v visini 3% letno. Rente se izplacujejo do smrti zavarovanca.

TABLICE SMRTNOSTI DAV1994R
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DONOS V OBDOBJU IZPLACEVANJA REBNTE

Ob 1zracunu rente se uposteva donos sredstev v obdobju izplacevanja v visini 3% letno. Tekom

izplacevanja se visina rente prilagaja vsakomesecnemu dosezenemu donosu. Pokojninska druzba A v

obdobju izplacevanja jamdi najnizji donos v visini 1% letno. Z tako imenovano variabilno rento smo

zeleli zavarovanca zascititi pred razvrednotenjem rente v primeru pojava visoke inflacije.
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OBLIKE POKOJNINSKIH RENT

Renta se izplacuje v enaki
visini do smrti zavarovanca.

' Visina vsakomesecne rente je
A. Pokojninska renta z enakomernim ¢rpanjem sredstev odvisna le od doseenega

donosa.

- brez zajamcenega obdobja izplacevanja
- z zajamcenim izplacevanjem 10 let

- z zajamcenim izplacevanjem 20 let

Renta je v prvem obdobju

B. Pokoininsk ¢ v : dst < izplacevanja visja. V tem
. Pokojninska renta s pospesenim crpanjem sredstev elhalali et i @dhisre od

- jamstvom izplacila 95% sredstev v prvih 20. letih prejemania rente | Pricakovane Zivljenjske dobe
in je zato enaka za oba spola
- jamstvom izplacila 90% sredstev v prvih 10. letih prejemanja rente | in ni odvisna od

upokojitvene starosti.

- jamstvom izplacila 90% sredstev v prvih 5. letth prejemanja rente

- jamstvom izplacila 90% sredstev v prvih 3. letih prejemanja rente

Vse pokojninske rente so dosmrtne. Pri rentah s pospesenim ¢rpanjem sredstev se visina rente

po preteku prvega obdobija zniza, ter iz vsakomesecnega izplacila preide na izplacilo enkrat letno.
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Kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Povprecni aktivni zavarovanec Pokojninske druzbe A, ki je v zavarovanje
vstopil leta 2001 ima zbranih 8.375€, je star 46 let, ima mesecno premijo 69€.

PORABA SREDSTEV PRI RENTI Z ENAKOMERNIM CRPANJEM

S ELLL Renta se zavarovancu izplacuje do smrti. Tveganje
olgozivosti prevzame Pokojninska druzba A. Pokriva ga
T dolgozivosti p Pokojninska druzba A. Pokriva g
' iz presezka sredstev zavarovancev, ki ne doc¢akajo
25.000 povprecne starosti. V primeru presezka sredstev zaradi v
povprecju krajSega prejemanja pokojnine se ta kot dobicek
LLLLL proporcionalno prenese na vse prejemnike rent.
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Kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Povprecni aktivni zavarovanec Pokojninske druzbe A, ki je v zavarovanje
vstopil leta 2001 ima zbranih 8.375€, je star 46 let, ima mesecno premijo 69€.

CRPANJE SREDSTEV PRI RAZLICNIH RENTAH
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Izracun za povprecnega aktivhega zavarovanca, ki je v zavarovanje vstopil 2001:
moski, premija 69€, starost 46 let, predvidena upokojitev pri 62 letih
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Izracun za povprecnega aktivhega zavarovanca, ki je v zavarovanje vstopil 2001:
moski, premija 69€, starost 46 let, predvidena upokojitev pri 62 letih

ENAKOMERNA IN POSPESENA DOSMRTNA RENTA
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Izracun za povprecnega aktivhega zavarovanca, ki je v zavarovanje vstopil 2001:
moski, premija 69€, starost 46 let, predvidena upokojitev pri 62 letih

ENAKOMERNA IN POSPESENE DOSMRTNE RENTE
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INFORMATIVNI IZRACUN DODATNE POKOJNINE

spol (moski, Zenska) * moski

leto rojstva * 1965

starost ob upokojitvi let * 62

neto placa * 1.000 € <:|

leto upokojitve 2027

ocena visine pokojnine iz obveznega zavarovanja 457 € <:|

leto vstopa v DPZ * 2001

Ze zbrana sredstva * 8375 € <:|

premija DPZ * 69 €

maksimalna premija DPZ z dav€no olajsavo 88 €

* Za izratun vnesite vase podatke v zeleno obarvana polja.

leto izpolnitve pogojev za dodatno pokojnino 2027

maksimalna
premija DPZ z

/\1 davéno
N “aDPZ* olaj3avo

zbrana sredstva 2— 28.269 € 32684 €

DODATNA POKOJNINA

dosmrtna renta mese€no . 136€ 156 €
dosmrtna renta z jamstvom izp. 10 let mesefno L \ 132 € 163 €
dosmrtna renta z jamstvom izp. 20 let mesefno 1V 125€ 144 €
pospe&ena renta 95/20 mesetno 20 let [\ 145€ 168 €
pospeSena renta 95/20 nato letno do smirti 1 385€ 446 €
pospesena renta 90/3 mesecno 3 leta /\’\ 723 € 836 €
pospeSena renta 90/3 nato letno do smirdi \/ 189 € 218 €
pospeSena renta 90/5 mesecno 5 let /\/\ 447 € 516 €
pospesena renta 90/5 nato letno do smirti ‘\/ 214 € 248 €
- - N\
pospeSena renta 90/10 meseno 10 let L \ 240 € 27T €
pospesena renta 90/10 nato letno do smirti 1V 305€ TR

Zavarovanec s povprecno slovensko placo
1.000€, star 46 let, ki je v dodatno
pokojninsko zavarovanje vstopil leta 2001,
ima danes zbranih 8.375€, bo pri mesecni
premiji 69€ do upokojitve pri 62 letih zbral
28.269€ sredstev za dodatno pokojnino.

Ocenjujemo, da bo njegova pokojnina iz
obveznega zavarovanja znasala 457€ merjeno
po sedanjih cenah.

Zavarovanec bo ob upokojitvi lahko izbral
dosmrtno rento v visini med 125€ in 135€
mesecno, odvisno ali se bo odlocil za rento z
dedovanjem ali brez dedovanja. Lahko bo
izbral tudi med rentami, ki so v prvem
obdobju izplacevanja znatno visje kot v
drugem obdobju izplac¢evanja. V primeru
izbire take rente bo nase prevzel tudi
pretezni del tveganja dolgozivosti.

“’ Pokojninska druzba A, d.d.
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KAKSNO POKOJNINSKO REFORMO
POTREBUJEMO (okrogla miza)

“» Pokojninska druzba A, dd. “partnerstvo v korist zavarovancev”
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RAZMERJE MED ZAPOSLENIMI IN UPOKOJENCI - projekcija
do 2050
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‘—upokojitev pri 60 letih == upokojitev pri 63 letih == upokojitev pri 65 letih ‘

Obvezno pokojninsko zavarovanje se financira s sprotnimi prispevki zaposlenih in delodajalcev.

1:1

Razmerje med zaposlenimi in upokojenci se je od leta 1960, ko je znasalo skoraj 10:1, do danes

znizalo na vsega nekaj vec kot 1,5:1. Nizka rodnost v preteklih desetletjih in podaljsevanje

zivljenjske dobe bosta povzrocila nadaljnje znizevanje razmerja med Stevilom zaposlenih in

upokojencev.

KAKSNO JE TEKOCE STANJE POKOJNINSKE BLAGAJNE?

“) Pokojninska druzba A, d.d.

“partnerstvo v korist zavarovancev”
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leto upokojitve 1958 1999 2010| 2020| 2030| 2040| 2050
upokoijitvena starost 632 61,9 624| 632 639| 643| 64,5
zivljenjska doba 78,3 81,6| 833| 843 852 86| 86,9
doba prejemanja pokojnine | 15,1| 19,7 20,8| 21,1| 21,3| 21,8| 22,5

Vir: OECD Pensions at a glance 2011

Predlagana pokojninska reforma je iskala resitev za dolgorocno vzdrznost pokojninske blagajne
predvsem v kasnejsem upokojevanju. Po analizah OECD se bo do leta 2050 povprecna
upokoijitvena starost v clanicah OECD povisala na 64,5 let za oba spola. Toda pricakovana
zivljenjska doba se bo vecala se hitreje, zato se bo doba prejemanja pokojnine Se vedno

povecevala.

KAKO VISOKE POKOJNINE 1. STEBRA GLEDE NA DOLGOROCNE

PROJEKCIJE LAHKO PRICAKUJEMO?

“» Pokojninska druzba A, d.d.

“partnerstvo v korist zavarovancev”
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Kolektivno prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

STAROSTNA SESTAVA ZAVAROVANCEV
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0%
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starost

V 10. letih se je povprecna starost nasih zavarovancev povisala za 5 let.

POVPRECNA STAROST ZAPOSLENIH SE BLIZA 45 LETOM, ALI JE DELO DO
70. LETA RESITEV ZA VZDRZNOST POKOJNINSKEGA SISTEMA?

17
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ALI SE STRINJATE Z IZJAVO ANGELA GURRIJE, GENERALNEGA
SEKRETARJA OECD:

Visanje upokojitvene starosti je le del resitve. Potrebne bodo nadalinje pokojninske reforme, ki bodo
poleg fiskalne vzdrdnosti morale upostevati tudi socialno odgovornost driav. Za uspesnost reform so
potrebne tudi vzpodbude a poveianje pokojninskega varievanja.

18
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Razmerje med zadnjo placo in pokojnino se pogosto uporablja kot merilo primernosti pokojnin.
Pokojnina v visini 70% place se pojmuje kot zadostna, pokojnina pod 60% place pa kot prenizka.
Pokojninske reforme v drzavah ¢lanicah OECD, ki so v teku bodo po mnenju OECD v povpredju
za 20% znizale bodoce javne pokojnine (pokojnine obveznega pokojninskega zavarovanja).

KAKSNO JE RAZMERJE MED POKOJNINO IN PLACO PRI NAS, KAKSNE SO
PROJEKCIJE?

19
“» Pokojninska druzba A, dd. “partnerstvo v korist zavarovancev”



M Public pension Voluntary occupational pension B Mandatory private pension
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V drzavah OECD javne pokojnine v povprecju predstavljajo 60% prihodkov upokojencev,
preostalih 40% predstavljajo prithodki dodatnega pokojninskega zavarovanja in lastni prihranki v
povprecno enakih delezih. Tudi v Sloveniji samo reforma obveznega pokojninskega zavarovanja
ne bo mogla zaustaviti padanja pokojnin.

ALI TVEGAN]JE REVSCINE BODOCIH UPOKOJENCEV TUDI PRI NAS LAHKO
PREPRECI LE POVECAN OBSEG POKOJNINSKEGA VARCEVAN]JA?
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Dodatno pokojninsko zavarovanje predstavlja vse pomembnejsi del socialne varnosti bodocih
upokojencev. Drzava ga vzpodbuja z davéno olajsavo na vplacane premije, s 50% oprostitvijo
placila dohodnine ob izplacilu in z zagotavljanjem nadzora nad izvajalci zavarovanja. V zavrnjeni
pokojninski reformi je bil njegov namen »nadomestiti upad pokojnin iz obveznega pokojninskega
zavarovanja« prezrt. Drzava mu bo morala v prihodnje nameniti bistveno ve¢ pozornosti in

vzpodbud.

KAKO DODATNO POKOJNINSKO ZAVAROVANJE ZAPOSLENI CENIJO V
TUJINI IN KAKO GA (PREMALO) CENIMO PRI NAS?

21
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Table 1. Pension fund nominal and real

Spain 3-year average' annual returns in selected
ﬂihf:;; OECD countries over 2008-2010 (%)
Japan )

3year average retum

Country MNominal
Turkey 10.1
C1e Denmark 6.8
Luxermbourg Mexico 6.8
Slovak Republic Genmm any 4.7
Korea(11) ) . : _ Norway 3.5
0% 10% 20% 30% ~hi 29
Source: OECD Global Pension Statistics. % 24
2.3
ftaly 2.0
Poland 20
Hungary 17
Greece 1.3
Finland 1.2
Kot je razvidno iz OECD statistike sodimo med drzave z najnizjim Canada 1.2
¥ cyq s . T . v Czech Republic 1.2
delezem delniskih nalozb pokojninskih skladov, kljub temu da povprecje New Zealai 4 09
vseh ne presega 20% delez delnic. Kljub tako konzervativni nalozbeni Iceland 0.8
v ey . . .. . . . . Austria 0.0
politiki sodi dodatno pokojninsko zavarovanje v Sloveniji v primetjavi z T—pTe— 01
donosom pokojninskih skladov drugih razvitth drzav dosezenem v Netherlands 0.6
obdobju 2008-2010 v zgotnjo tretjino. T T
. Portugal 1.1
VASE MNENJE? Spain 2.0

22
“» Pokojninska druzba A, dd. “partnerstvo v korist zavarovancev”



31.12.2007|31.12.2008  31.12.2009 | 31.12.2010 | 30.06.2011

ameriske delnice -7.18% -40,50% -27 . 77% -12,03% -14,97%
delnice tweganih trgov 18,03% -38,70% 0,18% 24,16% 14,21%
donos zavarovancey PDA 7.46% 9,31% 14,80% 19,93% 22,11%
nemske delnice 22,29%| -27,08% -9,69% 4,81%| 11,81%
slovenske delnice 78,13% -42,10% -36,10%  -47,08% -53,80%

Skupni donos delnic v primerjavi z donosom PDA.

Iz preteklosti poznamo tudi negativne izkusnje kapitalskih pokojninskih zavarovanj. Bile so
predvsem posledica dejstva, da sredstva zavarovanja niso bila locena od sredstev delodajalca
(Enron) ali pa so nastala z izlocitvijo dela javnega pokojninskega zavarovanja kot obvezni drugi
pokojninski steber, ki ga je drzava ob nastopu gospodarske krize nacionalizirala (Madzarska).

Tudi premalo konzervativna nalozbena politika sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja
se v zadnjem desetletju ni izkazala.

ALI JE PROSTOVOLJNOST DODATNEGA POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA IN
ZAHTEVANA ZAJAMCENA DONOSNOST PREDNOST ALI SLABOST ?
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PRIVARCEVANO V 10 LETIH

premija KOLEKTIVNO
izpladana |letni davéni | DODATNO LASTNO
izpladana |vplacana |kotdel  |prhranek | POKOJNINSKO |VARCEVANJE | DAVENA
placa premya | place zavarovanca | ZAVAROVANIE | NA BANKI UGODNOST
G600 € 47 € 27 € 245€ 6.208 € 3.677€ 2.531€
800 € o4 € in € 342 € BA4%4F 4 902 € 3.552€
|_1.000€ 24 € 42 € 305 € 11095 € 5.719€ _3.3%%
1.200€ 104 € 0 € 644 € 13737 € 6.809 € 6.928 €
1.500€ 139€ 55 € 1.002€ 18.360 € 7489 € 10.871 €
2.000€ 199 € 79 € 1.441€ 26285 € 10,758 € 15.527 €

Vplacane premije so pri kolektivhem dodatnem pokojninskem zavarovanju oproscene placila
socialnih prispevkov in dohodnine. Zaposleni s povprecno placo, ki mu delodajalec placuje
maksimalno premijo v visini 84€ mesecno, bi v primeru izplacila kot placo prejel le 42€ vecjo

placo.

IZRACUN POKAZE, DA JE ZA ZAVAROVANCA KOLEKTIVNO DODATNO
POKOJNINSKO ZAVAROVANJE NAJUGODNE]JSA OBLIKA VARCEVAN]JA ZA

STAROST

“» Pokojninska druzba A, d.d.

“partnerstvo v korist zavarovancev”

24



Javne pokojnine bodo kljub kasnejsemu upokojevanju nizje. Prostovoljno kolektivho dodatno

pokojninsko zavarovanje torej potrebujemo in je drugod tudi uveljavljeno, tudi dosedanji rezultati
so med boljsimi, predvsem pa so sredstva zavarovancev varna.

KAJ STORITI, DA BO BOL] ZELENO?

“» Pokojninska druzba A, d.d.

“partnerstvo v korist zavarovancev”



