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Poslovno porocilo kritnega sklada

I. Uvod

Kljub nepricakovanim negativnim ucinkom ukrepov sanacije nasega bancnega sistema je
Pokojninska druzba A, d.d. v letu 2013 poslovala uspesneje od vecine ostalih izvajalcev
zavarovanja. Nas donos je tako v letu 2013, kot skupno v desetih letih in skupno v obdobju
financne krize vidji od donosa drugih pokojninskih druzb in Prve osebne zavarovalnice. Skupni
donos nasih zavarovancev dosezen v obdobju 2003-2013 je znasal 56,22%, donos dosezen v
obdobju gospodarske krize, to je 2008-2013, pa je znasal 16,33%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec lanskega leta 39.577 zavarovancev PDPZ. Sredstva
zavarovancev so znasala 186 milijonov EUR. Nacrtujemo, da bomo v drugi polovici leta 2014
zavarovancem ponudili pokojninski nacrt z nalozbeno politiko zivljenjskega cikla.

Graf 1: Dosedanyi donosi
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I1. Osnovne znacilnosti kritnega sklada

Naziv kritnega sklada: KRITNI SKLLAD 1
Upravljavec kritnega sklada: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Drzava: Republika Slovenija
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Maticna Stevilka kritnega sklada: 1640097001
Transakcijski racun kritnega sklada: 0291 3025 5416 568
Dejavnost

Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiscu v
Ljubljani pod vlozno s$tevilko 1/34827/00 z dne 26.06.2001. S sklepom Srg $t. 2001/16019 z dne
23.10.2001 je bilo vpisano povecanje osnovnega kapitala , s sklepom sodisc¢a Stg $t. 2003/04969 2
dne 25.07.2003 je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe SKB, s sklepom sodis¢a pod stevilko
vlozka 1/34827/00 z dne 12.06.2007 pa je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na
euro. Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2012 znasa 3.734.226,34 EUR ter je razdeljen na
89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Pokojninska druzba A, d.d. je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega

dodatnega pokojninskega zavarovanja z odlocbo Agencije za zavarovalni nadzor Stevilka 30200-

696/01 z dne 08.06.2001.

Dejavnost druzbe je izvajanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja s sledec¢imi

dejavnostmi:

- zbiranje premij prostovoljnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih racunov
Zavarovancev,

- upravljanje s premozenjem pokojninske druzbe,

- izplacevanje pokojninske rente,

- upravljanja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Organi upravljanja pokojninske druzbe

Uprava pokojninske druzbe:
- predsednik uprave: mag. Peter Filipi¢
- ¢lanica uprave: Karmen Dietner

Clani nadzornega sveta na dan 31.12.2013: Sonja Gole - predsednica, Samo Ro§ — namestnik,
clani: Janez Zivko, Dean Cerin, Mojca Cerne Pucer, Mojca Globoc¢nik, Matija Kranjc, Danilo
Toplek, Mladen Kaliterna, MatjaZ Logar in Tatjana Cerin. Z dnem 9.9.2013 je s funkcije ¢lana NS
odstopil Ciril Dragonja.

Druzba ima organizirane tri komisije, ki delujejo pod okriljem nadzornega sveta, in sicer Komisijo
za pokojninski nacrt, Komisijo za nalozbe in Revizijsko komisijo. Komisijo za pokojninski nacrt
vodi Vera Aljanci¢ Falez, Komisijo za nalozbe Vera Mihatovi¢, Revizijsko komisijo pa Dean
Cerin.

V letu 2013 pokojninska druzba formalno se ni imenovala Odbora pokojninskega sklada, ampak
je le ta deloval v sklopu Komisije za nalozbe.

Upravljavci sredstev kritnega sklada : Factor banka d.d., Probanka d.d., Perspektiva DZU,
d.o.o0., Pokojninska druzba A, d.d.

Skrbnik kritnega sklada: Nova Ljubljanska banka d.d.
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Revizijska druZba: Ernst & Young d.o.o.
Pooblasceni aktuar: Liljan Belsak
Notranji revizor: Sasa Krusnik

Podatki in informacije iz 253. ¢lena ZPIZ-2 so objavljeni na spletni strani Pokojninske druzbe
A, d.d. www.pokojninskad-a.si.

III.  Znacilnosti pokojninskega nacrta kritnega sklada

Upravljavec izvaja dodatno pokojninsko zavarovanja po dveh pokojninskih naértih: po
pokojninskem nacrtu PNA-O1 (pokojninski nacrt kolektivnega prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja) in po pokojninskem nacrtu PNA-02 (pokojninski nacrt
individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja). Sredstva zavarovancev po
obeh pokojninski nacrtih so zdruzena v skupno upravljanje.

Pokojninski nac¢rt prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Pokojninske druzbe A je
bil predlozen v odobritev Ministrstvu za delo, druzino in socialne zadeve. Pristojni organ je
10.10.2000 izdal odlo¢bo st. 106-019/00-005, s katero je pokojninski nacrt odobril. Po tem
datumu so bile z odlo¢bami Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve odobrene naslednje
spremembe PN:

— dne 13. 5. 2001 z odlocbo $t. 106-019/00-013;

— dne 20. 10. 2004 z odlocbo $t. 106-019/00-042 odobrena sprememba PN v delu, ki se nanasa
na moznost lastnega upravljanja netveganih nalozb, moznost lastnega izplacevanja
pokojninskih rent ter dodaja ¢len o nacinu spreminjanja PN;

— dne 11. 12. 2007 je bila z odlo¢bo $t. 10600-1/2004 odobrena sprememba PN v delu, ki se
nanasa na spremembe v zvezi z nalozbeno politiko ter v zvezi z obveznostjo sklenitve
pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev.

PNA-02 je bil predlozen v odobritev Ministrstvu za delo, druzino in socialne zadeve in odobren s
strani pristojnega organa dne 17. 10. 2001 z izdajo odlo¢be o odobritvi PN st. 106-019/00-018.
Po tem datumu so bile z odlo¢bami Ministrstva za delo, druzino in socialne zadeve odobrene
naslednje spremembe PN:

— dne 20. 10. 2004 z odlocbo st. 106-019/00-041;
— dne 11. 12. 2007 z odlo¢bo $t. 10600-1/2004.

PNA-02 je po vsebini identicen PNA-01, razen v dolocilih, ki se nanasajo na posebnosti

individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Poleg obveznih pogojev, ki jih je doloc¢al ZPIZ-1 (kdaj zavarovanec pridobi pravico do starostne
ali do predcasne pokojnine, kaksni so pogoji za redno in izredno prenehanje zavarovanja,
minimalna viSina mese¢ne premije, maksimalni znesek neobdavcene premije, ...), so osnovni
pogoji pokojninskih nacrtov PNA-01 in PNA-02, ki jih je upravljavec glede na dolocila ZPIZ-1
lahko samostojno oblikoval, naslednji:
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— zavarovancem zagotavlja najmanj zajamcen donos v visini 50 % povprecne letne obrestne
mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom na vplacane ciste premije;

— zavarovancem zagotavlja odkupno vrednost, ki je sestavljena iz Ciste premije, kapitalizirane z
zajamcenim donosom sredstev in sorazmernim delom tehni¢nih rezervacij za prevzeto
nalozbeno tveganje, ki so oblikovane v visini razlike med dejanskim donosom sredstev in
zajamcenim donosom; tehni¢ne rezervacije za prevzeto nalozbeno tveganje se pristejejo
zajamcenim sredstvom na osebnem racunu najkasneje ob izplacilu odkupne vrednosti, v
kolikor pa tehnicne rezervacije za prevzeto nalozbeno tveganje presezejo visino 10 %
zajamcenih sredstev, pa se skladno z dolocili pokojninskih nacrtov presezek takoj pripise
zajamcenim sredstvom na osebnem racunu;

— vstopna provizija znasa 3 % od vplacane premije ob njenem vplacilu;

— upravljavska provizija je padajoca in je za leto 2013 znasala 0,55% od vrednosti zavarovalno-
tehnicnih rezervacij letno, obracunava pa se mesecno v visini ene dvanajstine od 0,55% od
vrednosti teh rezervacij ob koncu meseca

— izstopne stroske (oziroma v primeru prenosa sredstev v drugi pokojninski nacrt stroski
prenosa) upravljavec obracuna samo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja (ali
prenosa sredstev v drugi pokojninski naért) in sicer v visini 1 % odkupne vrednosti sredstev
na osebnem racunu na zadnji dan meseca pred mesecem izplacila;

— e zavarovanec pridobi pravico do pokojnine po predpisih o obveznem pokojninskem
zavarovanju pred izpolnitvijo pogojev za pridobitev dodatne starostne pokojnine, ima pravico
zahtevati mirovanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja od dneva
pridobitve pravice do pokojnine po predpisih o obveznem pokojninskem zavarovanju do
izpolnitve pogojev za pridobitev dodatne starostne pokojnine, lahko pa nadaljuje z vplacilom
premije do izpolnitve pogojev za pridobitev dodatne starostne pokojnine.

Upravljavec kritnega sklada je v letu 2013 znizal upravljavsko provizijo iz 0,65% letno na
0,55% letno. Navedena poteza je imela materialni vpliv na rezultat druzbe v visini 200 tiso¢
EUR, za toliko pa se je povecal donos kritnega sklada.

IV. Opis naloZbenih ciljev, strategije in naloZbene politike

Pokojninska druzba A, d.d. je v preteklem 13-letnem obdobju izvajala upravljanje z garancijo,
preko pogodb o izlocenih poslih oz. preko zunanjih upravljavcev, delez lastnega upravljanja je
konec leta 2013 znasal 47%. Z januarjem 2014 smo sporazumno prekinili pogodbi o upravljanju s

Factor banko in Probanko, tako da bomo v letu 2014 sami upravljali okrog 95% sredstev kritnega
sklada.

Tabela 1: Donosnost po letib

2013 2012 2011 2010 2009 2008
Factor banka -0,63% 3,38% 2,71% 3,48% 3,87% 1,65%
Probanka 0,40% 2,52% 0,89% 3,68% 1,88% 1,53%
PDA lastno 4,28% 4,11% 3,60% 3,49% 3,95% 4,17%
WorldMix (Perspektiva) 1,33% 2,51% 1,68% 1,74% 4,00% 1,53%

Skupaj KS 1,69% 3,25% 2,20% 3,38% 3,77% 1,06%
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Leto 2007 je specifi¢no, do avgusta rastejo obrestne mere in vsi delniski trgi, nato se pricnejo
tezave, ZDA pa po nepremicninskem zlomu prav tako zniza obrestno mero. Nas uspeh je
povprecen, razlog za to pa je prenizka delniska izpostavljenost v nekaterih izjemno pozitivnih
mesecih. Leto 2008 pa je bilo edinstveno za vecino upravljavcev in finanénikov, saj so kapitalski
trgi v povprecju padli za ve¢ kot 47%, kar je vplivalo tudi na nase upravljavce, saj je le eden
pravocasno prestrukturiral portfelj. Poleg izjemne volatilnosti kapitalskih trgov pa je postalo
tezko obvladljivo Se kreditno tveganje. V letu 2009 se kljub izredno pozitivhim delniskim trgom

klju¢na upravljavca ne izpostavita delnicam v vecji meri, tako da je donosnost nizka.

Za leto 2010 so znacilni problemi visoke zadolzenosti nekaterih drzav evro obmodja in povecano
tveganje. Na delniskih trgih so bile visoke donosnosti na ameriskem in nemskem delniskem trgu
ter na razvijajocih se trgih, vendar ostaja delniska izpostavljenost upravljavcev nizka. Problemi
zadolzenosti evropskih drzav se v letu 2011 Se poglobijo, bonitetne agencije so mnogim drzavam
znizale ratinge, tudi Sloveniji. Prica smo velikim negotovostim na kapitalskih trgih in prakticnem
bankrotu grske drzave. Cene nemskih drzavnih obveznic so mocno porasle (donosnosti do
dospetja so drasticno padle), saj so investitorji v takih razmerah iskali predvsem varno zatocisce.
Nasprotno so se cene obveznic neinvesticijskega razreda znizale, prav tako pa so v zadnjem
cetrtletju mocno padle tudi cene slovenskih drzavnih obveznic. Kljuéni delniski trgi so bili
izrazito negativni, z izjemo ameriskega delniSkega trga, ki je belezil rahlo rast. V letu 2012 so
problemi, s katerimi se spopadajo evropske drzave, Se vedno prisotni. To se kaze v visokih
nihanjih cen drzavnih obveznic problemati¢nih drzav ter visokih donosnostth do dospetja. Po
drugi strani pa so cene nemskih drzavnih obveznic Se porasle, kar pomeni izredno nizke
donosnosti do dospetja teh obveznic (10-letna obveznica je konec leta 2012 belezila donosnost
do dospetja v visini 1,2%). Vsi pomembni delniski indeksi so belezili obcutne rasti.

Leto 2013 je bilo prelomno za slovenski banéni sistem, proti koncu leta se je zacela njegova
sanacija. Prislo je do 100% odpisov podrejenih obveznic slovenskih bank, Factor banka in
Probanka sta morali skupaj placati 6,2 mio EUR iz naslova garancije. Donosnost do dospetja
slovenske drzavne obveznice z zapadlostjo september 2024 se je v letu 2013 znizala iz 5,8% na
4,9%. Delniski indeksi razvitih trgov so belezili dvomestne rasti.

Tabela 2: Rezervacije, donos, zajamieni donos (v EUR)

2013 2012 2011 2010 2009 2008
rezervacije 9.446.564 11.308.159 11.393.424 13.647.773 10.727.783  7.814.114
donos 38.859.310  37.417.062 34.003.425 33.106.257 26.692.957 20.554.120
zajam. donos 29.412.747  26.108.903 22.610.002 19.458.483 15.965.174 12.740.006
povprecna sredstva 185.668.297 189.470.731 201.225.219 195.269.494 167.351.977 141.723.145
% rezervacij 5,09% 5,97% 5,66% 6,99% 6,41% 5,51%

Stabilnost pokojninskih skladov lahko merimo tudi po visini rezervacij, ki so se oblikovale nad
zajamcenim donosom. V letu 2013 dosegajo te rezervacije 5,1% glede na povprecna sredstva v
upravljanju in so se v primetjavi z letom 2012 znizale za slabih 1,9 mio EUR.
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Graf 2: Gibanje vrednosti donosa in zajamdenega donosa KS
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Graf 3: Lomljeni graf ustvarjenega donosa na zadnji dan posameznega letrtletia
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Graf 4: Dejanski in zajamdéeni donos kritnega sklada po posameznih poslovnih letib,za obdobje od oblikovanja
kritnega sklada do 31.12. zadnjega poslovnega leta
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V primerjavi z ostalimi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja je donosnost sredstev

cvee

Tabela 3: Primerjava donosnosti sredstev najveljih izvajalcev pokojninskega zavarovanja na dan 31.12.2013

31.12.2013 PDA PRVA  MOJA SKUPNA KVPS TRIGLAV
12 MESECEV 1,69%  do 1,04% 114%  do 1,01% 1,94% 2,52%
jan.08 - dec.13 1633%  1141%  10,05% 9,48% 8,18%  20,65%
jan.03 - dec.13 56,22%  46,63%  5477%  4744%  4261%  56,51%

Vir: Dnevnik, februar 2014, Lastni izralun

V. Stevilo zavarovancev

Na dan 31.12.2013 je v dodatno pokojninsko zavarovanje vkljuc¢enih 39.577 zavarovancev, kar je

za dobra 2% manj kot na 31.12.2012, od tega je 51% zavarovancev moskega spola in 49%

zavarovancev zenskega spola. Povprecna starost zavarovanca je 44,5 let.

Tabela 4: Stevilo avarovancey po starostni strukturi in spolu

Stevilo zavarovancev

Starost Spol  31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
od17do21 M 99 52 38 36 59 55
od17do21 7 25 21 14 5 2 2
0d22do26 M 846 787 708 639 615 628
od22do26 7 518 466 382 335 288 260
0od27do31 M 2397 2277 2109 1949 1834 1721
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od27do31 7 1996 1864 1726 1519 1386 1321
od32do36 M 3053 3137 3165 3018 2844 2823
od32do36 7 3044 2980 2906 2465 2548 2452
od37do4l M 3125 3060 3205 3169 3019 3026
od37do4l 7 3576 3413 3370 3217 2996 3056
od42do46 M 3728 3829 3758 3501 3142 2970
od42do46 7 4773 4822 4702 4096 3566 3326
od47do51 M 3641 3682 3722 3641 3355 3313
od47do51 7 4544 4588 4639 4283 4041 4095
od52do5 M 3428 3555 3618 3519 3076 3005
od52do56 7 3556 3954 4214 3588 3345 3433
od57do61 M 2053 2382 2684 2450 1953 1911
od57do61 7 984 1439 1949 1575 1273 1227
od62do66 M 533 778 1054 952 720 551
od62do 66 7 57 101 199 201 201 243
od67do71 M 41 67 118 153 130 132
od 67 do 71 Z 1 5 11 13 12
od72do76 M 2 4 6 10 12 12
od77do81 M 1 1 1 2 3
od 77 do 81 Z 2 1

46022 47261 48291 44333 40420 39577

Tabela 5: Gibanje Stevila zavarovancev v letu 2013 in primerjalnem letn 2012

2013 2012
Stanje na 01.01. 40420 44333
Novi zavarovanci 2920 2757
Prenos iz drugega PN 591 767
Prenos na drugi PN 82 208
Smrti 78 85
Redno prenchanje 405 335
Izredno prenehanje 3789 6809
Stanje na 31.12. 39577 40420

VI.  Aktivnosti upravljavca kritnega sklada

Upravljavec kritnega sklada je preko vseh strateskih javnosti poudatjal pomen drugega stebra. V
sodelovanju z mediji smo povecali prepoznavnost, tako dodatnega pokojninskega zavarovanja,
kot tudi Pokojninske druzbe A, d.d. Predvsem bi izpostavili vzpostavitev internetnega portala
Pokojnina na Finance.si in rednih objav v ¢asopisu Dnevnik in Nedeljski dnevnik. Dosegli smo,
da je v letosnjem letu dodatno pokojninsko zavarovanje postalo eden izmed kriterijev za izbor
najboljsih zaposlovalcev, Zlata nit.
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Zavarovance smo obvescali o njihovem stanju zbranih sredstev, jith nagovarjali k izdelavi
informativnih izracunov dodatne pokojnine, ki si jo lahko izdelajo na spletni strani druzbe, k
branju nasih spletnih strani in moznosti prijave na E-novice, ki jih pripravljamo enkrat do dvakrat
mesecno. Seznanili smo jih z znizano upravljavsko provizijo, s spremembami, ki jih je prinesla
nova pokojninska zakonodaja, predvsem pa smo transparentno porocali o poslovanju druzbe.
Napovedali smo tudi razvoj novega pokojninskega nacrta zivljenjskega cikla, saj smo v preteklosti
zaznali zanimanje za manj konservativno nalozbeno politiko.

Pokojninska druzba A, d.d. je bila do sedaj organizirana za zavarovanje velikih druzb, kljub temu
smo se glede na gospodarske razmere preusmerili tudi na manjse druzbe. Temu ustrezno smo v
sklopu reorganizacije okrepili sektor trzenja z enim novim sodelavcem, vodji oddelka zavarovanj
pa so bile zaupane naloge pospesevanja prodaje in poprodajnih aktivnosti znotraj druzb, ki so ze
zavarovane pri nas. Prisluhnili smo potrebam strank, ki do sedaj zavarovanja niso uvedle z
argumentom, da tuji lastniki zavarovanju niso naklonjeni, da zaposleni zavarovanja ne cenijo in
jim zato druzba v drugi steber ne bi dodatno vplacevala. Pripravili smo ponudbo, ki bi utegnila
biti zanimiva predvsem za druzbe, ki imajo tuje lastnike in druzbe, kjer se delodajalci v tem casu
niso pripravljeni vezati na dodaten strosek. Izplen te ponudbe bo neposredno odvisen od
zaposlenih samih, od njihove naklonjenosti var¢evanju in njihovega spoznanja, da je zaradi
davcne olajsave to najugodnejse varcevanje za starost.

Skladno zakonski moznosti je nekaj vecjih druzb v zadnjem casu izkazalo zanimanje za uvedbo
dodatnega izvajalca zavarovanja. Verjamemo, da bodo te razpoznale prednost nasih stabilnih
dolgorocnih donosov ob najnizjih stroskih in t.i. zadruzno organizirano lastnisko strukturo.

Z uveljavitvijo novega Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju so na podrocju
pokojninske zakonodaje se vedno ostala dolocena nereSena vprasanja, ki naj bi jih uredili
podzakonski akti. Uprava aktivno sodeluje s predlogi za vsebinsko ureditev, tako na podrocju
pokojninske zakonodaje, kot na podro¢ju varnosti sredstev zavarovancev.

Strokovno srecanje in posvet odgovornih kadrovskih delavcev, na katerega smo povabili tudi
predstavnike sindikatov in svetov delavcev, predstavnike potencialnih strank in Komisije za
pokojninski nacrt, smo v mesecu oktobru, pripravili v prostorih Domus Medica, v Ljubljani.
Aktualna problematika je privabila okoli 90 udelezencev iz vse Slovenije. Osrednja tema dogodka
je bila druzbena odgovornost podjetij in davcna olajsava.

Konec leta 2013 so predstavniki nasih strank deveto leto zapored ocenjevali kakovost nase
storitve. Svojo oceno je podalo 67 anketirancev. Veseli smo rezultata, ki so nam ga namenili, saj
kaze, da so stranke z naso storitvijo v veliki meri zadovoljne. Skupna ocena Pokojninske druzbe
A, d.d. za leto 2013 znasa 4,45. Ocena pridobljena na prvem sklopu vprasanj (prednosti
Pokojninske druzbe A, d.d.) znasa 4,31, ocena kakovosti izvajanja storitve pa znasa 4,59. Zaznali
smo tudi nekaj predlogov za izboljsanje, ki se jth bomo trudili uresniciti po najboljsih moceh.

VII. Obrestna mera, ki jo je upravljavec uposteval v izraCunu sorazmernega deleZa
¢lana v donosu kritnega sklada

V poslovnem letu 2013 je bil zavarovancem pripisan letni donos v visini 1,69%. Konec leta 2013
oz na bilan¢ni datum znasajo rezervacije nad zajamcenimi 5,08% od zavarovalno tehni¢nih
rezervacij.
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VIII. Racunovodski in finan¢ni kazalniki poslovanja

patnewstea v Rorist zavarovancey

v EUR

31.12.2013 31.12.2012  Indeks

1. Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 1,69 3,21 52,75
cisti dobicek kritnega sklada obracunskega obdobja 3.097.627 5.936.914 52,18
povprecna cista vrednost sredstev kritnega sklada 182.918.522 184.934.777 98,91

2. Kazalnik stroSkov poslovanja 0,60 0,93 64,55
stroski poslovanja 1.116.090 1.761.373 63,36
povpreéna cista vrednost sredstev kritnega sklada 186.001.885 189.470.731 98,17

3. Stroski poslovanja v % od vplacane premije 5,54 8,46 65,42
stroski poslovanja * 100 1.116.090 1.761.373 63,36
vplacila ozitoma premije 20.159.026 20.813.665 96,85

4. Rast vplacil v PDPZ (indeks) 96,85 95,78 101,12
vplacila v PDPZ v tekoéem letu * 100 20.159.026 20.813.665 96,85
vplacila v PDPZ v preteklem letu 20.813.665 21.729.681 95,78

5. Povprecna izplac¢ana odkupna vrednost 5.269,80 4.743,23 111,10
obracunane odkupne vrednosti 22.944.688 35.275.366 65,04
stevilo obra¢unov odkupne vrednosti 4.354 7.437 58,55

Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada za leto 2013 znasa 1,69% , za leto 2012 pa 3,21%. Cisti
dobicek kritnega sklada je izracunan kot razlika med financnimi prihodki, ki zajemajo tudi

prihodke od vplacil upravljavca, zaradi nedoseganja zajamcenega donosa in finan¢nimi odhodki.

Povprecna cista vrednost sredstev kritnega sklada pa je izracunana kot aritmeticna sredina ciste

vrednosti sredstev kritnega sklada na zadnji dan vsakega meseca v posameznem poslovnem letu.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povprecno cisto vrednost sredstev kritnega sklada za leto

2013 znasa 0,60, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 0,93. Stroski

poslovanja zajemajo obracunane stroske upravljavea (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in

druge stroske, ki neposredno bremenijo kritni sklad (udelezba znanjih upravljavcev na delu

donosa nad garantiranim donosom).

Indeks rasti vplacane premije za leto 2013 znasa 96,85 za leto 2012 pa 95,78.

Povprec¢na izplacana odkupna vrednost v letu 2013 je bila 5.270 EUR, v letu 2012 pa 4.743 EUR.
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Racunovodsko porocilo kritnega sklada

patnewstea v Rorist zavarovancey

I. Ra¢unovodski izkazi kritnega sklada, skupaj s pojasnili k racunovodskim izkazom

1. BILANCA STANJA na dan 31.12.2013
v EUR
Indeks
Pojasnila  31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012 13/12
I. SREDSTVA 186.457.394 185.546.377 193.395.086 100,49
B. Financ¢ne nalozbe 1.1. 178.706.383 185.245.233 193.152.999 96,47
1. v posojila in depozite 1.1.1. 43.297.841 50.947.365 56.019.825 84,99
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 1.1.2. 110.840.091 103.378.585 97.341.664 107,22
- dolzniski vrednostni papitji 110.840.091 103.378.585 97.341.664 107,22
4. vrednotene po posteni vrednosti, od
tega 1.1.3 24.568.450 30.919.283 39.791.510 79,46
- dolzniski vrednostni papitji 16.070.476  23.974.022 25.616.433 67,03
- lastniski vrednostni papitji 8.497.974  6.945.261 14.175.077 122,36
C. Terjatve 1.2. 7.405.170 174 112.737 NP
1. Terjatve do upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcéenega donosa 1.2.1. 7.313.948 0 0 0,00
2. Druge tetjatve 1.2.2. 91.221 174 112.737 52.426
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki  1.3. 345.841 300.970 129.350 114,91
II. OBVEZNOSTI 186.457.394 185.546.377 193.395.086 100,49
B. Financ¢ne obveznosti 186.045.549 185.291.044 193.264.643 100,41
C. Poslovne obveznosti 1.5. 411.844 255.333 130.442 161,30
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih
papirjev in drugih financ¢nih instrumentov 0 51.951 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavcea kritnega
sklada 1.5.1. 95.835 190.380 109.056 50,34
4. Druge poslovne obveznosti 1.5.2. 316.009 13.002 21.386  2.430
2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za leto 2013
v EUR
Indeks
Pojasnila 31.12.2013 31.12.2012 13/12
II.  Finanéni prihodki Pl 20.700.030 19.600.415 105,61
1. Prihodke od dividend in delezev 2.2.1. 372.880  278.326 133,97
2. Prihodke od obresti 22.2. 8.186.653 8.388.476 97,59
3. Dobicke pri odtujitvi finanénih nalozb 2.2.3. 101.524  448.071 22,66
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4. Prevrednotovalne financne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti finanénih nalozb preko

patnewstea v Rorist zavarovancey

izkaza poslovnega izida 2.2.4. 12.038.973 10.416.769 115,57
5. Drugi financni prihodki 2.2.5. 0 68.773 0,0
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja
IV.  zajamcenega donosa 7.550.181 0 0,00
VIII. Obracunani stroski upravljavca 2.6. 1.006.422 1.202.756 83,68
1. Obracunani vstopni stroski 2.6.1. 0 0 0,00
2. Izstopni stroski 2.6.2. 0 0 0,00
3. Provizija za upravljanje 2.6.3. 1.006.422  1.202.756 83,68
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.7. 109.668 110.938 98,85
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X. neposredno bremenijo kritni sklad 0  447.679 0,00
XI.  Financni odhodki 2.8. 24.036.494 11.902.128 201,95
2. Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 2.8.1. 621.583 140.253 443,19
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb preko
izkaza poslovnega izida 2.8.2. 23.414.912 11.761.875 199,07
Cisti dobitek obratunskega obdobja +/- (IL. + IV. -
XIII. VIII. - IX. - X. - XI - XII.) 3.097.627 5.936.914 52,18
3. IZKAZ DENARNIH TOKOYV za leto 2013
v EUR
Indeks
31.12.2013 31.12.2012 13/12
1. Prejemki od vplacil premij clanov kritega sklada 20.159.026  20.813.665 96,85
Izdatki iz naslova rednih in izrednih izplacil odkupne
1L vrednosti premozenja in drugih pravic ¢lanov 22.696.312 34.738.043 65,34
Prejemki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega
III.  sklada: 1.243.805  1.501.643 82,83
1. iz drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 0 0 0,00
2. iz drugega kritnega sklada, ki izvaja drug pokojninski
nacrt, znotraj istega upravljavca oziroma gospodarske
druzbe 0 0 0,00
3. iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug
upravljavec oziroma gospodarska druzba 1.243.805  1.501.643 82,83
Izdatki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov kritnega
IV.  sklada: 248.376 537.323 46,22
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 0 0 0,00
2. nadrug kritni sklad, ki izvaja drug pokojninski nacrt,
znotraj istega upravljavea oziroma gospodarske druzbe 0 0 0,00
3. na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 248.376 537.323 46,22
Presezek prejemkov (izdatkov) pri §iritvi poslovanja
V. (1. -II. + III. - IV.) -1.541.858 -12.960.058 11,90
Prejemki od upravljavca, iz naslova nedoseganja
VI.  zajamcenega donosa, v skladu s pokojninskim nacrtom 0 0 0,00
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VII.  Prejemki pri prodaji financ¢nih nalozb 149.131.885 178.361.346 83,61
VIII. Izdatki pri nakupu finanénih nalozb 150.747.293 169.875.034 88,74
IX.  Prejemki pri prodaji nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
X. Izdatki pri nakupu nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00

Drugi prejemki od finanénih nalozb in nalozbenih

nepremicnin (prejete najemnine, obresti, dividende in
XI.  podobno) 3.202.137  4.645.366 68,93
XII.  Izdatki za placilo drugih obveznosti

PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in

pri upravljanju premoZenja (V. + VI. + VIIL. - VIIIL. +
XIII. IX. - X. + XI. - XII.) 44.871 171.620 26,15
XIV. Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 300.970 129.350 232,68
XV. Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 345.841 300.970 114,91

Izkaz pripisa dobicka in izkaz premozenja kritnega sklada sta del razkritij k racunovodskim
izkazom.

II. Pojasnila k racunovodskim izkazom

Izhodisca za pripravo raCunovodskih izkazov

Letno porocilo kritnega sklada KS1 za leto 2013 je pripravljeno v skladu z ZPIZ-2, ter sklepom
in drugimi predpisi, izdanimi na podlagi ZPIZ-2, mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, dolocenimi z Uredbo (ES) $t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Uredbo Komisije
(ES) st. 1126/2008.

Sheme racunovodskih izkazov ter razkritja k racunovodskim izkazom za poslovno leto 2013 in
poslovno leto 2012 so pripravljeni v skladu z dolocili Sklepa o letnem porocilu in medletnih
ra¢unovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih
skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Racunovodski izkazi pokojninske druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen
financ¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo in finanénih sredstev vrednotenih po posteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, ki so funkcijska in porocevalska valuta pokojninske
druzbe.

Preracun tujih valut

Transakcije v tuji valuti se pretvorijo v funkcijsko valuto po prodajnem tecaju poslovne banke.
Obveznosti in denarna sredstva, izrazena v tuji valuti na dan bilance stanja, se prerac¢unajo v
domaco valuto po takrat veljavnem referencnem tecaju ECB. Ucinki prevedbe, ki nastanejo pri
prevedbi denarnih postavk, izrazenih v tuji valuti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.
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Pomembnost racunovodskih postavk

Pomembne postavke v bilanci stanja so tiste, ki na bilanc¢ni datum presegajo 1 odstotka celotne
aktive, kar na dan 31. 12. 2013 znasa 1.864.574 EUR (na 31. 12. 2012 znasa 1.855.464 EUR).
Pomembne postavke izkaza poslovnega izida so tiste, ki presegajo 2 odstotka vrednosti
obrac¢unane kosmate zavarovalne premije v poslovnem letu, kar za leto 2013 znasa 403.181 EUR,
za leto 2012 pa 416.273 EUR.

Prva uporaba MSRP

V letu 2013 je Agencija za zavarovalni nadzor izdala Sklep o letnem porocilu in medletnih
ra¢unovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih
skladov. Navedeni Sklep doloc¢a podrobnejso vsebino letnega porocila. Letno porocilo mora biti
pripravljeno v skladu z MSRP.

Pred uveljavitvijo tega sklepa so bili racunovodski izkazi KS1 sestavljeni v skladu s Sklepom o
lethem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2009. Racunovodski
izkazi (izkaz izida kritnega sklada in prikaz sredstev in obveznosti kritnega sklada) so bili v
prejsnjem porocevalskem obdobju prikazani v dodatku letnega porocila Pokojninska druzba A,
d.d.. Vse postavke v racunovodskih izkazih kritnega sklada so bile ovrednotene v skladu z MSRP
od 1. 1. 2007. Ker prikaz racunovodskih izkazov ni bil skladen z zahtevami MSRP, se
ra¢unovodski izkazi v tem letnem porocilu smatrajo kot prvi letni racunovodski izkazi v skladu z
MSRP.

Ker so bila vsa sredstva in obveznosti pripoznana od 1.1.2007 v skladu z zahtevami MSRP, ne
ugotavljamo nobene prerazvrstitve sredstev ali obveznosti, ravno tako ne nobenih vplivov na
financni polozaj, financno uspesnost in denarne tokove.

Za primerjalne informacije podajamo izkaz finan¢nega polozaja kritnega sklada na dan 31. 12.
2013, 31.12. 2012 in zacetno stanje 1. 1. 2012.

1. BILANCA STAN]JA

v EUR

31.12.2013 31.12.2012 1.1.2012

I. SREDSTVA 186.457.394  185.546.377 193.395.086

B. Financ¢ne nalozbe 178.706.383  185.245.233 193.152.999

1. v posojila in depozite 43.297.841 50.947.365 56.019.825

2. v posesti do zapadlosti, od tega: 110.840.091  103.378.585 97.341.664

- dolzniski vrednostni papirji 110.840.091  103.378.585 97.341.664

4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 24.568.450 30.919.283  39.791.510

- dolzniski vrednostni papirji 16.070.476 23.974.022  25.616.433

- lastniski vrednostni papirji 8.497.974 6.945.261 14.175.077

C. Terjatve 7.405.170 174 112.737

1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja

zajamcenega donosa 7.313.948 0

2. Druge tetjatve 91.221 174 112.737

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 345.841 300.970 129.350

II. OBVEZNOSTI 186.457.394  185.546.377 193.395.086

B. Financ¢ne obveznosti 186.045.549  185.291.044 193.264.643

C. Poslovne obveznosti 411.844 255.333 130.442
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1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in

drugih financ¢nih instrumentov 0 51.951
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 95.835 190.380 109.056
4. Druge poslovne obveznosti 316.009 13.002 21.386

2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR
31.12.2013  31.12.2012
II.  Finané¢ni prihodki 20.700.030 19.600.415
1. Prihodke od dividend in delezev 372.880 278.326
2. Prihodke od obresti 8.186.653  8.388.476
3. Dobicke pri odtujitvi finanénih nalozb 101.524 448.071
4. Prevrednotovalne financ¢ne prihodke iz naslova spremembe postene
vrednosti finanénih nalozb preko izkaza poslovnega izida 12.038.973  10.416.769
5. Drugi finan¢ni prihodki 0 68.773
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega
IV. donosa 7.550.181 0
VIII. Obracunani stroski upravljavca 1.006.422  1.202.756
1. Obracunani vstopni stroski 0 0
2. Izstopni stroski 0 0
3. Provizija za upravljanje 1.006.422  1.202.756
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 109.668 110.938
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
X. bremenijo kritni sklad 0 447.679
XI. Finantni odhodki 24.036.494 11.902.128
2. Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 621.583 140.253
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz naslova spremembe postene
vrednosti finan¢nih nalozb preko izkaza poslovnega izida 23.414.912 11.761.875
Cisti dobitek obratunskega obdobja +/- (IL + IV. - VIIL. - IX. -
XIII. X. - XI.) 3.097.627  5.936.914

Novo sprejeti standardi in pojasnila

Racunovodske usmeritve, uporabljene pri pripravi racunovodskih izkazov, so enake kot pri
pripravi racunovodskih izkazov za poslovno leto, konc¢ano na 31.12.2012; z izjemo novo
sprejetih ali spremenjenih standardov in pojasnil, ki so stopili v veljavo s 1.1.2013 in so navedeni
v nadaljevanju.

MRS 1 Predstavljanje raiunovodskib izkazov — Predstavitey postavk v drugem vseobsegajocens donosu

Sprememba se zacne uporabljati za letna obdobja z zacetkom 1. julija 2012 ali kasneje.
Sprememba standarda spreminja zdruZzevanje postavk, predstavljenih v drugem vseobsegajocem
donosu. Postavke drugega vseobsegajocega donosa, ki bi jih lahko podjetje v prihodnjih obdobjih
»preneslo« v izkaz poslovnega izida (na primer ob prenchanju pripoznanja ali poravnavi), mora
prikazati loceno od tistih, ki nikoli ne bodo pripoznane v izkazu poslovnega izida. Sprememba ne
spreminja naravo postavk, ki so pripoznane v drugem vseobsegajocem donosu, niti ne vpliva na
odlocitev, ali bodo postavke drugega vseobsegajoc¢ega donosa v prihodnosti “prenesene” v izkaz

17



ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewtve o Roriot

poslovnega izida ali ne. Sprememba vpliva le na predstavitev postavk, nima pa nikakrsnega vpliva
na financni polozaj ali poslovanje druzbe.

MRS 19 Zasiuzki zaposlencev (prenova)

Prenovljeni standard prinasa Stevilna dopolnila, ki zajemajo temeljne spremembe, pojasnila, ki
poenostavljajo uporabo standarda, in spremembe besedila. Pomembnejse spremembe so
naslednje: ukinitev mehanizma koridorja (»corridor mechanism«) pri odlozenem pripoznanju
aktuarskih dobickov in izgub iz programa z dolocenimi zasluzki. Obenem prenovljeni standard
uvaja nove ali prenovljene zahteve v zvezi z razkritji, vkljucno z razkritiem kvantitativnih
informacij obcutljivosti obveznosti programa dolocenih zasluzkov na razumno mozne
spremembe v posamezni aktuarski predpostavki; odpravnine podjetje pripozna na dan, ko
ponudbe za prekinitev ni ve¢ mozno umakniti ali, na dan pripoznanja s tem povezanih stroskov
prestrukturiranja po MRS 37, in sicer na tisti datum, ki nastopi prej; razlikovanje med
kratkorocnimi in drugimi dolgoro¢nimi zasluzki zaposlencev zavisi od pricakovanega datuma
poravnave in ne od upravi¢enosti zaposlenca do zasluzka. Standard se za¢ne uporabljati za letna
obdobja z zacetkom 1. januarja 2013 ali kasneje. Prenovljeni standard ne vpliva na financni
polozaj ali poslovanje druzbe.

MSRP 7 Finanini instrumenti: Razgkritja (pobotanje financnib sredstev in finaninibh obveznosti)

Sprememba velja za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2013 ali kasneje. Sprememba zahteva
razkritje informacij v zvezi s pravicami do pobotanja in s tem povezanimi dogovori (npt.
dogovori o zavarovanju). Razkritja naj bi uporabnikom nudila informacije, ki so koristne za
oceno neto ucinka ali morebitnega ucinka pobotanj na financni polozaj podjetja. Zahteva po
novih razkritjih velja za vse pripoznane financne instrumente, ki jih podjetje pobota po MRS 32
Finané¢ni instrumenti: Predstavljanje. Razkritja veljajo tudi za pripoznane finan¢ne instrumente, ki
so predmet splosnega izvrsljivega dogovora o pobotanju ali podobnega dogovora ne glede na to,
ali so financni instrumenti pobotani v skladu z MRS 32 ali ne. Prenovljeni standard ne vpliva na
financni polozaj ali poslovanje druzbe.

MSRP 13 Merjenje postene vrednosti

MSRP 13 uvaja enoten vir navodil za merjenje postene vrednosti vseh postavk. Novi standard ne
spreminja zahteve, kdaj mora podjetje svoje postavke izmeriti po posteni vrednosti, temvec
pojasnjuje, kako naj podjetje izmeri posteno vrednost v skladu z MSRP-ji, kadar standardi to
zahtevajo ali dovoljujejo.
MSRP 13 opredeljuje posteno vrednost kot “ceno, ki bi jo prodajalec prejel pri prodaji sredstva,
ali kupec placal za prenos obveznosti v nadzorovanem poslu med udeleZzenci na trgu na datum
merjenja” (na primer “izhodna cena”). “Postena cena” kot jo uporabljata MSRP 2 Placilo na
podlagi delnic in MRS 17 Najemi, ne spada v okvir tega standarda.
Standard pojasnjuje Stevilna podrocja, med drugim:
e da se koncepta “najvisje in najboljSe uporabe” in “osnove vrednotenja” uporabljata le pri
nefinancnih sredstvih;
e da je popravek za kolic¢inske dejavnike (paketne popuste) prepovedan pri vseh merjenjih
postene vrednosti, in
e opisuje nacin, kako izmeriti posteno vrednost ko trg postane manj aktiven.
Standard uvaja nova razkritja v zvezi z merjenjem postene vrednosti tudi zaradi lazjega
razumevanja metod vrednotenja in vhodnih podatkov pri merjenju postavk po posteni vrednosti,
kakor tudi vpliva postavk izmerjenih po posteni vrednosti na izkaz poslovnega izida.
Standard nima pomembnega vpliva na racunovodske izkaze druzbe.
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OPMSRP 20 Stroski odkopa v proizvodni fazi povrsinskega rudnika

OPMSRP 20 obravnava stroske odstranjevanja odpadnega materiala (odkopa) pri odprtih kopih v
proizvodni fazi rudnika. Stroski odstranjevanja odpadnega materiala ustvarijo dve mozni
ugodnosti: a) proizvodnja zaloge v tekocem obdobju in/ali b) izboljsan dostop do rude, ki jo bo
podjetje izkopalo v prihodnjem obdobju pri ¢emer s tem povezane stroske pripozna v okviru
postavk dolgoro¢nih sredstev samo v primeru, ¢e so izpolnjeni doloceni pogoji (sredstvo, ki je
rezultat odstranjevanja odpadnega materiala). Sredstvo, ki je rezultat odstranjevanja odpadnega
materiala, podjetje pripozna kot povecanje vrednosti ali izboljsanje obstojecega sredstva. Po
prvotnem pripoznanju je sredstvo, ki je rezultat odstranjevanja odpadnega materiala, pripoznano
po nabavni vrednosti ali prevrednoteni vrednosti, zmanjsani za stroske amortizacije in morebitno
izgubo iz oslabitve na enak nacin, kot obstojece sredstvo katerega del je. Pojasnilo velja za letna
obdobja z zacetkom 1. januarja 2013 ali kasneje. Novo pojasnilo ne vpliva na finanéni polozaj ali
poslovanje druzbe.

Novi Standardi in pojasnila, ki Se niso veljavna ali jih EU Se ni potrdila.

Skladno z zahtevami MSRP in EU bo morala druzba za prihodnja obdobja upostevati sledece
nove, prenovljene ali dopolnjene standarde in pojasnila. Druzba pregleduje vpliv Se neobveznih
standardov in pojasnil, ki stopijo v veljavo ali, ki jih bo EU potrdila s 1. Januarjem 2014 ali
kasneje.

MRS 28 Finanine nalogbe v pridrugena podjetia in skupne podvige (prenova)

Standard je bil dopolnjen kot posledica uvedbe novih standardov MSRP 11, MSRP 12 in MRS 28
in pojasnjuje uporabo kapitalske metode pri pripoznanju financ¢nih nalozb v pridruzena podjetja
in skupne podvige. Prenovljeni standard nima pomembnega vpliva na finanéni polozaj ali
poslovanje druzbe.

MRS 32 Financni instrumenti: Predstavljanje (pobotanje finaninib sredstev s financnimi obvenostnzi)

Decembra 2011 je Upravni odbor za mednarodne racunovodske standard (UOMRS) objavil
spremembe MRS 32, ki pojasnjujejo obstojeca vprasanja v zvezi z uporabo pravil standarda pri
pobotanju, da bi zagotovil bolj enotno uporabo v praksi. Standard velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1 januarja 2014 ali kasneje. Dopolnilo pojasnjuje, da pravhomocna pravica do pobotanja
pti rednem poslovanju ne zadostuje in, da mora imeti podjetje pravnomocno pravico do
pobotanja tudi v primeru neizpolnjevanja obveznosti, stecaja ali placilne nesposobnosti vseh
nasprotnih pogodbenih strank, vkljucno s podjetjem, ki poroca. Skladno s sodili MRS 32 za
pobotanje mora imeti podjetje, ki poroc¢a, namen ali sredstvo poravnati na neto osnovi ali ga
unovciti z istocasno poravnavo obveznost. Dopolnilo pojasnjuje, da je le bruto mehanizem
poravnave, ki ali izloci ali ima za posledico nepomembno kreditno in likvidnostno tveganje in, ki
z enim samim postopkom ali ciklom omogoca poravnavo terjatev in obveznosti, enak neto
poravnavi in tako izpolnjuje sodila za neto poravnavo. Druzba ne pricakuje, da bo sprememba
vplivala na racunovodske izkaze druzbe.

MRS 36 Oslabitev sredstev (Razkritie nadomestljive vrednosti nefinancnib sredste)

Sprememba standarda podrobneje pojasnjuje zahteve po razkritju postene vrednosti zmanjsane
za stroske odtujitve. S prvotno spremembo standarda MRS 36 Oslabitev sredstev, ki je bila
posledica objave standarda MSRP 13, je Odbor nameraval uvesti zahtevo po razkritju informacij
o nadomestljivi vrednosti oslabljenih sredstev v primeru, da je podjetje nadomestljivo vrednost
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izracunalo na podlagi postene vrednosti, ki je zmanjsana za stroske prodaje. Zaradi nepri¢akovane
posledice spremembe standarda, bi moralo podjetje razkriti nadomestljivo vednost vsake denar
ustvarjajoce enote, katere neodpisana vrednost dobrega imena ali nedolgorocnega sredstva z
nedoloceno zivljenjsko dobo je pomembna glede na celotno neodpisano vrednostjo dobrega
imena ali nedolgoro¢nega sredstva z nedolo¢eno dobo uporabnosti. Posledi¢no je Odbor to
zahtevo umaknil iz standarda.

Poleg tega je Odbor objavil tudi dve drugi zahtevi po razkritju in sicer:

e razkritje dodatnih informacij o izmeri postene vrednosti oslabljenih sredstev, kadar je
osnova nadomestljive vrednosti postena vrednost zmanjsana za stroske odtujitve;

e razkritje diskontne stopnje, ki jo je podjetje uporabilo pri dolocitvi postene vrednosti
upostevajoc posteno vrednost zmanjsano za stroske odtujitve, z uporabo metode sedanje
vrednosti. Sprememba usklajuje zahteve po razkritju vrednosti pri uporabi in postene
vrednost, ki je znizana za stroske odtujitve.

Sprememba standarda velja za obdobja z zacetkom 1. januarja 2014 ali kasneje. Druzba meni, da
sprememba ne bo imela vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

MRS 39 Financni instrumenti: Pripognanje in merjenje (Prenova izvedenih financnib instrumentov in nadaljevanje

obracunavanja varovanja pred tveganjem)

Sprememba standarda uvaja izjemo od zahteve po prekinitvi obracunavanja varovanja pred
tveganjem v dolocenih okolisc¢inah, v katerih pride ob obracunu tega instrumenta, do spremembe
pri nasprotni stranki tega instrumenta.
Izjema velja v primerih, ko so spremembe:
e posledica zakonov, predpisov, ali uvedbe zakonov in predpisov
e kadar se stranki instrumenta varovanja pred tveganjem dogovorita o nadomestitvi druga
druge stranke z eno ali ve¢ kliring strankami, pri ¢cemer postane vsaka posamezna nova
kliring stranka nasprotna stranka originalne stranke; in
e ko spremembe niso posledica sprememb pogojev izvirnega izvedenega instrumenta razen
tistih, ki jih lahko neposredno pripisemo spremembi nasprotne stranke zaradi zagotovitve
poravnave.
Po tej izjemi morajo biti za nadaljevanje obrac¢unavanja varovanja pred tveganjem izpolnjena vsa
zgoraj navedena sodila. Novi standard se nanasa na spremembe glavnih nasprotnih strank ter
posrednikov, kot so na primer klirinske stranke, ali njthove stranke, ki so sami po sebi posredniki.
Za spremembe, ki ne izpolnjujejo sodil, ki veljajo za izjemo, morajo podjetja oceniti spremembe
instrumenta varovanja pred tveganjem z upoStevanjem sodil za odpravo pripoznanja financnih
instrumentov in splosnih pogojev za nadaljevanje obrac¢unavanja varovanja pred tveganjem.
Sprememba standarda velja za poslovna obdobja z zac¢etkom 1. januarja 2014 ali kasneje. Druzba
meni, da sprememba ne bo imela vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

MSRP 9 Finanini instrumenti — Razvrstitev in merjenje

MSRP 9 je bil prvotno objavljen novembra 2009. Objavljeni standard nadomesca MRS 39
Finanéni instrumenti: Pripoznanje in Merjenje. Novi standard uvaja nove zahteve glede
razvr$canja in merjenja financénih sredstev in obveznosti. Oktobra 2010 je Odbor objavil dodatek
k MRSP 9 — in sicer zahteve pri razvricanju in merjenju finanénih obveznosti ter odpravi
pripoznanja financnih sredstev in obveznosti, pri Cemer ostajajo zahteve pri razvr$canju in
metjenju finanénih obveznosti ter odpravi pripoznanja finan¢nih sredstev in obveznosti iz MRS
39, nespremenjene. Standard odpravlja dve skupini finan¢nih instrumentov, ki sta trenutno v
okviru MRS 39 in sicer: finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo in financ¢na sredstva v posesti
do dospelosti. Po MSRP 9 se vsa financna sredstva in obveznosti prvotno pripoznajo po posteni
vrednosti, povecani za stroske nakupa.
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Finanina sredstva
Ce podjetje ne uveljavlia opcije za uporabo postene vrednosti, lahko po prvotnem pripoznanju
dolzniske instrumente izmeri po odplacni vrednosti pod pogojem, da so izpolnjene naslednje
zahteve:
e podjetje ima sredstvo v posesti z namenom iztrzenja pogodbenega denarnega toka;
in
e na doloceni datum pogodbeni pogoji v zvezi s finanénim sredstvom zagotavljajo pritok
denarnega toka, ki predstavlja izkljucno placila glavnice in obresti na zapadlo glavnico.
Vse ostale dolzniske instrumente, ki ne izpolnjujejo navedenih pogojev, podjetje po prvotnem
pripoznanju izmeri po posteni vrednosti.
Vse nalozbe v lastniske instrumente se izmerijo po posteni vrednosti ali v izkazu drugega
vseobsegajocega donosa ali v izkazu uspeha. Lastniski inStrumenti, ki jih ima podjetje v posesti za
namene trgovanja mora pripoznati po posteni vrednosti v izkazu uspeha. Za vse druge nalozbe v
lastniske inStrumente imajo podjetja nepreklicno izbiro, da spremembe postene vrednosti
posameznega lastniskega instrumenta pripoznajo ali v izkazu vseobsegajocega donosa ali v izkazu
uspeha.

Financne obveznost

Pri financnih obveznosti po posteni vrednosti, mora podjetje spremembo postene vrednosti
obveznosti, ki jo lahko pripiSemo spremembam v kreditnem tveganju, pripoznati v izkazu
vseobsegajocega donosa. Preostale spremembe postene vrednosti podjetje pripozna v izkazu
poslovnega izida razen, ¢e bi pripoznanje spremembe postene vrednosti z obveznostjo
povezanega kreditnega tveganja v izkazu vseobsegajocega donosa, ali povzrocilo ali povecalo
ra¢unovodsko neusklajenost v izkazu poslovnega izida.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem

Odbor je v okviru MSRP 9 objavil novo poglavje, ki obravnava obracunavanje varovanja pred
tveganjem in pomeni njegovo pomembno prenovo. S tem je uveden nov model, ki prinasa
pomembne izboljSave predvsem z vidika tesnejse usklajenosti med obracunavanjem pred
tveganjem varovanih postavk in upravljanjem s tveganji ter dodatne izboljsave pri razkrivanju
informacij o obracunavanju varovanja pred tveganjem in upravljanja s tveganji.

Odbor za enkrat Se ni dolo¢il datuma zacetka uporabe novega standarda oziroma, je svojo
odlo¢itev dolocitev odlozil do objave koncne razlicice MSRP 9. Navedenega standarda se ni
potrdila EU.

Sprejem MSRP 9 bo vplival na razvrstitev in merjenje financnih sredstev in obveznosti druzbe.
Druzba bo ta vpliv ovrednotila skupaj z vplivom drugih sprememb standarda, ko bodo
objavljene, kar bo zagotovilo bolj iz¢rpno sliko vpliva teh sprememb na racunovodske izkaze
druzbe.

MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi

Ta standard nadomesca standard MRS 27 Konsolidirani in loceni racunovodski izkazi v delu, ki
se nanasa na skupinske racunovodske izkaze. Obenem obravnava vprasanja, ki so povzeta v
SOP-12 Konsolidacija — podjetja za posebne namene in posledi¢nega umika SOP-12. Prenovljeni
MRS 27 je tako omejen na rac¢unovodsko obravnavo nalozb v odvisne druzbe, skupne podvige in
pridruzene druzbe v locenih racunovodskih izkazih.

MSRP 10 uvaja enoten model obvladovanja za vsa podjetja, tudi za podjetja za posebne namene.
Spremembe, ki jih uvaja MSRP 10 bodo od poslovodstva zahtevale pomembne presoje pri
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dolo¢itvi obvladovanih podjetij, ki jth mora obvladujoc¢e podjetje vkljuciti v konsolidacijo.
Standard tudi spreminja opredelitev obvladovanja, pri cemer eno podjetje obvladuje drugo, ce :
e ima nalozbenik vpliv nad podjetjem v katerega investira (po MSRP 10 je to takrat, ko ima
investitor obstojece pravice, po katerih lahko usmerja tekoce poslovanje podjetja);
® je investitor izpostavljen ali ima pravico do razlicnih donosov zaradi svojega vlozka v
podjetju v katerega investira;
in
e lahko nalozbenik uveljavlja premoc¢ nad podjetjem v katerega investira in s tem vpliva na
vi§ino donosa od investiranega vlozka.
Navedeni standard zacne veljati za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2013 ali kasneje. EU je v
postopku presoje standarda standard potrdila in dolocila kot najkasnejsi datum zacetka
uveljavitve standarda letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2014 ali kasneje. Druzba ne pricakuje,
da bi imel standard pomemben vpliv na njene obstojece deleze v druzbah.

MSRP 11 Skupni dogovori

Novi standard nadomesti MRS 31: Delezi v skupnih vlaganjih in SOP 13 Skupaj obvladovana
podjetja — Nedenarni prispevki podviznikov.
Novi standard opredeljuje skupno obvladovanje kot pogodbeni dogovor o delitvi obvladovanja
skupnega dogovora, ki obstaja le, kadar je za sprejem odlocitev o dolocenih dejanjih potrebno
soglasje vseh strank. Pri tem uposteva opredelitev »obvladovanje« v izrazu »skupno
obvladovanje« iz MSRP 10. Obenem MSRP 11 spreminja obracunavanje skupnih dogovorov in
za razliko od MSRP 31, ki obravnava tri skupine nalozb, opredeljuje samo Se dve skupini vlaganj
pri katerih je mozno obvladovanje, in sicer:
e novi standard opredeljuje skupno delovanje kot dogovor, pri katerem imajo stranke
pravico do sredstev in so odgovorne za obveznosti, ki se nanasajo na ta dogovor. V zvezi
z delezi v skupnem delovanju, mora stranka pripoznati vsa svoja sredstva, obveznosti,
prihodke in odhodke, vkljucno z njenim relativnim delezem v skupaj obvladovanih
stedstvih, obveznostih, prihodkih in odhodkih; in
e novi standard opredeljuje skupaj obvladovano podjetje kot dogovor, pri katerem imajo
stranke pravico do cistih sredstev dogovora. Nalozbe v skupaj obvladovano podjetje
podjetja pripoznajo po kapitalski metodi. Ravno tako standard ukinja moznost
proporcionalnega uskupinjevanja za skupaj obvladovana podjetja po MRS 31, s ¢imer je
mozna samo $e kapitalska metoda uskupinjevanja.
Skladno z opredelitvijo novih skupin vlaganj, mora podjetje pri razporeditvi skupnega dogovora
na skupno delovanje ali skupaj obvladovano podjetje, poleg strukture samega skupnega dogovora
upostevati tudi druga dejstva, kar predstavlja spremembo v primerjavi z MRS 31. Po MSRP 11
morajo stranke doloditi, ali obstaja lo¢eno podjetje in v primeru njegovega obstoja upostevati
pravno obliko lo¢enega podjetja, pogodbene pogoje in druga dejstva in okoliscine.
Novi standard zacne veljati za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2013 ali kasneje. EU je v
postopku presoje standarda standard potrdila, pri cemer je kot najkasnejsi datum zacetka
veljavnosti novega standarda dolocila letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2014 ali kasneje.
Druzba ne pricakuje, da bi imel standard pomemben vpliv na njene obstojece deleze v druzbah.

MSRP 12 Razkrivanje delesev v drugih drugbah

Ta standard vkljucuje vsa razkritja v zvezi s skupinskimi ra¢unovodskimi izkazi, vsebovanimi v
MRS 27, kakor tudi razkritja, vsebovana v MRS 28 in MRS 31. Ta razkritja se nanasajo na deleze
podjetja v odvisnih druzbah, skupnih podvigih, pridruzenih druzbah in strukturiranih podjetjih.
Nekatera bolj obsezna kvalitativna in kvantitativna razkritja po MSRP 12 vkljucujejo: pripravo
povzetka financ¢nih informacij za posamezno odvisno druzbo v kateri ima podjetje pomemben
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neobvladujoci delez; opis pomembnih presoj poslovodstva pri dolocanju ali gre za obvladovanje,
skupno obvladovanje ali pomemben vpliv, in vrsto skupnega dogovora (skupno delovanje ali
skupaj obvladovano podjetje); povzetek finan¢nih informacij za posamezen pomemben skupen
podvig in pridruzeno druzbo; in opis vrste tveganja, ki je povezano z delezi podjetja v
nekonsolidiranih strukturiranih podjetjih.

Standard velja za obdobja z zacetkom 1. januarja 2013 ali kasneje, z moznim vplivom na razkritja
v pojasnilih k ra¢unovodskim izkazom. EU je v postopku presoje standarda standard sprejela, pri
cemer je kot najkasnej$i datum zacetka veljavnosti novega standarda dolocila letna obdobja z
zacetkom 1. januarja 2014 ali kasneje.

Sprememba vpliva le na predstavitev postavk, nima pa nikakrsnega vpliva na finanéni polozaj ali
poslovanje druzbe.

Investicijske druZbe (Spremembe standardov MSRP 10, MSRP 12, MRS 27 in MRS 28)

Oktobra 2012 je Odbor izdal spremembe standardov, ki veljajo za obdobja z zacetkom 1. januarja
2014 ali kasneje. Spremembe se nanasajo na nalozbe, ki jih ima podjetje, ki poroca in, ki
izpolnjuje sodila za investicijsko druzbo, v odvisnih druzbah, skupnih podvigih in pridruzenih
podjetjih. Investicijska druzba mora svoje nalozbe v odvisne druzbe, pridruzene druzbe in skupne
podvige pripoznati po posteni vrednosti v izkazu uspeha po MSRP 9 (ali MRS 39), razen nalozb
v odvisne druzbe, pridruzena podjetja in skupne podvige, ki opravljajo storitve, ki so povezane
edinole z investicijsko druzbo, ki bi bila uskupinjena ali obracunana po kapitalski metodi.
Investicijska druzba mora nalozbe v drugo obvladovano investicijsko druzbo pripoznati po
posteni vrednosti. Maticna druzba, ki ni investicijska druzba, nalozb v odvisne investicijske
druzbe sedaj ne sme obracunati po posteni vrednosti, po kateri njene odvisne investicijske druzbe
pripoznajo obvladovane druzbe v katerih imajo svoje nalozbe. Ne-investicijske druzbe imajo se
vedno moznost izmeriti svoje nalozbe v pridruzena podjetja in skupne podvige po posteni
vrednosti v izkazu uspeha, kot predvideva MRS 28. Druzba pregleduje vpliv tega standarda na
financni polozaj in poslovanje druzbe.

OPMSRP 21 Dajatve

Pojasnilo se nanasa na vse tiste dajatve, ki jih drugi standardi (npr. MRS 12) ne obravnavajo,
kakor tudi denarne kazni ali druge kazni povezane s krsitvijo zakonodaje. Pojasnilo opredeljuje
kazni kot zmanjsanje sredstev zaradi dajatev, ki jih drzava v skladu z zakonodajo nalozi
podjetjem. Pojasnilo podrobneje doloca, da mora podjetje pripoznati obveznosti iz naslova
dajatev ob nastanku dejanja, ki ima za posledico placilo dajatve v skladu z ustrezno zakonodajo.
Obenem tudi pojasnjuje, da lahko podjetje obveznosti za dajatev pripozna postopoma le, ce
dejanje, ki ima za posledico plac¢ilo, nastane v dolo¢enem obdobju v skladu z ustrezno
zakonodajo. Pojasnilo navaja, da pri dajatvi, katere obveznost za placilo nastane, ko je dosezen
minimalni prag, podjetje ne sme pripoznati nikakrsne obveznosti vse dokler ne doseze tega praga.
Pojasnilo ne obravnava obracunavanja obveznosti, ki so posledica pripoznanja obveznosti za
placilo dajatve. Resitev morajo podjetja iskati v drugih standardih in se na podlagi ustreznega
standarda odlociti, ali je posledica pripoznanja obveznosti za placilo dajatve sredstvo ali odhodek.
Pojasnilo velja za letna obdobja z zacetkom 1. januarja 2014 ali kasneje. Druzba pregleduje vpliv
tega pojasnila na finanéni polozaj in poslovanje druzbe.

ITI. Pomembne rac¢unovodske usmeritve

Pri pripravi racunovodskih izkazov kritnega sklada za leto 2013, so bile upostevane naslednje
ra¢unovodske predpostavke in usmeritve:
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e Casovna neomejenost poslovanja kritnega sklada

e Poslovni dogodki se evidentirajo v poslovnih knjigah, ko se pojavijo oziroma so zajeti v
ra¢unovodske izkaze, ¢e so nastali v obdobju, na katero se izkazi nanasajo

e Racunovodski izkazi izkazujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje
kritnega sklada

¢ Odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroskov in pridobitve
prihodkov.

Spodaj opredeljene racunovodske politike, ki so predstavljene v prilozenih ra¢unovodskih izkazih,
je upravljavec kritnega sklada dosledno upostevala pri pripravi racunovodskih izkazov za leto
2013 in za primerjalno obdobje 2012.

Finan¢ne naloZbe

Upravljavec kritnega sklada razporeja, glede na namen pridobitve, financna sredstva kritnega
sklada v naslednje kategorije:

- financna sredstva merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,

- financna sredstva v posesti do zapadlosti

- posojila in depoziti

- terjatve

Financ¢ne nalozbe kritnega sklada varcevanja se ob zacetnem pripoznanju razvrstijo ali med
financna sredstva izmerjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida ali med v financ¢ne
nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Financna sredstva merjena po posSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Financna sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se
merijo po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo
neposredno v izkazu poslovnega izida.

Postene vrednosti kotirajocih vrednostnih papirjev na aktivnih trgih temeljijo na trenutnih
ponudbenih cenah. Ce ne obstaja aktivni trg, druzba izracuna posteno vrednost financnih
stedstev z uporabo razlicnih tehnik vrednotenja. Te vkljucujejo uporabo transakcij med dobro
obvescenimi strankami, metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih
po navadi uporabljajo udelezenci na trgu. Za nalozbe, kjer je postena vrednost tezko dolocljiva
druzba uposteva nabavno vrednost, ki pa se preverja za potrebo po oslabitvi.

Nakupi in prodaje posameznih financnih naloZzb po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida se pripoznajo na dan trgovanja, to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno
nalozbo nabavila ali prodala.

Financ¢no sredstvo se razvrsti v to kategorijo, v kolikor so bila pridobljena izklju¢no z namenom
nadaljnje prodaje v kratkem c¢asu oziroma ustvarjanja dobickov na kratek rok.

Financna sredstva v posesti do zapadlosti

Upravljavec kritnega sklada pripozna financna sredstva z dolocljivimi placili in dolo¢eno
zapadlostjo kot finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti, za katere upravljavec izpricuje namen in
sposobnost posedovati jith do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima kritni sklad za nedolocen cas
oziroma s katerimi namerava trgovati, niso razporejene v to skupino. Nalozbe, ki so prepoznane
kot financne nalozbe do zapadlosti se vrednotijo po metodi odpla¢ne vrednosti z uporabo
metode efektivne obrestne mere. Odplacna vrednost je izracunana z razmejitvijo diskonta
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/premije ob pridobitvi skozi celotno dobo do zapadlosti. Vsi dobicki in izgube (oslabitev ali
ucinki amortiziranja premije) iz nalozb, ki so vrednotene po odpla¢ni vrednosti, se pripoznajo v
izkazu poslovnega izida.

Nakupi posameznih finanénih nalozb do zapadlosti se pripoznajo na dan sklenitve posla.

Slabitve finanénih sredstev

Upravljavec kritnega sklada vsako porocevalsko obdobje oceni ali obstaja nepristranski dokaz o
oslabitvi financnega sredstva oziroma skupine financnih sredstev. Financ¢no sredstvo oziroma
skupina financnih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo le v kolikor obstaja nepristranski
dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zacetnem pripoznanju
sredstva in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove. V kolikor obstajajo nepristranski dokazi, da
je prislo do izgube pri posojilih ali financnih sredstvih v posesti do zapadlosti, se znesek oslabitve
izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo
prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Knjigovodska
vrednost sredstva se zmanjSa z uporabo konta popravka vrednosti in se prikaze kot izguba v
izkazu poslovnega izida.

V kolikor se kasneje znesek izgube zmanjsa kot posledica dogodka, ki je nastopil po oslabitvi, se
odprava oslabitve izvede z zmanjsanjem konta popravka vrednosti.

Kazalci slabitev dolzniskih finanénih sredstev, razvr§c¢enih v skupino v posesti do zapadlosti, so
poleg spremembe ocenjenih diskontiranih bodocih denarnih tokov $e naslednji:

- pomembne financ¢ne tezave izdajatelja,

- nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja,

- pokazatelji financnega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja,

- nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financ¢nih tezav.
Za pomembno zmanjsanje postene vrednosti teh instrumentov pa Pokojninska druzba A, d.d.
uposteva obdobje 9 mesecev oz. 40% ali niZje znizanje postene vrednosti glede na njihovo
prvotno nabavno vrednost. Glede na to, da ima Pokojninska druzba A, d.d. sredstva kritnih
skladov v upravljanju pri zunanjih upravljavcih, ki garantirajo zajamceni donos, je pri slabitvi
finan¢nih nalozb upostevala tudi mnenje upravljavcev.

Posojila in depoziti

Posojila in depoziti so financ¢na sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu. Posojila in depoziti se pripoznajo kot sredstvo v zneskih, ki
izhajajo iz ustreznih listin ob predpostavki, da bodo poplacani. Pripoznajo se na dan poravnave,
ko so zagotovljena denarna sredstva.

Posojila in depoziti se merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne
mere. Financne nalozbe v obliki finan¢nih posojil se ob zaCetnem pripoznanju izmeri po
placanem znesku, ki se $teje kot glavnica posojila. Povecujejo se za pripisane obresti, zmanjsujejo
pa se za vnovcene zneske.

Stroski posla, ki bi bili s tem neposredno povezani, v zvezi s tovrstnimi nalozbami ne nastajajo.

Terjatve

Upravljavec kritnega sklada razclenjuje tetjatve na terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa in na druge terjatve. Kot terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa so misljene terjatve do zunanjih upravljavcev, ki morajo po pogodbah o
izlocenih poslih zagotavljat najmanj zajamcen donos, v kolikor pa le tega ne zagotavljajo, pa
morajo razliko vplacat.
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Med drugimi terjatvami pa so vkljuCene terjatve iz naslova zapadlih obresti, terjatve za stroske
upravljanj in terjatve za prodane financ¢ne nalozbe

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin,
ob predpostavki, da bodo poplacane. Upravljavec kritnega sklada v vsakem obracunskem
obdobju preverja udenatrljivo vrednost terjatev.

Terjatve se vrednotijo glede na individualno presojo posamezne terjatve. Ce obstajajo objektivni
dokazi, da je treba terjatve oslabiti, se zmanjsa knjigovodska vrednost terjatve in pripozna izguba
iz naslova oslabitve v poslovnem izidu.

Odpisi terjatev se izvajajo na podlagi utemeljenih listin o financni nesposobnosti dolznika, sklepa
sodis¢a o neizterljivosti in ekonomski neupravicenosti postopka izterjave.

Denarna sredstva in denarni ustrezniki

V racunovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazuje denar na transakcijskem
rac¢unu kritnega sklada V okviru transakcijskega racuna ni dogovorjenih samodejnih zadolzitev.

Financne obveznosti

Upravljavec izkazuje med financnimi obveznostmi obveznosti do zavarovancev iz naslova
dejavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja po kolektivnem in individualnem pokojninskem
nacrtu. Upravljavec ima oblikovan en kritni sklad. Kritni sklad je kritno premozenje, namenjeno
kritju obveznosti pokojninske druzbe iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Obveznosti iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so sestavljene iz
dveh delov, in sicer zajamcene obveznosti in dodatne nadzajamcene obveznosti za pokrivanje
negativne razlike med dejansko in potrebno stopnjo donosnosti. Minimalna zajaméena stopnja
donosnosti po ZPIZ-2 znasa 40% povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papitje
z dospelostjo nad enim letom. Zajamcena stopnja donosnosti po pokojninskih nacrtih druzbe pa
znasa 50% povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papitje z dospelostjo nad enim
letom.

Upravljavec oblikuje obveznosti do racunov pokojninskih zavarovancev na podlagi zbrane ciste
premije zavarovancev, ki se dnevno pripisuje na osebne ra¢une zavarovancev. Cista premija
zavarovancev se izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na
podlagi objavljene zajamcene stopnje donosnosti se na posameznem osebnem racunu obracuna
in pripiSe zajamcen donos in donos nad zajamcenim donosom. Obracun se izvede do 15. v
mesecu za pretekli mesec. Visino obveznosti iz finan¢nih pogodb in njihovo zadostnost na
mesecnem nivoju prevetja in o njih izrazi letho mnenje pooblasceni aktuar.

Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida kritnega sklada in se direktno
pripoznajo na osebnih rac¢unih zavarovancev. Vplacila premij, realizirani kapitalski dobicki in
izgube so vkljucene v to postavko. Vstopni stroski in upravljavska provizija kot odhodek sklada
sta prav tako vkljucena v tej postavki.

Poslovne obveznosti
Kratkorocne in dolgoroc¢ne obveznosti vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo z zneski,

ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti
se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja
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sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne
poravnave v dogovoru z upnikom. Dolgorocne obveznosti se zmanjsujejo tudi za tisti del, ki bo
moral biti poplacan v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkoro¢nimi obveznostmi.

Pri kratkoroc¢nih obveznostih se loceno izkazujejo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in
drugih financnih instrumentov, obveznosti do upravljavca kritnega sklada, obveznosti za izplacilo
odkupne vrednosti do zavarovancev kritnega sklada in druge obveznosti.

Prihodki in odhodki

Prihodki obsegajo prihodke od nalozb oz finanéne prihodke in prihodke iz vplacil upravljavea

zaradi nedoseganja zajamcéenega donosa.

Financ¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti, prihodke od dividend, dobicke pri odtujitvah
nalozb, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid
ter pozitivne tecajne razlike. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem
nastanku z uporabo metode efektivhe obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila, kar je pri
podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti
povezana z delnico. Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v ¢istem znesku.

Odhodki obsegajo obrac¢unane stroske upravljavca, odhodke v zvezi z banko skrbnico, finan¢ne
odhodke in druge odhodke, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad.

Obrac¢unani stroski upravljavea so stroski, ki jih upravljavec obrac¢unava v skladu s pokojninskim
naértom in sicer vstopna provizija, upravljavska provizija in izstopna provizija.

Finan¢ni odhodki obsegajo odhodke iz naslova obracunanih obresti, odhodke upravljanja
stedstev, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni
izid, negativne tecajne razlike, izgube pri odtujitvah nalozb in odhodke zaradi oslabitve vrednosti
financ¢nih sredstev.

IV. Pomembni dogodki po datumu obracunskega obdobja

Po dnevu bilance stanja niso nastale taksne okolis¢ine ali nastopili dogodki, ki bi vplivali na
izdelavo racunovodskih izkazov za poslovno leto 2013. Po datumu bilance stanja je Pokojninska
druzba A, d.d. sporazumno prekinila pogodbe o izlocenih poslih z zunanjima upravljavcema
Probanko in Factor banko. Do datuma pridobitve revizijskega mnenja so bila vsa pogodbena
dolocila izpolnjena in v celoti izvrsena.

V. Izkazi v skladu s Sklepom o letnem porocilu in medletnih ra¢unovodskih izkazih
pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov

1. IZKAZ PRIPISA DOBICKA za leto 2013

v EUR

Pojasnila 31.12.2013 31.12.2012

V primeru sorazmernega deleza ¢lana v dobicku
a. kritnega sklada 3.1. 3.097.627 5.936.914
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Cisti donos obracunskega obdobja +/-

- pripis zajamcenega donosa, ki je v skladu s pokojninskim

nacrtom pripisan osebnim racunom c¢lanom 3.1.1.
- pripis donosa nad zajaméenim donosom, ki je v skladu s
pokojninskim nacrtom pripisan osebnim racunom c¢lanom 3.1.2.
+/- sprememba vrednost iz nad-zajamcenega donosa, ki v

skladu s pokojninskim naértom niso ptipisane osebnim

racunom clanom

3.305.502

207.874

patnewstea v Rorist zavarovancey

3.499.090

2.437.824

2. IZKAZ PREMOZEN]JA KRITNEGA SKLLADA na dan 31.12.2013

v EUR

Vrednost

% od
skupne
vrednosti

10.

11.

obveznice oziroma drugi dolzniski vrednosti papirji, katerih
izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava clanica
EEA oziroma OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija,
oziroma za katere jam¢i ena od teh oseb, brez omejitev,

obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni papitji istega
izdajatelja, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papitjev v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD,
najvec 5% matemati¢nih rezervacij,

obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni papitji, s katerimi se
ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papitjev, ¢e je njihov
izdajatelj pravna oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, drzavi
clanici EEA oziroma OECD, najvec 5% matemati¢nih rezervacij
in najvec 1% istega izdajatelja,

delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papitjev v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD,
najvec¢ 30% matemati¢nih rezervacij,

delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papitjev, ce je njihov izdajatelj pravna oseba s sedezem v Republiki
Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD in ¢e so izdane kot
vrednostni papir, najve¢ 5% matemati¢nih rezervacij in najvec¢ 1%
istega izdajatelja,

investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih sklada imeti ve¢ kot
polovico nalozb v vrednostnih papitjih, ki ne dajejo zajamcenega
donosa, skupno z nalozbami pod 4. In 5. Tocko tega clena ne
morejo presegati 30% matemati¢nih rezervacij,

investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih sklada imeti ve¢ kot
polovico nalozb v vrednostnih papirjih, ki dajejo zajamceni donos,
skupno ne morejo presegati 40% matemati¢nih rezervacij,
terjatve iz naslova posojil, najve¢ 5% matematic¢nih rezervacij in
najvec 2% istega izdajatelja,

nepremicnine, najve¢ 30% matemati¢nih rezervacij in najve¢ 10%
v eni nalozbi,

nalozbe v depozite pri banki s sedezem v Republiki Sloveniji,
drzavi clanici EEA oziroma OECD, najve¢ 30% matemati¢nih
rezervacij in najve¢ 10% pri posamezni banki,

gotovino v blagajni oziroma na transakcijskem denarnem racunu
najve¢ 3% matemati¢nih rezervacij,

91.140.842

34.251.295

1.518.431

4.567.022

2.505.781

1.425.171

26.240.342

345.840

48,88%

18,37%

0,81%

2,45%

1,34%

0,76%

0,00%

0,00%

0,00%

14,07%

0,19%
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12.

13.

terjatve iz naslova posojil, zavarovanih z zastavno pravico na
oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji oziroma drzavi
clanici in ¢e visina terjatve ni visja od 60% vrednosti nepremicnine
najve¢ 30% matemati¢nih rezervacij in najvec 5% istega izdajatelja,
nalozbe v depozite pri hranilnici s sedezem v Republiki Sloveniji,
drzavi EEA oziroma drzavi clanici OECD najve¢ 6% 0
matematicnih rezervacij in najvec¢ 2% pri posamezni hranilnici,
kratkorocne tetjatve iz naslova obresti od nalozb in prehodno ne
zaracunani prihodki od obresti iz nalozb kritnega premozenja iz 1.,

17.057.499

7.405.169

patnewstea v Rorist zavarovancey

9,15%

0,00%

3,97%

14. 2.,3.In 13. Tocke.

Skupaj

186.457.393

100,00%

VI. Pojasnila k bilanci stanja

Sredstva kritnega sklada varcevanja predstavljajo nalozbe v korist zavarovancev za dodatno
pokojninsko zavarovanje, ki na 31.12.2013 znasajo 186.457.394 EUR. V letu 2013 je bilo v

povprecju 57% sredstev v upravljanju pri zunanjih upravljavcih.

Tabela 6: Sredstva kritnega sklada glede na razvrstiter

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Nalozbe vrednotene do dospelosti 110.840.091 103.378.585  97.341.664
Deporziti pri bankah (v skupini do dospelosti) 21.492.277  29.590.775  41.798.206
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 24.568.451  30.919.283  39.791.510
Deporziti pri bankah (ki niso v skupini do dospelosti) 4.748.065 5.781.948 4.172.542
Posojila in terjatve 24.462.668  15.574.816  10.161.814
Denarna sredstva 345.841 300.970 129.350
Skupaj finanéna sredstva iz finan¢nih pogodb 186.457.393 185.546.377 193.395.086

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 70,97% financénih nalozb pokojninskih zavarovancev
vrednotenih do dospetja, 15,72% nalozb je namenjenih trgovanju, 13,12% pa predstavljajo
hipotekarna posoijila in terjatve. Med nalozbami vrednotenimi do dospetja so zajeti tudi depoziti z

doloc¢enim rokom zapadlosti.

Med posoijili in tetjatvami druzba v okviru kritnega sklada izkazuje posojila v visini 17.057.499
EUR, ki so zavarovana z zastavno pravico na nepremicninah, 7.313.948,26 EUR pa predstavljajo
terjatve do zunanjih upravljavcev iz naslova nedoseganja zajamcene donosnosti. Pogodbeni rok
za placilo navedenih tetjatev do zunanjih upravljavcev je najkasneje do 31.1.2014.

Tabela 7: Sredstva kritnega sklada glede na vrsto nalogb

v EUR
Vista naloZbe 31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Depoziti v Soveniji 21.770.016  35.372.723  45.970.748
Tuji depoziti 4.470.327 0 0
Posojila zavarovana z nepremicnino 17.057.499  15.574.641  10.049.077
Gotovina 345.840 300.970 129.350
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patnewstea v Rorist zavarovancey

Terjatve 7.405.169 174 112.737
Delnice in vzajemni skladi v Sloveniji 5.313.064 5745118  12.333.755
Delnice in vzajemni skladi v drzavah ES in OECD 3.184.910 1.511.453 1.841.321
Drzavne obveznice v Sloveniji 89.025.403  78.273.378  58.378.540
Banc¢ne in ostale obveznice v Sloveniji 21.550.561  34.128.316  43.262.388
Obveznice v drzavah ES in OECD 16.334.604  14.639.604  21.317.160
Skupaj financ¢na sredstva iz finanCnih pogodb 186.457.393 185.546.376 193.395.086

Premozenje iz finanénih pogodb se je malenkost povecalo za 0,5% v primerjavi s stanjem na
31.12.2012. Struktura nalozb se je nekoliko spremenila glede na strukturo na 31.12.2012. 47,75%
predstavljajo nalozbe v drzavne obveznice (na 31.12.2012: 42,19%), 11,56% je nalozb v bancne in
ostale obveznice (na 31.12.2012: 18,39%), 14,08% nalozb v depozite (na 31.12.2012: 19,06%y),
8,76% so nalozbe v obveznice drzav ES in OECD (na 31.12.2012: 7,89%), 9,15% so nalozbe v
posojila zavarovana z nepremicninami (na 31.12.2012: 8,39%), 4,56% je delnic in vzajemnih
skladov (na 31.12.2012: 3,91%), 3,97% pa predstavljajo terjatve do upravljavcev zaradi
pogodbene garancije iz naslova nedoseganja garantiranega donosa.

1.1. Financne naloZbe

Financ¢ne nalozbe kritnega sklada varcevanja so razvricene v skupino nalozbe v dolzniske
vrednostne papirje v posesti do zapadlosti, v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi
poslovni izid in v skupino nalozbe v posojila in depozite.

Tabela 8: Finanine nalogbe po vrsti nalogbe

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Financne nalozbe v posojila in depozite 43.297.841  50.947.365  56.132.562
Financne nalozbe v dolzniske VP v posesti do

zapadlosti 110.840.091 103.378.585  97.341.664

Financne nalozbe po posteni vrednosti 24.568.450  30.919.283  39.791.510

Finanéne naloZzbe 178.706.383 185.245.233 193.265.736

1.1.1. Finan¢ne naloZbe v posojila in depozite

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 24,23% finan¢nih nalozb v depozitih in hipotekarnih
posojilih. 2,50% depozitov je pri tujih bankah, 1,69% depozitov pa je dolgoro¢nih. Posojila
predstavljajo 9,54% financnih nalozb in so zavarovana z zastavno pravico na nepremicninah.

Tabela 9: Financne nalogbe v posojila in depozite

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Depoziti na odpoklic 277.739 5.781.948 4.172.542
Tuji depoziti na odpoklic 4.470.327 0 0
Depoziti domacim bankam 21.492.277  29.590.776  41.798.206
Posojila zavarovana s hipoteko 17.057.499  15.574.641  10.049.077
Skupaj vrednost depozitov 43.297.841  50.947.365  56.019.825
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1.1.2. Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti

V strukturi finan¢nih nalozb predstavljajo najvecji delez nalozbe v posesti do zapadlosti, ki
znasajo na dan 31.12.2013 110.840.091 EUR, kar predstavlja 61,19% finan¢nih nalozb. Med
financ¢nimi nalozbami v posesti do zapadlosti so zajeti dolzniski vrednostni papitji. Povprecna
efektivna obrestna mera nalozb vrednotenih do dospetja na dan 31.12.2013 znasa 4,81%, na dan
31.12.2012 pa je bila 5,03%.

Tabela 10: Finanine nalogbe v posesti do zapadlosti

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Financne nalozbe v posesti do zapadlosti 110.840.091 103.378.585  97.341.664
Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti 110.840.091 103.378.585 97.341.664

1.1.3. Finan¢ne naloZbe vrednotene po posteni vrednosti

Na dan 31.12.2013 je v portfelju kritnega sklada 13,30% nalozb vrednotenih po posteni
vrednosti. Od tega je 65,72% nalozb v dolzniske vrednostne papitje in 34,28% nalozb v lastniske
vrednostne papirje. Med lastniskimi vrednostnimi papitji pa je 2.505.781 EUR netrznih
vrednostnih papirjev. Pri netrznih nalozbah se vrednost in potreba po prevrednotenju preverja z
modelom vrednotenja. V letu 2013 so bile netrzne nalozbe slabljene v skupnem znesku 494.055
EUR.

Tabela 11: V'rste financnib nalogh vrednotenib po posteni vrednosti

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Dolzniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 16.294.476  23.974.022  25.616.434
Lastniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 8.497.974 6.945.261  14.175.076
Finan¢ne naloZbe po posteni vrednosti 24.792.450  30.919.283  39.791.510

1.2. Terjatve

Na bilan¢ni datum so med terjatvami zajete terjatve do zunanjih upravljavcev zaradi nedoseganja

zajamcenega donosa in druge terjatve. V strukturi sredstev zavarovancev predstavljajo terjatve
3,97% vseh sredstev.

1.2.1. 'Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa

Tabela 12: Terjatve do upravijavea zaradi nedoseganja gajamienega donosa
v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa 7.313.948 0 0

Med terjatvami do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa so zajete tetjatve do
zunanjih upravljavecev iz naslova pogodbenih dolocil za zagotavljanje zajamcenega donosa.
Pokojninska druzba A je imela pogodbe za upravljanje sredstev zavarovancev z zunanjimi
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upravljavci Factor banko, Probanko in Perspektivo DZU. V skladu s pogodbami mora zunanji
upravljavec na sredstva v upravljanju zagotavljati zajamceni donos, v kolikor le tega ne zagotavlja,
mora razliko vplacati na denarni racun kritnega sklada, najkasneje do 31.1. naslednjega leta, kar je
dogovorjeno v pogodbah s Factor banko in Probanko. V pogodbi s Perspektivo DZU pa je
doloceno, da se razlika mesecno pokriva, ker pa ima navedena pogodba zapadlost 31.12.2015, se
eventualni primanjkljaj vplaca na denarni racun kritnega sklada v roku 31 dni po tem datumu.

V skladu s pogodbenimi dolocili sta bili terjatvi Factor banke in Probanke vplacani na denarni
racun kritnega sklada. Terjatve Perspektive DZU pa $e ni zapadla v placilo.

1.2.2. Druge terjatve

Druge terjatve zajemajo terjatve iz naslova preve¢ placanih kuponov ob nakupu dolzniskih
vrednostnih papirjev in terjatve za povracilo stroskov upravljavca za posle z vrednostnimi papirji
v mesecu decembru.

Tabela 13: Druge terjatve

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Druge terjatve 91.221 174 112.737

Druge terjatve 91.221 174 112.737

1.3. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 14: Denarna sredstva kritnega sklada

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 345.841 300.970 129.350

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 345.841 300.970 129.350

Na dan 31.12.2013 upravljavec izkazuje na denarnem racunu kritnega sklada denarna sredstva v
visini 345.841 EUR.

1.4. Financne obveznosti

Financ¢ne obveznosti so obveznosti do zavarovancev prostovoljinega dodatnega pokojninskega
zavarovanja in se nanasajo na pokojninski nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.
Financne obveznosti, ki so osnova za zagotavljanje dolgorocne varnosti zavarovancev zajemajo
zajamcena sredstva na osebnih racunih zavarovancev in rezervacije za donos visji od zajamcenega
donosa. Zajamcena sredstva sklada sestavljajo vplacila ¢iste premije in pripisan zajamceni donos.
Zajamcen donos je donos, ki ga mora kritni sklad mesecno dosegati, stopnjo zajamcene
donosnosti pa izracunava Ministrstvo za finance. Donos nad zajamcenim pa predstavlja
kumulativno vrednost ustvarjenega donosa nad zajamcéenim donosom.

V letu 2013 je bil za zavarovance kritnega sklada varcevanja ustvarjen donos v visini 1,69% letno,
zajamcen donos za leto 2013 pa je znasal 1,88%. Konec leta 2013 nadzajamcena vrednost
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sredstev sklada predstavljala 5,30% vrednosti sklada, konec leta 2012 pa je predstavlja 6,50%

vrednosti sklada.

Tabela 15: Finantne obveznosti — ajamiena sredstva in donos nad zajamdéenim donosom

v EUR
S donos nad
zajamcena R

zajamcenim

sredstva
donosom
Financne obveznosti na 31.12.2013 176.598.985 9.446.564
Financne obveznosti na 31.12.2012 173.983.649 11.307.379
Financne obveznosti na 31.12.2011 181.871.238 11.393.405
Financne obveznosti na 31.12.2010 195.160.205 13.647.773

Tabela 16: Finanine obveznosti za vplatano listo premijo in pripisan donos

v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Financne obveznosti za vplacane ciste premije 159.861.045 158.157.914 165.018.064
Financne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada ~ 26.184.504  27.133.130  28.246.579

Finan¢ne obveznosti 186.045.549 185.291.044 193.264.643

Upravljavec kritnega sklada ima na dan 31.12.2013 oblikovanih za 186.045.549 EUR financnih
obveznosti (Cistih obveznosti do pokojninskih zavarovancev), kar je 0,40% ve¢ kot 31.12.2012,
ko je bilo oblikovanih 185.291.044 EUR matematicnih rezervacij.

1.4.1. Financne obveznosti za vplaCane Ciste premije

Tabela 17: Finanine obveznosti za vplatano Cisto premijo
v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Financne obveznosti za vplacane Ciste premije 159.861.045 158.157.914 165.018.064

Financne obveznosti za vplacane Ciste premije znasajo na dan 31.12.2013 159.861.045 EUR in so
za 1,07% visje kot na 31.12.2012.

Tabela 18: Gibanje financnih obveznosti za vplaiano cisto premijo v primerjavi 3 letom 2012

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Zacetno stanje na 01.01. 158.157.914 165.018.064 176.167.598
Vplacana bruto premija 21.402.831 22315308  24.670.276
Vstopni stroski -604.249 -623.990 -649.772
Izplacila odkupnih vrednosti - neto premija 19.095.451  28.551.468  35.170.038
Konc¢no stanje na 31.12. 159.861.045 158.157.914 165.018.064
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1.4.2. Finan¢ne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada

patnewstea v Rorist zavarovancey

Financne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada znasajo na bilan¢ni datum 26.184.504
EUR in so za 0,03% nizje kot na 31.12.2012, zaradi izplacil po 10 letih varcevanja.

Tabela 19: Finanine obveznosti za pripisan donos kritnega sklada

v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Financne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada ~ 26.184.504  27.133.130  28.246.579
Tabela 20: Gibanje financnih obvexnosti 3a Zajamien donos v primerjavi 3 letom 2012
v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Zacetno stanje na 01.01. 15.824.971  17.072.810  19.212.243
Pripisan zajamcen donos 3.305.502 3.499.090 3.151.779
Izplacila odkupnih vrednosti - zajamcen donos 2.392.533 4.746.928 5.291.212
Konéno stanje na 31.12. 16.737.940  15.824.971 17.072.810
Tabela 21: Gibanje financnih obvexnosti 3a donos nad gajamienim v primerjavi 3 letom 2012
v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Zacetno stanje na 01.01. 11.308.159  11.173.769  13.428.137
Pripisan donos nad zajamcenim -207.874 2.437.824 1.221.765
Izplacila odkupnih vrednosti - donos nad zajamcenim 1.653.721 2.303.435 3.476.133
Konéno stanje na 31.12. 9.446.564  11.308.159  11.173.769

1.5. Poslovne obveznosti

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti kritnega sklada varcevanja do upravljavca
kritnega sklada oz pokojninske druzbe in druge obveznosti. Na dan 31.12.2013 znasajo 411.844

EUR.

Tabela 22: Poslovne obveznosti

v EUR

31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev 0 51.951 0
Obveznosti do upravljavcea kritnega sklada 95.835 190.380 109.056
Druge poslovne obveznosti 316.009 13.002 21.386
Poslovne obveznosti 411.844 255.333 130.442

1.5.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada znasajo na bilanc¢ni datum 95.835 EUR in se nanasajo
na obveznost iz naslova upravljavske provizije in vstopne provizije v visini 91.787 EUR ter
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obveznost kritnega sklada do pokojninske druzbe iz naslova transferja KS-KD v visini 4.047
EUR.

Tabela 23: Obveznosti do upravljavea kritnega sklada

v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Obveznosti do upravljavcea kritnega sklada 95.835 190.380 109.056

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada znasajo na bilan¢ni datum 95.835 EUR in se nanasajo
na obveznost iz naslova upravljavske provizije in vstopne provizije v visini 91.787 EUR ter
obveznost kritnega sklada do pokojninske druzbe iz naslova transferja KS-KD v visini 4.047
EUR.

1.5.2. Druge poslovne obveznosti

Tabela 24: Druge postovne obveznosti

v EUR
31.12.2013  31.12.2012 1.1.2012
Druge poslovne obveznosti 316.009 13.002 21.386

Druge poslovne obveznosti znasajo na dan 31.12.2013 316.009 EUR in zajemajo vnaprej placane
obresti, ki se mesecno razmejujejo v visini 303.319 EUR, obveznosti iz naslova zavarovalniSkega
davka v visini 3.483 EUR in obveznosti iz naslova skrbniske provizije v visini 9.206 EUR.

VII. Druga pojasnila k bilanci stanja

1.6. Opis glavnih tveganj in negotovosti

Pokojninska druzba, kot upravljavec kritnega sklada z viri sredstev gospodari tako da je v vsakem
trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. Upravljavec kritnega sklada ima dolgorocne
obveznosti do pokojninskih zavarovancev, ki so oblikovane v takSen obsegu, da zagotavljajo
stabilno poslovanje kritnega sklada in varnost zavarovancev. Vecino sredstev kritnega sklada so
upravljali zunanji upravljavci, ki garantirajo zajaméeni donos, s tem so bila na zunanje upravljavce
prenesena tudi vsa tveganja upravljanja nalozb (trzno, kreditno, valutno,..). Kljub zunanjemu
upravljanju sredstev z garancijo, je druzba spremljala in ocenjevala vsa tveganja.

Tveganja podrobno opredeljuje Izjava o nalozbeni politiki, ki jo upravljavec sprejme ter Pravilnik
o obvladovanju tveganj, ki podrobneje modificira vse vrste tveganj. Ker vecino sredstev kritnega
sklada upravljajo zunanji upravljavci, ki jamcijo za donos, vsa tveganja aktivno spremljajo tudi
upravljavci. Druzba dnevno in tedensko spremlja in ocenjuje delo upravljavcev ter pripravi
mese¢no porocilo o upravljanju. Porocilo o upravljanju kvartalo obravnava tudi nalozbena
komisija.

K obvladovanju tveganj prispeva tudi organizacija notranje revizije. Uprava spremlja aktivnosti in
ugotovitve notranje revizije, nadzorni svet sprejme cetrtletna porocila notranje revizije, z letnim
porocilom pa se seznani tudi skupscina.
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Osnovno tveganje (trzno) merimo z nestanovitnostjo, uporabljamo mero celotnega tveganja — to
je standardni odklon dnevnih donosnosti premozenja. Kot mero pozicijskega tveganja pa
uporabljamo, v financni industriji najpogosteje uporabljeno metodo var (»Value at Risk).

Uveden informacijski sistem nam omogoca spremljanje donosa in tveganj na nivoju sklada,
upravljavca, vrste nalozb do posamezne nalozbe. Vzpostavili smo zelo dobro osnovo za
spremljanje, ocenjevanje in usmerjanje nalozbene politike.

Glede na strukturo nalozb in garancijo bank obvladujemo izpostavljenost zgoraj navedenim
tveganjem.

1.6.1. Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja je tveganje, da nekateri izdajatelji vrednostnih
papirjev ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti, podobno pa velja tudi za tveganje
neizpolnitve obveznosti v primeru sodelovanja s poslovnimi partnetji kritnega sklada PDPZ.

Pokojninska druzba A, d.d. skupaj z zunanjimi upravljavci premozenja vse vrste tveganj
obvladuje z uravnotezeno strukturo in razprsitvijo nalozb. Za obvladovanje tovrstnega tveganja
druzba oz. upravljavec spremljata boniteto izdajateljev vrednostnih papitjev in investirata znotraj
»investment grade« klasifikacije po Standard&Poors ali na osnovi analize vrednostnega papitja.
Kreditno tveganje se spremlja redno, mesecno oziroma po potrebi.

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe kritnega sklada, katerim smo pripisali
bonitetno oceno S&P oziroma primerljive bonitetne agencije. Izdajateljem brez bonitetne ocene
smo dolocili bonitetno oceno po lastni presoji. V portfelju kritnega sklada varcevanja je delez
dolzniskih vrednostnih papirjev najpomembnejsi in predstavlja 68,06% vseh sredstev.

Tabele prikazujejo razdelitev dolzniskih vrednostnih papirjev v posamezne skupine na podlagi
bonitetnih ocen izdajateljev, ki jih pripravljajo bonitetne agencije in interne razdelitve. Pri interni
razdelitvi smo v primeru nalozb, ki nimajo ratingov, razvrstili nalozbe glede na interno oceno
(rating izdajatelja, poslovanje druzbe).

Na bilan¢ni datum upravljavec kritnega sklada nima financ¢nih sredstev in tetrjatev, ki so ze
prekoracila zapadlost v placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Tabela 25: Razdelitev dolniskib vrednostnib papirjev kritnega sklada varievanja glede na tveganost izdajatelja

v EUR

31.12.2013 dospetni  po poSteni Skupaj
portfelj vrednosti

investment grade in netvegane obveznice 94.138.192 11.290.406 105.428.598

non investment grade 16.701.900 4.780.071 21.481.970

Skupaj 110.840.091 16.070.477 126.910.568

v EUR

31.12.2012 dospetni  po poSteni Skupaj
portfelj vrednosti

investment grade in netvegane obveznice 89.811.620 16.414.541 106.226.161

non investment grade 13.566.965 7.248.172 20.815.137

Skupaj 103.378.585 23.662.713 127.041.298
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Tabela 26: Razdelitev investment grade in netvegane obveznice kritnega sklada varcevanja

v EUR

31.12.2013 dospetni  po poSteni Skupaj
portfelj vrednosti

AAA 0 2.364.778 2.364.778

AA 201.310 1.513.078 1.714.389

A 80.945.034 7.278.699 88.223.733

BBB 4.538.358 0 4.538.358

netvegane obveznice brez ratinga 8.453.489 133.850 8.587.340

Skupaj 94.138.192 11.290.406 105.428.598

v EUR

31.12.2012 dospetni  po poSteni Skupaj
portfelj vrednosti

AAA 0 949.313 949.313

AA 713.978 75.836 789.814

A 64.615.653 5.678.090 70.293.743

BBB 11.044.302 5.563.109 16.607.411

netvegane obveznice brez ratinga 13.437.687 4.148.193 17.585.880

Skupaj 89.811.620 16.414.541 106.226.161

1.6.2. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje kritnega sklada izhaja iz neusklajenih prilivov za premije ter odlivov za
izplacilo odkupne vrednosti ob prenchanju zavarovanja. Prilivi za premije se po mesecih znotraj
koledarskega leta spreminjajo zaradi nacina placevanja premij (letna, cetrtletna ali mesecna
premija), odlivi za izplacilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetih zahtevkov zavarovancev
za izredno prekinitev zavarovanja. Primanjkljaj prilivov v primerjavi z odlivi v posameznih
mesecih pokriva denarni tok z naslova nalozb, in sicer s prilivi od obresti, zapadlostjo glavnice ali
njthovo prodajo.

Likvidnostno situacijo kritnega sklada varcevanja so v letu 2013 predstavljale aktivnosti za
zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papirjev in kratkoro¢nih medbancnih depozitov, s katerimi je bilo mogoce tekoce
izpolnjevati zapadle finan¢ne obveznosti do zavarovancev.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje znotraj nalozbene komisije, ki dnevno spremlja
razporejanje sredstev, z natancnim nacrtovanjem denarnih tokov, razprsenostjo ter ustreznim
trajanjem in roc¢nostjo nalozb. V skladu z navedenim upravljavec kritnega sklada izdeluje letne
plane likvidnosti  in tekoce spremlja realizacijo planov. Za morebitne kratkorocne in
nepri¢akovane likvidnostne Soke ima kritni sklad na razpolago visoko likvidna sredstva, ki jih
lahko v vsakem trenutku unovci brez izgube. Informacijska podpora omogoca azurnost, tocnost
in popolnost podatkov.

Tabela 27: Struktura nalogb in obvexnosti kritnega sklada varievamja na dan 31.12.2013 in na dan
31.12.2012 glede na zapadiost

v EUR

od 2015 do

31.12.2013 <1leto 2018

nad 2018 Skupaj
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PremoZenje na racunih pokojninskih zavarovancev

1. Vrednotenje do dospelosti 16.650.337  53.484.780  45.422.721 115.557.838
i‘igo posteni vrednosti skozi poslovni 8.681.371 10.836.314  6.719.770  26.237.455
3. Depoviti pri bankah 23.567.135  3.086.977 0 26.654.111
Dana posoiila in tetjatve 13.405.169  11.184.173 0 24.589.342
Denarna sredstva 0 0 0 0
Skupaj nalozbe 62.304.012 78.592.243  52.142.491 193.038.746
Obveznosti 16.488.544  51.408.360 124.940.947 192.837.851
Skupaj obveznosti 16.488.544  51.408.360 124.940.947 192.837.851
Neto izpostavljenost 45.815.468  27.183.883 -72.798.456 200.895
v EUR
31.12.2012 <lleto 04204 do o d2017 Skupaj
2017
PremozZenje na raCunih pokojninskih zavarovancev
1. Vrednotenje do dospelosti 5.903.070  59.701.882  47.176.740 112.781.693
izz'igo poSteni vrednosti skozi poslovni 10.134.169  19.966.024  2.168.545  32.268.737
3. Depoviti pri bankah 33.638.027  1.769.390 0 35.407.417
Dana posojila in terjatve 175 16.076.986 0 16.077.161
Denarna sredstva 300.970 0 0 300.970
Skupaj nalozbe 49.976.411 97.514.281 49.345.285 196.835.978
Obveznosti 23391.094  69.983.902 103.294.749 196.669.746
Skupaj obveznosti 23.391.094  69.983.902 103.294.749 196.669.746
Neto izpostavljenost 26.585.317 27.530.379 -53.949.464 166.232

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb kritnega sklada varcevanja in obveznosti upravljavca
do pokojninskih zavarovancev. Med kratkorocne obveznosti, ki bodo zapadle prej kot v enem
letu smo vkljucili potencialno vrednost obveznosti do zavarovancev, ki ze imajo in bodo v letu
2014 imeli pogoje za redno in izredno prekinitev dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Upostevali smo, da bo v letu 2014 izstopilo iz zavarovanja 30% zavarovancev, ki bodo v letu
2013 izpolnili pogoj 120 mesecne vkljucitve v dodatno pokojninsko zavarovanje, 10% takih, ki
imajo ta pogoj ze izpolnjen in 40% zavarovancev, ki niso vec¢ aktivni in premije ne placujejo vec.
Pri oceni potencialnih dvigov, smo izhajali iz podatkov in strukture dvigov v letu 2012.

Ce bi vsi zavarovanci, ki ze varcujejo 10 let in tudi taki, ki bodo v letu 2014 izpolnili 120 mesecev
varcevanja zahtevali dvig svojih sredstev, bi bilo takih izplacil v letu 2014 za 117.318 tiso¢ EUR, s
tem da je potrebno upostevati, da od vlozitve zahtevka za izplacilo do dejanskega izplacila v
skladu s pogodbenimi dolocili traja 5 mesecev. Kot ze predstavljeno zgoraj izkusnje iz preteklega
leta kazejo, da se za izplacila ne odloc¢ajo vsi zavarovanci, kar je poslovodstvo tudi upostevalo pri
zgornjih projekcijah likvidnostnih potreb.

1.6.3. Trino tveganje

Trzno tveganje financ¢nih nalozb kritnega sklada je tveganje, da bo cista vrednost sredstev nihala
zaradi nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja
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predstavljajo potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi
neugodnih sprememb posameznih trznih parametrov (devizni tecaji, obrestne mere, cene
vrednostnih papirjev). Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in
merjenje posameznih tveganj, njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih finanénih
posledic, ki bi izhajale iz sprememb na financnih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na
podro¢ju spremljanja trznih tveganj, metodologije za merjenja trznih tveganj pa so usklajene s
predpisanimi zahtevami regulatorjev-omejitve in razprditve predpisane z zakonom in
pokojninskim nac¢rtom.

V izracunu VaR-a je upostevano, da je 84% nalozb pokojninskih zavarovancev razvr§éenih v
skupino nalozb v posesti do zapadlosti in v depozite ter posojila, 16% nalozb pa je vrednotenih
po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Z VaR-om spremljamo tveganje spremembe trzne cene
nalozb. Porast VaR-a konec leta 2013 je posledica odpisov podrejenih obveznic slovenskih bank.
Obdobje opazovanja je 365 dni, interval zaupanja 95%.

Tabela 28: Letni 1'aR nalo$b kritnega sklada varievanja

min max  povprecje 31.12.
leto 2011 0,61% 0,99% 0,78% 0,99%
leto 2012 0,83% 1,44% 1,15% 1,40%
leto 2013 1,21% 5,66% 2,25% 5,66%

1.6.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na financne nalozbe
kritnega sklada. Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne
zapadlosti in drugacno dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive
obveznosti do virov sredstev.

Evropska centralna banka je v letu 2013 znizala klju¢no obrestno mero iz 0,75% na 0,25%. Na tej
ravni naj bi po ocenah analitikov ostala tudi v letu 2014. Klju¢na obrestna mera ameriske
centralne banke (FED) naj bi v letu 2014 ostala na ravni 0% - 0,25%.

Konec leta 2013 je 12 mesecni EURIBOR znasal 0,556% in je ostal skoraj na enaki ravni kot
decembra 2012 (0,542%). Donosnost do dospetja 10-letne nemske drzavne obveznice se je v letu
2013 povisala iz 1,20% konec leta 2012 na 1,90% konec leta 2013. Donosnost do dospetja
slovenske drzavne obveznice z zapadlostjo september 2024 se je iz 5,78% konec leta 2012 znizala
na 4,95% konec leta 2013 (to pomeni porast cene obveznice za 7,7%).

Znesek trznih obveznic na kritnem skladu, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta
2013 16,1 mio EUR, od tega je 4,3 mio EUR obveznic vezanih na euribor oz. inflacijo, katerih
cene niso obcutljive na spremembo obrestnih mer. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju
3,68 let. V naslednji tabeli je prikazano potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne
mere za 0,50 odstotne tocke.

Tabela 29: Pozicijsko tveganje kritnega sklada - obvexniskega trinega portfelia ob spremembi (povisanjn)
obrestnib mer v letn 2013 in letu 2012

31.12.2013 Skupaj
Vred. trznega portfelja obv. (v EUR) 16.070.477
Povprecni cas vezave (leta) 3,68
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,5
Padec vred. portfelja (v EUR)* -254.648

* euribor obv. in infl. obv. niso obcutljive na sprem. obr. mer
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31.12.2012 Skupaj
Vred. trznega portfelja obv. (v EUR) 23.662.712
Povprecni cas vezave (leta) 2,88
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,5
Padec vrednosti portfelja (v EUR)* -271.182

* euribor obv. in infl. obv. niso obcutljive na sprem. obr. mer

Vrednost obveznic vrednotenih do dospetja, na katerih ni vpliva potencialne spremembe
obrestne mere znasa na 31.12.2013 110,8 mio EUR oz. dobrih 59% celotnega portfelja.
Povprecni ¢as vezave dospetnih obveznic znasa 3,58 let.

1.6.5. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb kritnega sklada varcevanja, ki niso
vezane na domaco valuto zaradi nihanja deviznih tecajev. Financéni polozaj in denarni tokovi
kritnega sklada so izpostavljeni vplivu nestanovitnosti deviznih tecajev. Valutno tveganje kritnega
sklada se spremlja in upravlja na dnevni ravni.

Upravljavec ima 98,75% nalozb kritnega sklada v EUR in 1,25% nalozb v drugih valutah, zato je
izpostavljenost valutnemu tveganju majhna in obvladljiva.

Tabela 30: Valutna strukitura nalogb kritnega sklada varievanja

v EUR
31.12.2013 31.12.2012
Nalozbe kritnega sklada v EUR 184.119.538 184.262.994
Nalozbe kritnega sklada v ostalih valutah 2.337.855 1.283.383
Skupaj vrednost nalozb kritnega sklada 186.457.393 185.546.376
Tabela 31: Sredstva kritnega sklada varievanja glede na valuto nalogbe
v EUR
Valuta naloZbe 31.12.2013 31.12.2012
Nalozbe v EUR 184.119.538 184.262.994
Nalozbe v USD 1.477.269 984.074
Nalozbe v GBP 115.495 0
Nalozbe v CHF 227.224 299.309
Nalozbe v PLLN 517.867 0
Skupaj finan¢na sredstva iz finan¢nih pogodb 186.457.393 185.546.376

1.6.6. Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mesecno dosegati in ga izra¢unava Ministrstvo za
finance. Za leto 2013 znasa povpre¢na 50% zajamcena donosnost za pokojninska nacrta,
kolektivnega (PNA-01) in individualnega zavarovanja (PNA-02) 0,16% mesec¢no.

Pokojninska druzba A, d.d. zaradi sestave nalozb kritnega sklada ne pricakuje visokih nihanj ciste
vrednosti sredstev kritnega sklada in ocenjuje kritni sklad kot netvegan sklad za zavarovance, saj
zavarovanec v vsakem primeru dobi privaréevana sredstva z minimalnim zajamcenim donosom.
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Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa je obvladovano, saj ima druzba na bilan¢ni datum 9,4
mio rezervacij nad zajamcenimi sredstvi in v skladu z ZZavar izpolnjuje kapitalsko ustreznost.

1.6.7. Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima upravljavec zelo dobro razvit kontrolni
sistem na nivoju poslovnih procesov, vse transakcije se odvijajo po principu najmanj Stirih oci.
Poslovanje, ki je organizirano po ISO standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri
obvladovanju teh tveganj pa ima tudi skrbnik.

1.7. Cista vrednost sredstev kritnega sklada

Cista vrednost sredstev kritnega sklada je vrednost sredstev, ki so na voljo zavarovancem iz
naslova dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Tabela 32: Cista vrednost sredstev kritnega sklada

v EUR

31.12.2013 31.12.2012

1. SREDSTVA 186.457.394 185.546.377
11.B. Financne obveznosti 0 0
I1.C. Poslovne obveznosti 411.844 255.333
I1.D. Druge obveznosti 0 0
I11. Cista vrednost sredstev (I. — IL.B. — II.C. — I1.D.) 186.045.549 185.291.044

1.8. Izpostavljenost iz naslova nalozb kritnega sklada

Spodnja tabela prikazuje izpostavljenost desetih najvecjih nalozb kritnega sklada po izdajateljih.
Najvedja izpostavljenost je do Republike Slovenije iz naslova drzavnih obveznic in sicer 37,18%,
do ostalih izdajateljev pa kritni sklad ni bil izpostavljen za ve¢ kot 5%.

Tabela 33: 1zpostavijenost nalogb kritnega sklada varievanja po izdajateljib na dan 31.12.2013

v EUR
Izdajatelj Veednost 31122013 ° Ofrzgﬁlgrs‘fi
Republika Slovenija 69.328.711 37,18%
SID-Slovenska izvozna in razvojna banka d.d. 8.120.894 4,36%
Slovenska odskodninska druzba 6.686.801 3,59%
Sava d.d. 6.251.391 3,35%
Terme Catez d.d. 6.032.104 3,24%
Petrol d.d. 5.737.724 3,08%
Telekom Slovenije d.d. 5.521.754 2,96%
Hypo Alpe-Adtia-Bank d.d. 5.135.354 2,75%
Sberbank banka d.d. 5.039.889 2,70%
Banka Koper d.d. 5.031.747 2,70%
Drugi izdajatelji 63.571.024 34,09%
Skupaj 186.457.393 100,00%
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V spodnji tabeli so prikazane posamezne nalozbe do izdajatelja Republika Slovenija.

Tabela 34: Prikaz, posameznib nalogb do izdajatelja Republika Slovenija na 31.12.2013

patnewstea v Rorist zavarovancey

v EUR

% od skupne

Vrsta nalozbe Vrednost 31.12.2013 vrednosti
RS67 (SLOREP4 1/8 01/20) 8.790.656 4,71%
RS63 (SLOREP4 3/8 02/06/19) 8.063.645 4,32%
RS66 (SLOREP4 5/8 09/24) 7.844.921 4.21%
RS59 (SLOREP4 02/16) 7.695.027 4,13%
SLOREP4 3/8 01/21 6.984.205 3,75%
SLOREP5 1/8 03/26 5.885.524 3,16%
RS65 (SLOREP4 3/8 04/14) 5.520.756 2,96%
RS62 (SLOREP3 1/2 17) 4.807.782 2,58%
RS57 3.646.059 1,96%
SLOVEN4 03/22/18 3.488.015 1,87%
SLOREP2 3/4 03/15 2.552.036 1,37%
RS38 1.913.062 1,03%
RS53 1.598.576 0,86%
RS21 522.066 0,28%
RS33 13.128 0,01%
RS49 3.252 0,00%
skupaj 69.328.711 37,18%

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb kritnega sklada do posameznega
delodajalca in z njim povezanih oseb in vrsta nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim
povezanih oseb. Factor banka d.d. spada tudi med delodajalca, izpostavljenost pa je razkrita pri

upravljavcu.

Tabela 35: 1zpostavijenost naloZb kritnega sklada varievanja do posameznega delodajalea in 3 njim povezanih

oseb na 31.12.2013

v EUR

% od skupne

Delodajalec Vrednost 31.12.2013 vrednosti
Sava d.d. 6.251.391 3,35%
Skupaj Terme CateZ 7.037.455 3,77%
Terme Cate? d.d. 6.032.104 3,24%
povezana oseba Marina Portorog 1.005.351 0,54%
Petrol d.d. 5.737.724 3,08%
Skupaj ACH d.d. 7.488.606 4,02%
ACH d.d. 4.020.044 2,16%
povezana oseba Factor banka d.d. 3.468.562 1,86%
Luka Koper d.d. 335.702 0,18%
Skupaj 26.850.879 14,40%
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Tabela 36: Prikaz posameznih nalogb do delodajalea in 3 njim povezanib oseb na 31.12.2013

v EUR

% od skupne

Vrsta nalozZbe Vrednost 31.12.2013 vrednosti
Posojilo Sava d.d. 6.000.000 3,22%
Obveznice - druge SA03 251.391 0,13%
Posojilo ACH d.d. 4.020.044 2,16%
Depozit Factor banka d.d. 264.720 0,14%
Obveznice - ban¢ne FB11 705.793 0,38%
Terjatev Factor banka d.d. 2.498.050 1,34%
Posojilo Terme Catez d.d. 6.032.104 3,24%
Posojilo Marina Portoroz d.d. 1.005.351 0,54%
Kom. zapisi drugi PEK04 496.129 0,27%
Obveznice - druge PET1 2.709.361 1,45%
Obveznice - druge PET3 31.909 0,02%
Obveznice - druge PET2 1.556.386 0,83%
PETG 943.940 0,51%
LKPG 335.702 0,18%
Skupaj 26.850.879 14,40%

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb kritnega sklada do posameznega
upravljavca in z njim povezanih oseb in vrsta nalozbe pri posameznem upravljavcu in z njim
povezanih osebah.

Tabela 37: Igpostavljenost nalogh kritnega sklada varcevanja do wupravljavea in 3 njim povezanih oseb na
31.12.2013

v EUR
% od skupne
Upravljavec Vrednost 31.12.2013 vrednosti
Skupaj Factor banka d.d. 7.488.606 4,02%
Factor banka d.d. 3.468.562 1,86%
povezana oseba ACH d.d. 4.020.044 2,16%
Probanka d.d. 4.673.130 251%
Skupaj Perspektiva DZU d.o.o. 3.539.056 1,90%
Perspektiva DZU d.o.o. 1.118.692 0,60%
Vizija holding k.d.d. 891.680 0,48%
Hidrotehnik d.d. 1.528.684 0,82%
Skupaj 15.700.793 8,42%
Tabela 38: Prikaz, posameznibh nalogh do upravijavea in 3 njim povezanih oseb na 31.12.2013
v EUR
% od skupne
Vrsta nalozbe Vrednost 31.12.2013 vrednosti
Depozit Factor banka d.d. 264.720 0,14%
Obveznice - ban¢ne FB11 705.793 0,38%
Terjatev Factor banka d.d. 2.498.050 1,34%
Posojilo ACH d.d. 4.020.044 2,16%
Depozit Probanka 13.019 0,01%
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Obveznice - ban¢ne PRB10 962.905 0,52%
Terjatev Probanka d.d. 3.697.206 1,98%
Tetjatev Perspektiva DZU d.o.o. 1.118.692 0,60%
VHLG 1.528.684 0,82%
VIHR 891.680 0,48%
Skupaj 15.700.793 8,42%

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb kritnega sklada do skrbnika in z njim

povezanih oseb in vrsta nalozbe pri skrbniku in z njim povezanih osebah.

Tabela 39: Izpostavijenost naloh kritnega sklada varcevanja do skrbnika in g njim povezanih oseb na

31.12.2013

v EUR
% od skupne
Vrednost 31.12.2013 vrednosti
Nova Ljubljanska banka d.d. 6.703.069 3,59%
Nova 1jubljanska banka d.d. 2.638.721 1,42%
Povezana oseba Banka Celje d.d. 4.064.348 2,18%
Skupaj 6.703.069 3,59%

Tabela 40: Prikaz posameznib nalogb do skrbnika in 3 njim povezanih oseb na 31.12.2013
v EUR
% od skupne
vrsta naloZbe vrednost (KS) vrednosti
Depozit NLB 11336312 2.079.079 1,12%
Stanje na TRR pri NLB 345.840 0,19%
Obveznice - ban¢ne NLB18 46.973 0,03%
Obveznice - bancne NLLB19 166.828 0,09%
Obveznice - bancne BCE10 963.016 0,52%
Obveznice - banéne BCE13 2.400.690 1,29%
Obveznice - bancne BCE15 457.679 0,25%
Obveznice - banéne BCE16 43.105 0,02%
CD Banka Celje 11224096 199.859 0,11%
skupaj vrednost depozitov 6.703.069 3,59%

Vrste in lokacije naloZbenih nepremicnin
Kritni sklad med nalozbami na bilan¢ni datum ni imel nalozbenih nepremicnin.

Zastava in posojanje premoZenja kritnega sklada

Premozenje kritnega sklada v poslovnem letu 2013 in na bilan¢ni datum ni bilo zastavljeno.

Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Pokojninska druzba A, d.d. ima v letu 2013 24 delodajalcev, ki premije za dodatno pokojninsko

zavarovanje svojih zaposlenih ne placujejo vec¢. Skupna obveznost do teh zavarovancev na dan

31.12.2013 znasa 2.898.834,63 EUR.
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Terjatev do upravljavca iz naslova nedoseganja zajamcenega donosa

Skupna terjatev do zunanjih upravljavcev iz naslova nedoseganja zajamcenega donosa na dan
31.12.2013 znasa 7.313.948 EUR. Podrobno pojasnilo je pod tocko 1.2..

VIII. Pojasnila k izkazu poslovnega izida

2.1.  Financ¢ni prihodki

Tabela 41: Finanini pribodki od nalogh kritnega sklada

v EUR

2013 2012

Prihodki od obresti 8.186.653 8.388.476
Prihodki od dividend iz financ¢nih sredstev 372.880 278.326
Dobicki pri odtujitvah financ¢nih sredstev 101.524 448.071
Prevrednotovalni finanéni prihodki 12.038.973 10.416.769
Skupaj finanéni prihodki 20.700.030 19.531.642

Upravljavec kritnega sklada je v letu 2013 realiziral 20.700.030 EUR financnih prihodkov, kar je
za slabih 6% ve¢ kot v letu 2012. Najve¢ji delez, kar 58% med finan¢nimi prihodki predstavljajo
prevrednotovalni prihodki, ki odrazajo prihodke zaradi nihanja trznih tecajev finanénih nalozb,
39,5% se nanasa na prihodke od obresti, 2,5% pa predstavljajo prihodki iz naslova dividend in
dobicki pri odtujitvah nalozb.

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obra¢unanih po EOM od
depozitov in obveznic.

2.2.  Prihodki iz vpladil upravljavca zaradi nedoseganja zajamCenega donosa

Tabela 42: Pribodki i3 vplacil upravljavea zaradi nedoseganja 3ajamienega donosa

v EUR
31.12.2013 31.12.2012

Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa 7.550.181 0

Prihodki iz vplacil upravljaveca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa se nanasajo na pogodbena
doloc¢ila zunanjih upravljavcev in na prihodke iz naslova transfera KD-KS. V pogodbah o
izlo¢enih poslih je doloceno, da mora zunanji upravljavec na sredstva, ki jih ima v upravljanju

zagotavljati zajamcen donos, v kolikor tega ne doseze, pa mora primanjkljaj vplacati na racun
kritnega sklada.

Tabela 43: Pribodki i3 vplacil po upravljaveih zaradi nedoseganja 3ajamienega donosa

v EUR

31.12.2013 31.12.2012

Prihodki upravljavca Factor banka 2.498.050 0
Prihodki upravljavca Probanka 3.697.206 0
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Prihodki upravljavea Perspektiva DZU 1.334.910 0

Prihodki upravljaveca PDA 20.014

Prihodki iz vplacil upravljavca 8.550.181 0
2.3.  Obracunani stroski upravljavca

Tabela 44: Obratunani stroski upravijavea

v EUR
2013 2012
Provizija za upravljanje 1.006.422 1.202.756

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka kritnega sklada je upravicena do povracila
upravljavske provizije. Obracunani stroski so v izkazu kritnega sklada prikazani med
obrac¢unanimi stroski upravljavca in znasajo 1.006.422 EUR. V primetjavi z letom 2012 so nizji
za 16%, predvsem zaradi znizanja upravljavske provizije iz 0,65% letno na 0,55% letno v letu
2013.

Provizija za upravljanje se obra¢unava mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa
letno 0,55%.

2.4. Odhodki v zvezi z banko sktbnico

Tabela 45: Odbodki skrbnistva

v EUR

2013 2012

Odhodki v zvezi z banko skrbnico 109.668 110.938
Skupaj 109.668 110.938

Upravljavec kritnega sklada je v letu 2013 obracunal 109.668 EUR odhodkov skrbnistva. Med
odhodki v zvezi z banko skrbnico so vklju¢eni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva
znasajo 0,06% letno od vrednosti sredstev kritnega sklada, obracunavajo in placujejo pa se

mesecno.

2.5.  Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 46: Drugi odhodki, ki neposredno bremenijo kritni sklad

v EUR
2013 2012
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
N 0 447.679
bremenijo kritni sklad
Skupaj 0 447.679

Med drugimi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad
upravljavec zajema udelezbo zunanjega upravljavca na delu donosa nad garantiranim donosom.
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Celotni stroski poslovanja kritnega sklada za leto 2013 znasajo 1.917.354 EUR in vkljucujejo
obrac¢unane vstopne stroske, izstopne stroske, provizijo za upravljanje in odhodke v zvezi z

banko skrbnico.

2.6.  Finan¢ni odhodki

Tabela 47: Finanini odbodki glede na razvrstite

v EUR
2013 2012
Izgube pri odtujitvah financ¢nih nalozb 621.583 140.253
Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 23.414.912 11.761.875
Skupaj 24.036.495 11.902.128
Tabela 48: Finanini odhodki i naslova slabitve podrejenth obveznic
v EUR
2013
Obveznice Banke Celje 2.505.546
Obveznice Factor banke 470.885
Obveznice Nove Ljubljanske banke 1.572.503
Obveznice Probanke 1.713.692
Obveznice Save 410.841
Skupaj 6.673.467
IX. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida
2.7.  Vplacila oziroma premije
Tabela 49: Obratunana kosmata premija DPDZ
v EUR
2013 2012
Obrac¢unane kosmate premije PDPZ 20.159.026 20.813.665
Skupaj 20.159.026 20.813.665
Prenosi sredstev od drugega izvajalca 1.243.805 1.501.643
Skupaj premije s prenosi 21.402.831 22.315.308

Med vplacili oziroma premijami upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko
zavarovanje. Pokojninska druzba A, d.d. je v letu 2013 obracunala 20.159.026 EUR kosmatih
zavarovalnih premij. Glavnino kosmate obracunane zavarovalne premije v visini  19.845.054
EUR predstavljajo vplacila v kolektivho dodatno pokojninsko zavarovanje, 313.971 EUR pa v
individualno pokojninsko zavarovanje
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2.8. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti

Tabela 50: Odhodki iz naslova izplacil odkupnib vrednosti

v EUR

2013 2012

Redno prenehanje 3.379.311 2.738.345
Izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja 19.047.446 31.667.301
Izredno prenehanje s smrtjo zavarovanca 269.555 332.397
Skupaj 22.696.312 34.738.043
Izredno prenehanje z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 248.376 537.323
Skupaj 22.944.688 35.275.366

Obracunani odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti so v letu 2013 znadali 22.696.312
EUR, tukaj niso zajeti odhodki iz naslova odkupnih vrednosti pri prenosu sredstev na drugega
izvajalca. Teh je bilo v letu 2013 za 248.376 EUR. Odhodki za izredno prenchanje z izstopom iz
zavarovanja predstavljajo 83,9 odstotka vseh odhodkov iz naslova izplacil odkupnih vrednosti,
odhodki za redno prenchanje oz nadaljevanje zavarovanja z izplacilom pokojninske rente pa
14,89 odstotkov. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti so v letu 2013 v primerjavi z
letom 2012 nizji za 34,6 odstotka.

2.9.  Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

Tabela 51: Prenos sredstev Zavarovancev od drugega izvajalea in na drugega izvajalca

v EUR

2013 2012

Prenos sredstev od drugega izvajalca 1.243.805 1.501.643
Prenos sredstev na drugega izvajalca 248.376 537.323
Razlika 995.429 964.320

V letu 2013 je v kritni sklad upravljavca PDA preneslo sredstva 591 zavarovancev v skupni
vrednosti 1.243.805 EUR, iz kritnega sklada pa je na drugega izvajalca sredstva preneslo 82
zavarovancev v skupni vrednosti 248.376 EUR.

2.10. Sprememba finan¢nih obveznosti

Tabela 52: Sprememba financnih obveznosti

v EUR

2013 2012

Sprememba zavarovalno tehni¢nih rezervacij 754.505 -7.973.598

Sprememba zavarovalno tehninih rezervacij 754.505 -7.973.598
Tabela 53: Gibanje financnih obveznosti

v EUR

31.12.2013 31.12.2012

Vplacila v PDPZ 20.159.026 20.813.665

Vstopna in izstopna provizija -801.265 -950.454

Izplacila odkupnih vrednosti -22.696.312 -34.738.043
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Ustvarjen neto donos 3.097.627 5.936.914
Prenos sredstev od drugega oz na drugega izvajalca 995.429 964.320
Sprememba financnih obveznosti 754.505 -7.973.598

V poslovnem letu 2013 so se finanéne obveznosti do zavarovancev povecale za 754.505 EUR, v
letu 2012 pa zmanjsale za 7.973.598 EUR.

2.11. Obracunani stroski upravljavca

Tabela 44: Obralunani stroski upravijavea

v EUR

2013 2012

Vstopni stroski 604.249 623.990
Izstopni stroski 197.016 326.464
Provizija za upravljanje 1.006.422 1.202.756
Skupaj 1.807.687 2.153.210

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka kritnega sklada je upravicena do povracila vstopnih
stroskov, upravljavske provizije in izstopnih stroskov. Obracunani stroski so v izkazu kritnega
sklada prikazani med obracunanimi stroski upravljavca in znasajo 1.807.687 EUR. V primerjavi z
letom 2012 so nizji za 16%, predvsem zaradi znizanja upravljavske provizije iz 0,65% letno na
0,55% letno v letu 2013, zaradi manjSega obsega izrednih prekinitev pa so nizji tudi izstopni
stroski.

Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znaSajo 3% za
pokojninski nacrt kolektivnega zavarovanja in individualnega zavarovanja.

Provizija za upravljanje se obra¢unava mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa
letno 0,55%.

Izstopni stroski se obrac¢unajo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti zavarovanca.

X. Pojasnila k izkazu pripisa dobicka

3.1.  Pripis dobicka zavarovancem

V poslovnem letu 2013 je upravljavec kritnega sklada realiziral 28.250.211 EUR financnih
prihodkov in 24.036.494 EUR financnih odhodkov. Zavarovancem je bil pripisan zajamcen
donos v visini 3.305.502 EUR, za del zajamcenega donosa v visini 207.874 pa se je zmanjsal
donos nad zajamcenim.

Tabela 54: Rezultat posiovanja kritnega sklada

v EUR
2013 2012
Financ¢ni prihodki 28.250.211 19.600.415
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Finanéni odhodki -24.036.494 -11.902.128
Donos pripisan zavarovancem 4.213.717 7.698.287
Pripisan zajamcen donos 3.305.502 3.499.090
Upravljavska in skrbniska provizija -1.116.090 -1.761.373
Pripisan donos nad zajamcenim -207.874 2.437.824

XI. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev in sicer posebej pri poslovni dejavnosti in posebej pri
upravljanju premozenja kritnega sklada. Postavke denarnih tokov pri poslovanju so povezane z
izkazom poslovnega izida, postavke denarnih tokov pri upravljanju premozenja pa so povezane s
sredstvi, izkazanimi v bilanci stanja.

Upravljavec kritnega sklada je ustvaril negativni denarni tok pri poslovanja v visini 1.541.858
EUR, kar je posledica vi§jih izplacil v primerjavi z vplacili. V letu 2013 je bilo v kritni sklad
vplacanih 20.159.026 EUR zavarovalnih premij in 1.243.805 EUR denarnih sredstev iz naslova
prenosa od drugega izvajalca PDPZ, iz naslova prekinitev zavarovanja je bilo izplacanih
22.696.312 EUR, 248.376 EUR pa je bilo izplacila oz prenosa sredstev k drugemu izvajalcu
PDPZ.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je pozitiven in znasa 1.586.729 EUR. V letu 2013
je kritni sklad prejel iz naslova prodaje financnih nalozb 149.131.885 EUR, 3.202.137 EUR pa je
bilo priliva od drugih prejemkov, izdatkov za financne nalozbe pa je bilo 150.747.293 EUR.
Konc¢no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 345.841 EUR.

XII. Pojasnila k izkazu premoZenja kritnega sklada

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe kritnega sklada, razvrséene v
skladu s pravili pokojninskega nacrta in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad nima ve¢ kot 20 odstotkov svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih
skladov, zato ne prikazujemo informacije o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega
sklada, v enote katerega ima kritni sklad nalozenih vec¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev.
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XIII. Mnenje pooblascenega revizotja

EY

Building a better
working world

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Zavarovancem KRITNEGA SKLADA 1 Pokojninske druzbe A
Poroéilo o ra¢unovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze Kritnega Sklada 1 Pokojninske druzbe A, ki vkljuéujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2013, 31. decembra 2012 in 1. januarja 2012, izkaz poslovnega izida in izkaz
denarnih tokov za tedaj konCana leta ter povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije.

Odgovomost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi raunovodskega porotanja, kot jih je sprejela EU, ki se nana$ajo na pripravo
ratunovodskih izkazov ter za taksne notranje kontrole, ki jih poslovodstvo doloéi kot ustrezre in, ki omogoé&ajo
pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovomost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter na&rtovanje
in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napac¢ne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v ragunovodskih
izkazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi ocenjevanje tveganj napadne
navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem rac¢unovodskih izkazov druzbe, da bi dologil
okoli§¢inam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija
vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve raéunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ragunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega polozaja
Kritnega Sklada 1 Pokojninske druzbe A na dan 31. decembra 2013, 31. decembra 2012 in 1. januarja 2012 ter
njegovega poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kon&ana leta v skladu z mednarodnimi standardi
raéunovodskega poroc¢anja, kot jih je sprejela EU.

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porocila v skladu z zahtevami ZP1Z-2. Nasa odgovornost
je ocenitev skladnosti poslovnega poroéila z revidiranimi racunovodskimi izkazi. Nasi postopki v povezavi s
poslovnim poroCilom so opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni na ocenitev
skladnosti poslovnega poro€ila z revidiranimi raunovodskimi izkazi in ne vkljugujejo pregleda ostalih informacij, ki
izhajajo iz nerevidiranih finanénih porocil.

Po nasem mnenju je poslovno poroéilo skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 31. marec 2014

/K*’ ERNST & YOUNG
) - Revizija, poslovno
anez Jranic - syetovanje d.o0.0., Ljubljz i
Slior j 0.0., Ljubljana i
Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana

oblas&eni revizor
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XIV. Mnenje pooblasc¢enega aktuarja

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Pokojninska druzba A d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc druzbe za namene vrednotenja obveznosti, stanje
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in ustreznost zavarovalnih premij prostovoljnih dodatnih
pokojninskih zavarovanj ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe Pokojninska druzba A, d.d.,
Ljubljana, na dan 31.12.2013.

Za poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava druzbe. Naloga
pooblas¢enega aktuarja je, da:

e preveri ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoroc¢nih
zavarovanj;

e izrazi mnenje o tem ali matemati¢ne rezervacije, kot jih je oblikovala druzba, predstavljajo
primerne rezervacije za obveznosti druzbe, ki izhajajo iz dolgoro¢nih pogodb ali v povezavi z
njimi, vklju¢no z vsemi povecaniji zaradi razporeditve dobicka na podlagi pregleda financnega
stanja dolgorocnih zavarovanj, na dan vrednotenja;

e preveri ali so bile za namene 2. tocke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z dolocili
sklepa o zavarovalno-tehnicnih rezervacijah in sklepa o nalozbah;

e potrdi ali za nove tipe dolgoroc¢nih zavarovalnih pogodb, ki jih je druzba zacela sklepati med
letom, premije in prihodki iz teh pogodb zados¢ajo glede na razumna aktuarska pri¢akovanja
in ob upostevanju drugih finanénih virov druzbe, ki so na voljo v ta namen, da bo druzba
lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala zadostne
matematicne rezervacije;

e ugotovi visSino minimalnega kapitala druzbe za potrebe dolgoroc¢nih zavarovanj in vpliv
predlagane delitve dobicka na visSino minimalnega kapitala in solventnost druzbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalniStvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢an sem, da je moje aktuarsko
preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblas¢enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:
e druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgorocnih zavarovanj;
e viSina premij, viSina oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za dolgoro¢ne obveznosti
druzbe in nalozbe kritnih skladov na dan 31.12.2013 so primerne, da zagotavljajo trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgoroc¢nih zavarovalnih pogodb;

e druzba na dan 31.12.2013 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

Maribor, 03.03.2014 Liljan BelSak, FSAA
pooblasceni aktuar druzbe
Pokojninska druzba A, d.d.
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Skladno Sklepu o letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,

oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov so v dodatku prikazani ra¢unovodski

izkazi izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 1 navedenega sklepa in niso v skladu z

mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja.

1. BILANCA STAN]JA na 31.12.2013

v EUR
Pojasnila  31.12.2013  31.12.2012 Indeks
I. SREDSTVA 186.457.394  185.546.377 100,49
NaloZbene nepremicnine in druge stvarne
A. pravice na nepremi¢ninah 0 0 0,00
1. Nalozbene nepremicnine 0 0 0,00
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah 0 0 0,00
B. Financne naloZbe 1.1. 178.706.383  185.245.233 96,47
1. v posojila in depozite 1.1.1. 43.297.841  50.947.365 84,99
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 1.1.2. 110.840.091  103.378.585 107,22
- dolzniski vrednostni papitji 110.840.091  103.378.585 107,22
3. razpolozljive za prodajo, od tega: 0 0 0,00
- dolzniski vrednostni papitji 0 0 0,00
- lastniski vrednostni papirji 0 0 0,00
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 1.1.3. 24.568.450  30.919.283 79,46
- dolzniski vrednostni papitji 16.070.476  23.974.022 67,03
- lastniski vrednostni papirji 8.497.974 6.945.261 122,36
C. Terjatve 1.2. 7.405.170 174 NP
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa 1.2.1. 7.313.948 0 0,00
2. Druge terjatve 1.2.2. 91.221 174 52.426
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 1.3. 345.841 300.970 114,91
E. Druga sredstva 0 0 0,00
F. Zunajbilan¢na sredstva 0 0 0,00
1. Iz naslova izvedenih financ¢nih inStrumentov 0 0 0,00
2. Druga zunajbilanéna sredstva 0 0 0,00
II. OBVEZNOSTI 186.457.394 185.546.377 100,49
A. Zavarovalno-tehniCne rezervacije 14. 186.045.549 185.291.044 100,41
1. Matematicne rezervacije za vplacane ciste
premije 1.4.1. 159.861.045 158.157.914 101,08
2. Matemati¢ne rezervacije za pripisan donos
kritnega sklada 1.4.2. 26.184.504  27.133.130 96,50
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje
kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 0 0 0,00
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B. Financne obveznosti 0 0 0,00
C. Poslovne obveznosti 1.5. 411.844 255.333 161,30
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in
drugih financ¢nih instrumentov 0 51.951 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 1.5.1. 95.835 190.380 50,34
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do
clanov kritnega sklada 0 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 1.5.2. 316.009 13.002  2.430
D. Druge obveznosti 0 0 0,00
F. Zunajbilanéne obveznosti 0 0 0,00
1. 1z naslova izvedenih financ¢nih in$trumentov 0 0 0,00
2. Iz naslova danih jamstev 0 0 0,00
3. Druge zunajbilan¢ne obveznosti 0 0 0,00
2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETO 2013
v EUR
Pojasnila 31.12.2013 31.12.2012 Indeks
1. Vpladila oziroma premije 20.159.026 20.813.665 96,85
II. Finanéni prihodki 20.700.030 19.600.415 105,61
1. Prihodke od dividend in delezev 372.880 278.326 133,97
2. Prihodke od obresti 8.186.653 8.388.476 97,59
3. Dobicke pri odtujitvi finanénih nalozb 101.524 448.071 22,66
4. Prevrednotovalne finanéne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti finanénih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 12.038.973 10.416.769 115,57
5. Drugi finané¢ni prihodki 0 68.773 0,0
III. Prihodke od naloZbenih nepremicnin 0 0 0,00
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v
najem 0 0 0,00
2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova
spremembe postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin preko izkaza poslovnega izida 0 0 0,00
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi
IV. nedoseganja zajamcenega donosa 7.550.181 0 0,00
V. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti 22.696.312 34.738.043 65,34
1. Redno prenehanje 3.379.311  2.738.345 123,41
2. Izredno prenehanje 19.317.000 31.999.698 60,37
- z izstopom iz zavarovanja 19.047.446 31.667.301 60,15
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 0 0 0,00
- § smrtjo zavarovanca 269.555 332.397 81,09
Prenos sredstev od oziroma na drugega
VI.  izvajalca (+/-) 995.429 964.320 103,23
1. Prenos sredstev od drugega izvajalca 1.243.805 1.501.643 82,83
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2. Prenos sredstev na drugega izvajalca 248.376 537.323 46,22
Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih
VII. rezervacij (+/-) 2.10. -754.505 7.973.598  -9,46
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij brez
upostevanja pripisa dobicka iz tekocega
obrac¢unskega obdobja (+/-) -754.505  7.973.598  -9,46
2. Sprememba drugih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij (+/-) 0 0 0,00
3. Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote
(VEDP) 0 0 0,00
VIII. Obracunani stroski upravljavca 2.11. 1.807.687 2.153.210 83,95
1. Obracunani vstopni stroski 604.249 623.990 96,84
2. Izstopni stroski 197.016 326.464 60,35
3. Provizija za upravljanje 1.006.422  1.202.756 83,68
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.4. 109.668 110.938 98,85
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X. neposredno bremenijo kritni sklad 2.5. 0 447.679 0,00
XI.  Financni odhodki 2.6. 24.036.494 11.902.128 201,95
1. Odhodki za obresti 0 0 0,00
2. Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 621.583 140.253 443,19
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finanénih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 23.414.912 11.761.875 199,07
XII. Odhodki naloZbenih nepremicnin 0 0 0,00
1. Odhodki od upravljanja in oddajanja nalozbenih
nepremicnin 0 0 0,00
2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin preko izkaza poslovnega izida 0 0 0,00
Cisti dobitek obratunskega obdobja +/- (I. +
II. + III. + IV. - V. + VI. + VII. - VIIL - IX. - X.
XIII. - XI - XII.) 0 0 0,00
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