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Poslovno porocilo Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla

I. Uvod

V letu 2016 so se pomembno spremenile nalozbene moznosti nasih zavarovancev, saj imajo poleg
sklada zajamcenega donosa, sedaj moznost investiranja svojih prihrankov tudi v dva nova, bolj
dinami¢na sklada s srednjo in visoko delnisko izpostavljenostjo. Veseli nas, da so zavarovanci
pozitivno sprejeli nove moznosti investiranja prihrankov, saj sta do konca preteklega leta oba nova
sklada dobro zazivela in zabelezila stabilno rast $tevila zavarovancev, kot tudi rast viSine sredstev v
upravljanju.

Pokojnina za novo upokojene v letu 2016 je znasala le 57% povprecne place zaposlenega. Razmerje
med zaposlenimi in upokojenimi je vedno slabse in demografske projekcije med vsemi drzavami
Evropske unije napovedujejo enega najvecjih povecanj koeficienta starostne odvisnosti, ki prikazuje
razmerje med starejSimi od 64 let in potencialno delovno aktivnimi, starimi od 15 do 64 let, prav
Sloveniji. Po podatkih Eurostata naj bi se omenjent kazalnik povecal s 26,5 % v letu 2015 na 49,7 %
leta 2080, svoj visek pa dosegel leta 2050, ko naj bi znasal 53,9 %. Ucinek staranja populacije se bo
izrazil v zmanjSevanju Stevila potencialno delovno aktivne populacije, ki mesecno placuje v
pokojninsko blagajno prispevke in povecevanju stevila starejsih, ki iz pokojninske blagajne mesecno
prejemajo izplacila pokojnin.

Zaskrbljujoce so tudi projekcije ameriskega urada U.S. Census Burean za leto 2050, ki uvrscajo
Slovenijo glede na delez prebivalcev, starth 65 let ali vec, na peto mesto med vsemi drzavami sveta,
kar prikazuje spodnja tabela. To nas uvrsca dolgorocno med druzbe z najvecjim delezem starejSega
prebivalstva, kot so Japonska, ki ima ze danes ve¢ kot 26 % vseh prebivalcev starih 65 let ali vec, leta
2050 pa jih bo imela ze 40 %. Tudi Sloveniji projekcije napovedujejo za leto 2050 priblizno 34%
delez prebivalcev starih 65 let ali ve¢, kar bo nedvomno imelo mocne vplive na Stevilna podrodja,
kot so zdravstvo, sociala, gospodarstvo, itd.. Med prvimi na udaru bo javna pokojninska blagajna, ki
zaradi vedno vecjega nesorazmerja med zaposlenimi in upokojenci ne bo zmogla dolgorocno
zagotavljati pokojnin v danasnjih visinah. Te se bodo za nove upokojence dolgoro¢no znizevale proti
40 % neto place pred upokojitvijo.

Tabela 2: Prebivalei stari 65 let ali ve¢ v delegn vseb prebivalcey za leto 2015 in projekecija za leto 2050

Leto 2015 Leto 2050
Japonska 26,60% Japonska 40,10%
Nemcija 21,50% Juzna Koreja 35,90%
Italija 21,20% Hong Kong 35,30%
Greija 20,50% Tajvan 34,90%
Finska 20,40% Slovenija 34,00%
Svedska 20,00% Bolgarija 33,80%

Vir: W. He, D. Goodkind & P. Kowal: International Population Reports, P95/ 16-1, An Aging World 2015, 2016.
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Razvite drzave so ukrepale ze desetletja nazaj, saj taksna pokojnina za dostojno zivljenje ne zadostuje.
Tudi Slovenija je z reformo pokojninskega sistema leta 2000 uvedla dodatno pokojninsko varéevanje
in podjetja so se v veliki meri odzvala pozitivno in svoje zaposlene vkljucila v kolektivne pokojninske
nacrte. Na zalost, kljub relativno visoki stopniji vkljucitve v drugi pokojninski steber, saj je v Sloveniji
skoraj 60% vseh zaposlenih Ze vkljucenih, je sama visina povprecne mesecne premije, s katero
zaposleni varcujejo za dodatno pokojnino, prenizka in znasa le 2% bruto place povpre¢nega
zaposlenega, medtem ko nam zakon omogoca 5,844%. Varcevanje s prenizko mese¢no premijo ne
zadostuje za nadomescanje upada javnih pokojnin, ki se znizujejo iz leta v leto, povprecna premija
dodatnega pokojninskega zavarovanja pa celo stagnira. Veliki vecini vkljuéenih v dodatno
pokojninsko zavarovanje premijo v celoti financirajo druzbeno odgovorni delodajalci, kar nakazuje
na dejstvo, da ljudje te oblike varcevanja kljub davcni olajsavi in dobremu in stabilnemu poslovanju
izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja v zadnjih 15 letih niso vzeli za svojega, ceprav je
pokojnina nekaj, kar bomo vsi potrebovali.

Varcevanje v drugem pokojninskem stebru po 16 letih od uvedbe $e vedno ni dobilo pravega mesta
pri varcevalnih navadah Slovencev, saj je velika vecina vklju¢ena v varcevanje prek druzbeno
odgovornih delodajalcev in le priblizno 3% zaposlenih si samostojno financira premije zavarovanja,
kljub posebni davéni olajsavi, s katero drzava spodbuja to obliko namenskega varcevanja. Razlogi za
taksno stanje so vecplastni, zagotovo pa je eden glavnih nezavedanje, kaksne javne pokojnine bomo
imeli ob upokojitvi. V predstavah vecine zaposlenih so $e vedno pokojnine njihovih starsev, ki so
ponekod celo presegale njihove place. Tovrstne predstave je tezko spremeniti ¢ez no¢. Kljub temu
bi bilo nujno potrebno ve¢ javnega govora drzave o tej problematiki, saj je potrebno ljudem jasno
povedati, kaj jih caka. Za dostojno pokojnino ne moremo privarcevati v kratkem casu. Le ob
potrebni informiranosti in zavedanju posameznikov bodo le-ti lahko do upokojitve privarcevali
zadostne zneske, ki jim bodo omogocali dostojno Zivljenje ob upokojitvi in nadomestili upad javnih
pokojnin.

Graf 1: Neto nadomestitvene stopnje javnib in dodatnib pokojnin

Kanada Nemcija Slovenija Velika Britanija
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Vir- OECD (2015) Pensions at a Glance 2015.

Kako velik vpliv na visino prihodkov v pokoju in posledi¢no na kvaliteto Zivljenja imajo lahko
dodatne pokojnine, nazorno prica graf, ki prikazuje neto nadomestitvene stopnje javnih in dodatnih
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pokojnin za zaposlenega s povprecnimi prihodki. V Kanadi prejema povprecni zaposleni ob
upokojitvi javno pokojnino le v visini 47,9% svoje neto place pred upokojitvijo, iz naslova dodatne
pokojnine pa prejema Se dodatnih 38,2% place, kar predstavlja skupne prihodke v visini 86,1% svoje
place. Podobno je v ZDA in Veliki Britaniji, kjer zaposleni ob upokojitvi prejemajo dodatno
pokojnino skoraj v visini javne pokojnine oz. v Veliki Britaniji celo visjo.

Povprecni zaposleni v Sloveniji zaradi pocasnega razvoja drugega pokojninskega stebra ob upokojitvi
poleg javne pokojnine, ki znasa po novih pogojih zadnje pokojninske reforme 57% povprecne neto
place, ne prejema dodatne pokojnine, saj je v letu 2016 prejemalo dodatno pokojninsko rento le
priblizno 20.000 upokojencev, kar predstavlja priblizno 3% vseh upokojencev. Pomeni, da drugi
pokojninski steber v Sloveniji $e nima statisticno opazne nadomestitve pokojnin. Kljub temu pa si
tisti zaposleni, ki so bili vkljuceni v drugi pokojninski steber ob upokojitvi vsako leto obcutneje
izboljsajo svojo pokojnino, saj so dodatne pokojnine zaradi daljSega obdobja varcevanja vedno visje,
prav tako se iz leta v leto povecuje stevilo prejemnikov dodatnih pokojnin.

Klju¢no vprasanje, ki ga moramo v dobro vseh deleznikov, zaposlenih, upokojencev, drzave in
gospodarstva razresiti ¢im prej, ostaja, kako vkljuciti $e preostalih 40% ne vkljucenih zaposlenih v
dodatno pokojninsko zavarovanje in kako dvigniti povprecno mesecno premijo tistth, ki ze
varcujemo. Le z naslovitvijo navedenih dveh vprasanj lahko zagotovimo dolgoroc¢no stabilnost
pokojninske blagajne in predvsem dostojno visino pokojnin za obstojece in nove upokojence, ki si
po uspesni delovni dobi zagotovo zasluzijo prihodke, ki jim bodo omogocali dostojno zivljenje.

Clan uprave Predsednica uprave

Blaz Hribar Karmen Dietner

L//h // (W
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II. Mmnenje odbora Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Skladno s Prilogo k pravilom upravljanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske
druzbe A, d.d. in v skladu s Pravilnikom o volitvah ¢lanov Odbora Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d. (Odbor), Odbor v sestavi:

g. Damjan Plibersek — predsednik (predstavnik ¢lanov),

ga. Vera Aljanci¢ Falez (predstavnica delodajalca),

g. Marko Drazumeri¢ (predstavnik delodajalca),

g. Borut Sterbenc (predstavnik ¢lanov in predsednik Odbora),
ga. Vera Zupanc — Beskovnik (predstavnica ¢lanov),

po seznanitvi z revidiranim Letnim porocilom Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d. (Skupina KS ZC) za leto, ki se je zakljucilo 31.12.2016 podaja

MNEN]JE K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU,

ki ga je Odbor sprejel na 2. redni seji, dne 10.3.2017.
Mnenje je Odbor sprejel na podlagi ugotovitev:

1. Na 2. seji Odbora, 10.3.2017 je uprava Pokojninske druzbe A, d.d., kot upravljavec Skupine KS
7.C, porocala ter predlozila porocilo o poslovanju Skupine KS ZC za preteklo obdobje, predlozila je
porocila o strukturi in upravljanju premozenja, o vrednosti sredstev in drugih dogodkih v letu 2016.
Odboru je predlozila Izkaz finanénega polozaja in Izkaz poslovnega izida Skupine KS ZC.

2. Odbor sklada ugotavlja, da je uprava Pokojninske druzbe A, d.d. sprejela revidirano Letno porocilo
Skupine KS ZC za leto 2016 in ga pravocasno predlozila Odboru sklada.

3. Odbor Skupine KS ZC ugotavlja, da revidirano letno poroéilo vsebuje vse obvezne sestavine, ki
jih je s Sklepom o letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov predpisala Agencija za trg vrednostnih
papitjev (Ut. L. RS, §t. 79/13).

4. Odbor Skupine KS ZC se je seznanil s porocilom neodvisnega revizotja ter Porocilom o dejanskih
ugotovitvah, ki jih je v skladu z mednarodnimi racunovodskimi standardi revidiranja izdelala
revizijska hisa KPMG Slovenija, d.o.o.

1z revizorjevega Porocila je razvidno, da racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih podajajo
resnicen in posten prikaz finanénega polozaja Skupine KS ZC in posameznega kritnega sklada
znotraj Skupine KS ZC na dan 31.12.2016, njenih poslovnih izkazov in denarnih tokov za tedaj
koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela
Evropska unija in v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZPI1Z-2).

Iz revizotjevega poroéila o usklajenosti nalozb Skupine KS ZC v letu 2016 je razvidno, da so nalozbe
Skupine KS ZC v vseh pomembnih pogledih skladne z ZPIZ-2 in z dolo¢bami Pravil upravljanja. Iz
revizotjevega porodila o vrednosti enote premozenja Skupine KS ZC je razvidno, da se je VEP v
vseh pomembnih pogledih izracunaval v skladu s predpisi. V porocilu o izpolnjevanju pravil o
obvladovanju tveganj, ki jih je za Skupino KS ZC predpisala Pokojninska druzba A, d.d., je razvidno,
da je upravljavec za Skupino KS ZC v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz
Nacrta za obvladovanje tveganj Skupine KS ZC, ki ga je za SkuPino KS ZC predpisala in sprejela
Pokojninska druzba A, d.d.. Za obvestila in porocila Skupine KS ZC, ki jih je posredoval upravljavec
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Agenciji za zavarovalni nadzor, iz porocila o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil velja, da so
v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov Skupine KS ZC.

5. Odbor Skupine KS ZC ocenjuje, da je bilo poslovanje v letu 2016, uspesno. Pokojninska druzba
A, d.d. sodi med vecje izvajalce dodatnega prostovoljnega pokojninskega zavarovanja. V javnosti je
strateSko pozicionirana kot strokovnjak za pokojninsko zavarovanje. Svojo konzervativno
naravnanost in poslovanje v korist svojih zavarovancev, je udejanjila tudi v postopkih in procesih
uvajanja in izvajanja nalozbene politike Zivljenjskega cikla. Delodajalci in ¢lani prepoznavajo njeno
poslovno in nalozbeno politiko ter kakovost izvajanja storitev. Svoje zadovoljstvo ocenjujejo vsako
leto visje. Druzba se za leto 2016 lahko pohvali z najvisjo oceno v zadnjih 11 letth, od kar izvajanja
anketo o zadovoljstvu strank. Njene prednosti so visoka varnost sredstev, ki se kaze v vrednosti
kapitala in ugledu lastnikov, stabilno in transparentno poslovanje ter stabilno upravljanje sredstev
¢lanov, ki se kaze v konkurencnih donosih.

10
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III. Osnovne znacilnosti Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

1. Predstavitev Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

S 1. januarjem 2016 smo priceli izvajanje prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj v skladu
z ZPIZ-2 in z uvedbo nalozbene politike zivljenjskega cikla. Obstojece ¢lane in delodajalce, ki
financirajo pokojninski nacrt kolektivhega zavarovanja za zaposlene, smo o spremembah obvestili
in ¢lane povabili k izbiri nalozbene politike. Ze konec leta 2015 smo z delodajalci, ki so Zeleli
vkljucitev tudi v pokojninski nacrt zivljenjskega cikla podpisali anekse k pogodbam o pristopu
delodajalca k pokojninskemu nacrtu.

Skupina kritnih skladov zivljenjskega cikla je sestavljena iz treh kritnih skladov in sicer:

1. Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo,

2. Kiitni sklad zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo,
oba po pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
sivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega
dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d.
(PNA-027.C)

3. Kiritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa
po pokojninskem nacrtu kolektivhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega
cikla Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA—OZZC), ,
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01), in
pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02).
V pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01),
in pokojninskem nacértu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-
02), je ta kritni sklad imenovan Kiritni sklad zajamcenega donosa Pokojninske druzbe A, d. d.

Clani mlaj$i od 42 let za¢nejo svoje varéevanje v delniskem skladu v katerem bo med 55 do 85 %
delnic. Ko dopolnijo starost 42 let samodejno prestopijo v uravnotezeni sklad z 15 do 35 % delniskih
nalozb in po 55. letu starosti prestopijo v sklad zajamcenega donosa, kjer imajo zagotovljen
zajamceni donos. Sicer pa lahko tudi mlajsi ¢lani ze na zacetku izberejo kritni sklad s srednjo delnisko
izpostavljenostjo ali kritni sklad zajaméenega donos v katerem varcujejo vse do upokojitve. Enkrat
letno lahko ¢lan, ¢e mu starost dopusca, brezplacno zamenja sklad.

Zivlienjski cikel je nalozbena politika, s katero varéujemo za dodatno pokojnino. Temelji na
zgodovinskih podatkih, da so delnice dolgorocno donosnejse od preostalih manj tveganih nalozb.
Za mlajse, ki bodo varcevali daljSe obdobje je smiselno, da imajo v zac¢etnem obdobju varcevanja
svoje prihranke investirane vec¢inoma v delnice. S priblizevanjem upokojitvi in obdobju ko bodo
zaceli prejemati iz prihrankov dodatno pokojnino, pa se pricne delez delnic znizevati, povecevati pa
se pricne delez kratkoroc¢no bolj varnih nalozb, kot so obveznice.

V Skupino kritnih skladov Zivljenjskega cikla so vkljuceni ¢lani po pokojninskih nacrtih kolektivnega
(PNA-01 in PNA-01ZC) in individualnega zavarovanja (PNA-02 in PNA-02ZC).

Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritni sklad zajamcenega donosa
(KSZD)

Nalozbeni cilj kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcéenega donosa je najmanj doseganje
zajamcenega donosa ob sprejetem izredno nizkem nalozbenem tveganju. Primeren je za ¢lane vseh
starosti, ki zelijo konservativno nalozbeno politiko z zmerno dolgoro¢no rastjo prihrankov.

11
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Kritni sklad nalaga sredstva predvsem v obveznice nalozbenega razreda, instrumente denarnega trga,
depozite ter nepremicnine. Najmanj 70 % sredstev kritnega sklada predstavljajo nizko tvegane
nalozbe. Nalozbe v sklad so izpostavljene izredno nizkemu tveganju z namenom doseganja
zajamcéene donosnosti.

Ciljna porazdelitev sredstev - Kritni sklad ima ciljno 5 % sredstev nalozenih v delnice in 95 %
sredstev nalozenih v obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko naloZena tudi v denarne depozite,
zadolznice, instrumente denarnega trga ter nepremicnine.

Zajamceni donos kritnega sklada znasa 50% donosa slovenskih drzavnih obveznic z dospelostjo nad
enim letom in se izra¢unava letno v skladu z metodologijo za izracun in visino minimalne zajamcene
donosnosti, ki jo predpise minister, pristojen za finance. V letu 2016 je znasal zajamceni donos
1,08%.

V Kiritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa so vkljuceni ¢lani po pokojninskem nacrtu
kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe
A, d. d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih
skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-027ZC), pokojninskem nacrtu
kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01), in pokojninskem naértu
individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-02). V pokojninskem
nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01), in pokojninskem
nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02), je ta kritni sklad
imenovan Kiritni sklad zajamcenega donosa Pokojninske druzbe A, d. d..

Kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delniSko izpostavljenostjo (KSSDI)

Nalozbeni cilj sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo je doseganje
nadpovprec¢ne donosnosti ob sprejeti nizki ravni tveganja. Sklad vlaga pretezno v obveznice, a tudi
v bolj tvegane nalozbe, kot so delnice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejse dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 60 % sredstev kritnega sklada predstavljajo nizko tvegane nalozbe.

Ciljna porazdelitev sredstev - Kritni sklad ima ciljno 25 % sredstev nalozenih v delnice ter 75 %
sredstev nalozenih v obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne deporzite,
zadolznice in instrumente denarnega trga.

Pokojninska druzba A, d.d., kot edini izvajalec nalozbene politike zivljenjskega cikla nudi v kritnem
skladu s srednjo delnisko izpostavljenostjo, jamstvo glavnice za vse zavarovance, ki bodo v sklad
vkljuceni vsaj 10 let.

V Kiritni sklad zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni clani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02ZC).
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Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo (KSVDI)

Nalozbeni cilj kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo je doseganje nadpovprecne
donosnosti ob sprejeti srednji ravni tveganja. Primeren je za mlajse varcevalce stare do 42 let. Sklad
vlaga pretezno v delnice, a tudi v manj tvegane obveznice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejSe dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 15 % sredstev kritnega sklada predstavljajo nizko tvegane nalozbe.

Ciljna porazdelitev sredstev - Kritni sklad ima ciljno 70 % sredstev naloZenih v delnice ter 30 %
sredstev nalozenih v obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne deporzite,
zadolZznice in instrumente denarnega trga.

V Kritni sklad zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni ¢lani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02ZC).

2. Dovoljenje za oblikovanje Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske
druzbe A, d.d.

Agencija za zavarovalni nadzort je z odloc¢bo $t: 40105-2/2015-9, z dne 27.11.2015 izdala dovoljenje
za upravljanje Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d., po
pokojninskih na¢rtih PNA-017C in PNA-02ZC obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega sklada
Pokojninske druzbe A, d.d., po pokojninskih nacrtith PNA-01 in PNA-02.

3. Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druZbe
A, d.d.

Pravila upravljanja so poleg Pokojninskega nacrta in Izjav o nalozbeni politiki za posamezni kiritni
sklad sestavni del vloge za izdajo dovoljenja za oblikovanje Skupine kritnih skladov. Agencija za
zavarovalni nadzor je skladno z dolocili ZPIZ-2 in z izdajo odlo¢be potrdila usklajenost teh z
zakonodajo.

Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov veljajo od 01.01.2016 dalje in urejajo:
— skupna nalozbena pravila;
— stroske;
— obvescanje;
— vkljucitev v zavarovanje, vplacila in izplacila odkupne vrednosti;
— druge dolocbe o skupini kritnih skladov in posameznih kritnih skladih;
— podatke glede sprememb pravil;
— podatke o osebah, odgovornih za izdajo pravil.

4. Podrobnejsa pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Podrobnejsa pravila upravljanja kritnih skladov predstavljajo dodatek k Pravilom upravljanja Skupine
kritnih skladov. V dodatku so podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznega kritnega
sklada (Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa - KSZD, Kritni sklad zivljenjskega cikla
s srednjo delnisko izpostavljenostjo - KSSDI, Kritni sklad zivljenjskega cikla z visoko delnisko
izpostavljenostjo — KSVDI).
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Podrobnejsa pravila upravljanja urejajo za vsak kritni sklad posebej ciljno starostno skupino ¢lanov,
nalozbeni cilj, nalozbeno politiko, stroske in provizije.

5. Informacije o kolektivhem in individualnem pokojninskem nacrtu

Upravljavec izvaja dodatno pokojninsko zavarovanja po stirth pokojninskih nacrtih: po
pokojninskem naértu PNA-01ZC (pokojninski naért kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine
kritnih skladov zivljenjskega cikla), po pokojninskem nacrtu PNA-02ZC (pokojninski nacrt
individualnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zZivljenjskega cikla), PNA-01
(pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega zavarovanja) in PNA-02 (pokojninski nacrt
individualnega dodatnega zavarovanja).

PNA-01ZC

Pokojninski nacrt je bil odobren s strani ministra pristojnega za delo, druzino, socialne zadeve in
enake moznosti z odlo¢bo $t. 1032-6/2013-19 iz dne 21.11.2014 in na podlagi odlocbe st. 3841-
10171/2015-5 z dne 19.11.2015, s strani Financ¢ne uprave Republike Slovenije, vpisan v register
pokojninskih nacrtov, z davéno stevilko 48883638.

PNA-02ZC

Pokojninski nacrt je bil odobren s strani ministra pristojnega za delo, druzino, socialne zadeve in
enake moznosti z odlo¢bo $t. 1032-6/2013-20 iz dne 21.11.2014 in na podlagi odlocbe st. 3841-
10170/2015-5 z dne 19.11.2015, s strani Financ¢ne uprave Republike Slovenije, vpisan v register
pokojninskih nacrtov, z davéno stevilko 48883638.

PNA-01

Vsebina Pokojninskega nacrta Kolektivhega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d.d.
(PNA-01) predstavlja uskladitev z dolocbami ZPIZ — 2, ki jo je z odlo¢bo st.: 1032-6/2013-25 z dne
27.3.2015 odobril minister pristojen za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi
odlo¢be Davcne uprave Republike Slovenije st. 611-11/01-33-87/td z dne 9.7.2001 je pokojninski
nacrt vpisan v register pokojninskih nacrtov, z davéno stevilko 48883638,

PNA-02

Vsebina Pokojninskega nacrta Individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d.d.
(PNA-02) predstavlja uskladitev z dolocbami ZPIZ — 2, ki jo je z odlo¢bo st.: 1032-6/2013-26 z dne
27.3.2015 odobril minister pristojen za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi
odlo¢be Davcne uprave Republike Slovenije §t. 611-15/01-34-87/td z dne 19.11.2001 je pokojninski
nacrt vpisan v register pokojninskih nacrtov, z davéno stevilko 48883638.

6. Obvescanje in informiranje ¢lanov

Pokojninska druzba ¢lanom najkasneje do 31. januarja tekocega leta, vsako leto po stanju na dan 31.
decembra prej$njega leta, izda potrdilo o stanju na osebnem racunu in podatek o vseh vplacilih v
kritni sklad v preteklem letu. Delodajalcem, ki financirajo pokojninski nacrt, do 31. januarja tekocega
leta, po stanju na dan 31. decembra prejsnjega leta, pokojninska druzba predlozi potrdilo o obracunu
vseh vplacil, ki jih je v tem letu financiral delodajalec.

Pokojninska druzba ¢lanom in delodajalcem omogoca dostop do potrdil iz tega ¢lena v elektronski
obliki z dostopom do osebnega portala (www.pokojninskad-a.si) na nacin, ki zagotavlja ustrezno
varstvo podatkov, na zahtevo c¢lana ali delodajalca pa tudi v pisni obliki.
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Pokojninska druzba do 15. junija tekocega leta vsem ¢lanom sklada omogoci dostop do povzetka
letnega porocila za preteklo leto ter obvesti delodajalce, ki placujejo premije za svoje zaposlene, kje

je dostopno revidirano letno porocilo.

7.

Pokojninska druzba A, d.d. je na podlagi 293. clena Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju ZPIZ-2 oblikovala odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske

Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

drusbe A, d.d..

Odbor spremlja poslovanje Skupine kritnih skladov ter nadzoruje delo upravljavca. Odbor je
strokovni organ, ki ga sestavlja pet clanov, od tega trije predstavniki ¢lanov in dva predstavnika
delodajalcev, ki financirajo pokojninski naért. Clani odbora delujejo neodvisno in z upravljavcem

pokojninskega sklada niso povezani na nacin, ki bi lahko vodil v konflikt interesov.

Imenovani ¢lani Odbora so:

Damjan Plibersek - predsednik (predstavnik ¢lanov),
Vera Aljancic¢ Falez (predstavnica delodajalca),

- Marko Drazumeri¢ (predstavnik delodajalca),

Borut Sterbenc (predstavnik ¢lanov),
Vera Zupanc — Beskovnik (predstavnica ¢lanov).

Pristojnosti Odbora so:

daje mnenje k letnemu porocilu Skupine kritnih skladov;

daje mnenje k spremembam Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov, razen v primeru
obveznih uskladitev z zakonodajnimi spremembami;

daje mnenje k spremembam izjave o nalozbeni politiki v delu, ki se nanasa na stratesko
porazdelitev sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti pokojninskega sklada;
predlaga spremembe stroskov in provizije upravljavca skupine kritnih skladov;
preverja uspesnost poslovanja glede na dosezeno donosnost in glede na dosezeno
donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci;

daje mnenje k porocilom upravljavca skupine kritnih skladov o tveganjih, katerim je
skupina kritnih skladov in posamezen kritni sklad izpostavljen;

obravnava nacin in pravilnost obvescanja delodajalcev in clanov kritnih skladov;
obravnava porocilo o pritozbah v zvezi z delovanjem kritnih skladov;

druge pristojnosti, dolocene v splosnem aktu upravljavca kritnih skladov.

Predstavitev upravljavca

Osnovni podatki

Upravljavec Skupine kritnih skladov: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.

Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Drzava: Republika Slovenija

Matic¢na Stevilka Skuine kritnih skladov: 1640097001

Transakcijski racun Skupine kritnih skladov: 0291 3025 5416 568

Skrbnik Skupine kritnih skladov: Nova Ljubljanska banka d.d.

patnewstuee v forist zavarovancey
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Revizijska druzba: KPMG d.o.o.

Pooblasceni aktuar: Liljan Belsak
Notranji revizor: Sasa Krusnik

Podatki in informacije iz 253. ¢lena ZPIZ-2 so objavljeni na spletni strani Pokojninske druzbe
A, d.d. www.pokojninskad-a.si.

Dejavnost

Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiscu v Ljubljani
pod vlozno $tevilko 1/34827/00 z dne 26.06.2001. S sklepom Stg st. 2001/16019 z dne 23.10.2001
je bilo vpisano povecanje osnovnega kapitala, s sklepom sodis¢a Stg §t. 2003/04969 z dne 25.07.2003
je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe SKB, s sklepom sodisc¢a pod stevilko vlozka 1/34827/00
z dne 12.06.2007 pa je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na euro. Osnovni kapital
druzbe na dan 31.12.2015 znasa 3.734.226,34 EUR ter je razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna
delnica ima enak delez in pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Pokojninska druzba A, d.d. je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega

dodatnega pokojninskega zavarovanja z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor stevilka 30200-
696/01 z dne 08.06.2001.

Dejavnost druzbe je izvajanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja s sledecimi

dejavnostmi:

- zbiranje premij prostovoljnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih racunov
Zavarovancev,

- upravljanje s premozenjem pokojninske druzbe,

- izplacevanje pokojninske rente,

- upravljanja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Organi upravljanja pokojninske druzbe

Uprava pokojninske druzbe

- predsednica uprave: Karmen Dietner
- ¢lan uprave: Blaz Hribar

Clani nadzornega sveta na dan 31.12.2016: Samo Ros - predsednik, Tatjana Cerin — namestnica, ¢lani:
Uro$ Kalan, Dean Cerin, Miha Podbevsek, Mojca Cerne Pucer, Mojca Globo¢nik, Matija Kranjc,
Danilo Toplek, Mladen Kaliterna (odstopil s funkcije 6.10.2016), Lucija Ziva Sajevec in Marko
Hauptman.

Druzba ima organizirane tri komisije, ki delujejo pod okriljem nadzornega sveta, in sicer Komisijo
za pokojninski nacrt, Komisijo za nalozbe in Revizijsko komisijo.

Revizijska komisija je organ druzbe, ki je v pomoc¢ nadzornemu svetu pri izvajanju njegovih nalog.
Ima pomembno vlogo v celotni strukturi upravljanja druzbe, saj spremlja in nadzira racunovodsko
porocanje, notranje kontrole in obvladovanje tveganj v druzbi. O svojem delu poroc¢a nadzornemu
svetu. Predsednik revizijske komisije je Dean Cerin, ¢lan Matija Kranjc in neodvisna strokovnjakinja
Irena Tercelj Schweizer.

Komisija za nalozbe ima najve¢ 12 ¢lanov in se imenuje za 4 leta. Komisija za nalozbe daje mnenje
nadzornemu svetu o nalozbeni politiki druzbe pri izdaji soglasja upravi k poslovnemu nacrtu druzbe
in obravnavi njenega letnega porocila, daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k
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dolo¢itvi najnizjega donosa upravljavca, daje pobude in predloge upravi o oblikovanju, spremembah
in dopolnitvah nalozbene politike druzbe in daje pobude upravi glede izvajanja nalozbene politike
druzbe. Predsednik komisije za nalozbe je Marko Drazumeri¢, ¢lani pa so: Dean Cerin, Uro$§ Kalan,
Mladen Kaliterna, Matija Kranjc, Miha Dolinar, Primoz Visenjak in Miha Podbevsek.

Komisija za pokojninski nacrt ima najve¢ 12 ¢lanov in se imenuje za dobo §tirih let. Komisija za
pokojninski nacrt daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k pokojninskim nac¢rtom
druzbe in pri izdaji soglasja upravi k spremembi pokojninskega nacrta druzbe. Komisija daje pobude
in predloge upravi o spremembah, dopolnitvah ali oblikovanju novih pokojninskih na¢rtov druzbe,
ter daje pobude upravi glede izvajanja zavarovanja. Predsednica komisije za pokojninski nacrt je
Vera Aljanci¢ Falez, ¢lani so Matija Kranjc, Marjan Novak, Mojca Novak, Nina Potisek, Jasmina
Kovacic¢ in Darja Vodusek Vtic.

IV.  Opis naloZbenih ciljev, strategije in naloZbene politike

1. Slovenija - pregled gospodarskega okolja in trga kapitala v letu 2016

Slovenska gospodarska rast v 2016 znasa 3,0 %!. Slovensko gospodarstvo je v 2016 belezilo tretje
zaporedno leto solidne, prek 2 odstotne gospodarske rasti. Stopnja brezposelnosti se je od aprila
2013, ko je znasala 10,8 %, do novembra 2016 znizala na 7,6 %?2. To je najnizja zabelezena stopnja
slovenske brezposelnosti zadnjih Sestih let. Nizanje brezposelnosti ob splosnem gospodarskem
okrevanju in rasti pla¢ (nizka v zasebnem, a visoka v javnem sektorju), nizkih obrestnih merah in
nizji ceni energije (pogonska goriva, ogrevanje) obcutno krepi razpolozenje slovenskih potrosnikov.
Slednje je moc¢no opazno v rastoci prodaji trajnih dobrin (avtomobili, stanovanjska oprema, ipd.) in
visokemu Stevilu transakcij s stanovanjskimi nepremic¢ninami. Slednje so se v letu dni tako podrazile
za 5 %3, Kazalnik slovenske gospodarske klime se je v 2016 obc¢utno okrepil in decembra dosegel
najvi§jo vrednost po maju 2008. Vse omenjeno nakazuje na solidno in trdno osnovo za nadaljnje
gospodarsko okrevanje slovenskega gospodarstva v prihodnje, seveda ob odsotnosti znatnih
zunanjih sokov.

Inflacija* v Sloveniji je v letu 2016 znasala 0,6%, v predhodnem letu pa - 0,6 %. V zadnjem trimeseéju
smo v Sloveniji dokonc¢no izdli iz deflacije. Razloge za to gre iskati v viji ceni nafte kot pred letom
dni ter splosnem gospodarskem okrevanju, ki je rahlo drazilo Sirok nabor storitev in blaga. V okolju
solidne gospodarske rasti, nizanja brezposelnosti in rasti pla¢ lahko pricakujemo postopno vrnitev
zmerne stopnje inflacije.

Obrestne mere so se v letu 2016 zopet obc¢utno znizale v primerjavi s predhodnim letom. Donosnost
do dospetja slovenske 10-letne drzavne obveznice se je tekom leta znizala iz 1,7 % na 1,0 %. Glavni
razlog za dodatni upad cene zadolzevanja slovenske drzave gre iskati v ukrepih ECB, v manjsi meri
pa tudi v tekom leta izboljsani bonitetni oceni slovenske drzave. Poleg programa odkupovanja
drzavnih obveznic clanic evroobmocja je namre¢ ECB s poletjem 2016 pricela poleg drzavnih
obveznic odkupovati tudi podjetniske obveznice, skupaj za 80 mrd EUR mesec¢no. ECB je z dodatno
agresivnostjo ukrepov v 2016 tekom poletja dodatno znizala splosno raven obrestnih mer v
evroobmocju. Tekom jeseni pa smo vlagatelji pozornost usmerili v predsednika ZDA g. Trumpa in
njegovo napovedano agresivno spodbujevalno gospodarsko politiko (nizji davki in drzavne
investicije), kar je ob vi§ji ceni nafte in splosnih znakih krepitve globalne gospodarske rasti obcutno

I Rast BDP z izlo¢enimi vplivi sezone in koledarja 3. ¢etrtletie 2016/3. Cetrtletje 2015
2 Vir: Eurostat

3 Stanovanjske nepremicnine : 3. Cetrtletje 2016/ 3. Cetrtletje 2015 ; Vir SURS

# Harmoniziran indeks cen Zivljenjskih potrebsé¢in
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dvignilo inflacijska pricakovanja. Skupaj z njimi so se v zadnjih mesecih zmerno dvigovale tudi
zahtevane donosnosti evrskih obveznic.
Ukrepi ECB tako se naprej pritiskajo na splosno nizanje obrestnih mer v evroobmodju.

Povprecna obrestna mera za vezane vloge gospodinjstev za obdobje nad enim letom in do dveh let
je konec oktobra znagala 0,40 % (oktobra 2015 se 0,82%).

Slovenski borzni indeks SBITOP je vletu 2016 porasel za +3,1 %. Upostevaje prejete in reinvestirane
dividende pa so slovenske delnice v 2016 doprinesle solidnih +9,3 %. Solidno okrevanje slovenskega
in evropskega gospodarstva ter izboljSanje poslovanja na nekaterih klju¢nih tujih trgih (npr. Rusiji),
predvsem pa posledicno izboljsanje dobickonosnosti poslovanja so pripomogli k rahli rasti cen
slovenskih delnic v 2016.

2. Svet - pregled dogodkov na tujih kapitalskih trgih v letu 2016

Delnisko borzno leto 2016 smo priceli v rdeci barvi. Cena nafte je upadla pod 30 USD za sodcek,
skupaj z njo pa tudi prakti¢no cel surovinski sektor. Negativne centralno banc¢ne obrestne mere so
povzrocile preplah v banénih krogih in strahovi glede kitajskega gospodarskega ohlajanja so bili Se
kako zivi. A od februarja dalje je bilo drugace. Sicer delniski trgi ob Brexit-u (referendum o izstopu
Zdruzenega kraljestva iz EU), globalnih teroristicnih (npr. evropski teroristicni napadi) in
geopoliticnih dogodkih (evropska imigrantska kriza, poskus turskega drzavnega udara) niso uspeli
obcutneje porasti vse do zadnjih dveh mesecev. Zmaga g. Trumpa, predvsem pa njegove napovedi
nizanja davkov in drzavnih investicij so vrnile zagon delniskim trgom. Evropskim delnicam je
obcutno pomagal tudi decembrski evropski volilni razplet (italijanski ustavni referendum, avstrijske
predsedniske volitve), ki je pozitivho presenetil (predvsem poraz populisticnega desnicarskega
avstrijskega predsedniskega kandidata). Omenjeno je v kombinaciji s splosnimi znaki globalnega
gospodarskega okrevanja obcutno dvignilo cene delnic v zadnjih dveh mesecih preteklega leta.

Gospodarska rast razvitega zahodnega sveta je v 2016 znasala zmernih 1,6 %, celotnega sveta pa 3,1
%6. Za leto 2017 Mednarodni denarni sklad pricakuje krepitev gospodarske rasti na 3,4 %. Ameriska
centralna banka (FED) pricakuje okvirno 2,1 % ameriSko gospodarsko rast, Evropska centralna
banka (ECB) pa ponovitev 1,7 % rasti evroobmocja iz lanskega leta. Makrogospodarska klima oz.
zadnje revizije napovedanih gospodarskih rasti v svetu so optimisticne. Slednje velja tako za
razvijajoce se trge, kot tudi za razvite trge, kjer se je pricakovana gospodarska rast v drugi polovici
2016 okrepila. Zasluga gre predvsem zelo dobro razpolozenemu potrosniku, ki je ob vse nizji
brezposelnosti ponekod Ze delezen placnih dvigov (npr. ZDA, Nemcdija,...). Rast razpolozljivega
dohodka ob vse vecji varnosti zaposlitve dvigujeta potrosno naravnanost gospodinjstev (npr. prodaja
avtomobilov). Ko h dohodkovnemu uc¢inku dodamo se premozen;jski ucinek (rast cen nepremicnin
in delnic npr.) je jasno, da je potrosnik ob vstopu v 2017 zelo dobro razpolozen in bo tak ostal tudi
v naslednjih mesecih ob odsotnosti zunanjih Sokov. Pozitivno so na napovedi vplivali tudi razpleti
politi¢nih dogodkov (Brexit, Trump), ki so imeli bistveno nizji u¢inek od pricakovanega.

Inflacija se je v drugi polovici 2016 vrnila v polnem slogu. Inflacija evroobmodja je decembra znasala
+1,1 % in je bila najvisja v zadnjih treh letih. Inflacija v ZDA je decembra porasla na + 2,1 % in bila
najvisja v zadnjih letih. Velik del porasta inflacije sicer pojasni cena nafte, ki je od lanskih rekordno
nizkih ravneh pri ceni pod 30 USD za sodcek porasla na preko 50 USD za sodcek v zadnjem casu.
ECB tako pric¢akuje porast inflacije na +1,3 % v 2017 in + 1,5 % v 2018. V ZDA FED pricakuje
inflacijo v blizini ciljnih 2 % v naslednjih letih. Inflacijska pricakovanja so pod pritiskom solidnih
gospodarskih podatkov, dogovora ¢lanic OPEC-a o zamrznitvi koli¢ine ¢rpanja (in posledi¢ni rasti

5 Vir: Bilten Banke Slovenije, december 20156 str 32

6 Vir: IMF, Januar 2017 World economic Outlook
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cene nafte) ter napovedanih znizanjih davkov in drzavnih investicijah predsednika ZDA g. Trump-
a obcutno porasla. Trzni udelezenci tako v naslednjih 10-ih letih v ZDA pri¢akujejo 2,03 %7 letno
stopnjo inflacije, v Nemciji pa 1,33 % letno stopnjo inflacije, kar pomeni obcuten odmik od
deflacijskih strahov preteklih dveh let.

Ameriska centralna banka je v decembru 2016 drugic po 2006 dvignila referencno obrestno mero na
vsega 0,5 % do 0,75 %. Zaradi rekordno nizke brezposelnosti in jasnih znakov vracanja inflacije
(cena nafte, rast plac,...) FED za 2017 napoveduje 3 dodatne dvige referencénih obrestnih mer. Ce k
temu dodamo napovedi g. Trumpa o znizevanju davkov in drzavnih infrastrukturnih projektih,
potem je dvigovanje ameriskih obrestnih mer tekom 2017 Se toliko verjetnejse. ECB je v decembru
sicer podaljsala program odkupovanja obveznic do konca 2017, a jih je zmanjsala iz 80 mrd EUR
mesecno na 60 mrd EUR mesec¢no.

3. Nalozbena politika, cilji in strategija

Leto 2016 je bilo visoko nihajno leto tako na delniskih kot tudi obvezniskih trgth. Ob moc¢nih
negativnih nihajih v februarju (mocan padec cene nafte, bané¢ni preplah, ..) in juniju (Brexit) smo
disciplinirano vztrajali in rahlo povecevali izpostavljenost do tveganih nalozb, kar se nam je v
preostanku leta obrestovalo. Poudarek na izbranih slovenskih delnicah je dodatno prispeval k
presezni donosnosti delniskih nalozb tekom 2016. V leto 2017 vstopamo pozitivho naravnani do
delniskih nalozb, saj v primerjavi z izredno nizkimi donosnostmi do dospetja obvezniskih nalozb
nudijo znatno nagrado za prevzeto visje nalozbeno tveganje. Klju¢no tveganje na delniskih trgih v
2017 predstavljajo evropske volitve, saj bi v primeru zmage populisticnih anti-evropskih politikov
lahko prislo do dvoma v gospodarsko prihodnost Evrope. Ti strahovi so sicer realni, a po nasi oceni
rahlo prepotencirani.

Donosnosti do dospetja obveznic so se do poletja 2016 mocno znizevale, za kar gre razlog iskati v
splosni negotovosti povezani s politicnimi dogodki (npr. Brexit), zastojem ameriske gospodarske
rasti v prvih mesecih 2016 ter stopnjevanju agresivnosti ECB pri odkupovanju obveznic. Od poletja
2016 dalje so v splosnem donosnosti do dospetja v vzponu, kar je bilo Se posebej izrazito v dnevih
po izvolitvi g. Trumpa in najavi njegove spodbujevalne gospodarske politike. V 2017 vstopamo z
rastoc¢imi inflacijskimi pricakovanji, napovedanimi dvigi ameriske referencne obrestne mere in zopet
prisotno pozitivno evrsko inflacijo. Glede na izredno nizke donose dolgoroc¢nih varnih obveznic, ki
ne zadoscajo niti za pokritje pricakovane inflacije in negativne donose kratkoroc¢nih varnih obveznic,
dajemo prednost alternativnim nalozbam, torej predvsem delnicam in nepremicninam. V 2017
vstopamo tudi z znatnim delezem denarnih sredstev.

V. Konkurenca

V primerjavi z ostalimi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja KSZD PDA po donosnosti
sredstev v prikazanem najdaljSem obdobju zaseda tretje mesto.

7 Vir: Bloomberg, izracunano kot razlika med donosnostjo nominalne in inflacijsko zas¢itene 10 letne drzavne
obveznice
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Tabela 1: Primerjava donosnosti sredstev najveljih izvajalcev pokojninskega zavarovanja na dan 31.12.2016

12 36 60 jan.08 - jan.03 -
30.12.2016 MESECEV MESECEV MESECEV dec.16 dec.16
PDA KS ZC ZD 3,27% 11,19% 16,74% 29.36% 73,71%
PRVA 4,82% 15,97% 17,38% 26,46% 66,43%
MOJA 5,37% 13,56% 19,13% 24,99% 74,40%
SKUPNA 2,59% 9,05% 10,61% 15,79% 55,95%
KVPS 2,85% 11,07% 21,05% 20,16% 58,39%
TRIGLAV 2,95% 21,91% 36,96% 47,09% 90,80%

Vir: lastni igralun in podatki iz spletnib strani izvajalcey

VI. Stevilo &lanov

Na dan 31.12.2016 je v dodatno pokojninsko zavarovanje pri Pokojninski druzbi A, d.d. vkljucenih
42.772 ¢lanov, ki so vkljuceni v tri sklade Zivljenjskega cikla, od tega je 49,5% clanov moskega spola
in 50,5% ¢lanov Zenskega spola. Povprecna starost zavarovanca je 45 let.

V kritni sklad zajamcenega donosa so vkljuceni ¢lani po pokojninskih naértih PNA-01, PNA-02,
PNA-01ZC in PNA-02ZC.

Gibanje Stevila ¢lanov je prikazano v nadaljevanju za vsak kritni sklad posebe;j.

Tabela 2: Stevilo Hanov Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

31.12.2016 31.12.2015
KSZD 39.392 40.291
KSSDI 1.268 0
KSVDI 2.112 0
Skupaj stevilo &lanov Skupine KSZC 42.772 40.291

Tabela 3: Stevilo Hdanov Skupine kritnih skladov Zvljenjskega cikla po pokojninskib nacrtih

31.12.2016 31.12.2015
PNA -01, PNA-02 9.912 40.291
PNA -01 ZC, PNA-02 ZC 32.860 0
Skupaj Stevilo &lanov 42.772 40.291

VII. Cista vrednost sredstev

Na dan 31.12.2016 znaSa cista vrednost sredstev clanov vkljucenih v dodatno pokojninsko
zavarovanije 230.656.384 EUR. Clani so vklju¢eni v tri kritne sklade znotraj Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla. V kritni sklad zajamcenega donosa so vkljuceni ¢lani po pokojninskih nacrtih
zajamcenega donosa in pokojninskih nacrtih Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa. V kritni sklad
z visoko in kritni sklad s srednjo delnisko izpostavljenostjo pa clani po pokojninskih nacrtih
zivljenjskega cikla.
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patnewstuee v forist zavarovancey

Tabela 4: Cista vrednost sredstev Skupine kritnih skladov Zvljenjskega cikla na obracunski dan

v EUR

30.12.2016 31.12.2015

KSZD 227.588.452 212.098.556
KSSDI 1.748.513 0
KSVDI 1.319.419 0
Skupaj &ista vrednost sredstev Skupine KSZC 230.656.384 212.098.556

Tabela 5: Cista vrednost sredstev KS Zvljenjskega cikla zajamienega donosa in KS zajamienega donosa (v

nadaljevanju oba KSZD)
v EUR
30.12.2016 31.12.2015
Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC in PNA-02 ZC ~ 175.724.414 0
Cista vrednost sredstev po PNA-01 in PNA-02 51.864.038 212.098.556
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 227.588.452 212.140.925
Tabela 6: Cista vrednost sredstev KSZD po pokajninskih nairtih
v EUR
30.12.2016 31.12.2015
Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC 175.284.252 0
Cista vrednost sredstev po PNA-02 ZC 440.161 0
Cista vrednost sredstev po PNA-01 47.808.206 208.319.149
Cista vrednost sredstev po PNA-02 4.055.832 3.779.407
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 227.588.452 212.098.556

VIII. Aktivnosti upravljavca kritnega sklada

Zavarovanec oziroma posameznik je v sredis¢u marketinske strategije nase druzbe, ki temelji na hitri
in kvalitetni podpori vseh obstojecih zavarovancev, kot tudi hitremu in kvalitetnemu odzivu vsem
potencialnim zavarovancem, ki o tem pomembnem koraku $e razmisljajo.

V letosnjem letu smo celovito prenovili spletno stran druzbe, ki je po novem Se preglednejsa in
prijaznejsa uporabniku in v skladu s sodobnimi smernicami podpira prikaz prek razlicnih mobilnih
naprav. Nadaljevali in §e nadgradili smo redno obvesc¢anje nasih zavarovancev in $irse javnosti prek
elektronskih novic, ki mesecno seznanjajo vse zainteresirane o novostih in zanimivostih s podrocja
varcevanja za dodatno pokojnino, dogajanjih na financnih trgih in poslovanju nase druzbe. Zaradi
novih nalozbenih moznosti, ki jih je omogocila nalozbena politika zivljenjskega cikla ob zacetku leta,
smo priceli na spletu mesecno objavljati donose vseh nasih skladov, kvartalno pa objavljamo
podrobnejsa porocila o poslovanju vsakega sklada. Celovito smo prenovili tudi spletni racun, ki
omogoca posamezniku pregled visine njegovih prihrankov, vplacanih premij ter informativni izracun
javne in dodatne pokojnine. Zavarovanec lahko enostavno preveri ali varcuje dovolj, da si bo do
upokojitve zagotovil dostojne prihodke oziroma lahko simulira razlicne scenarije varcevanja glede
na visino premije in dosezeni donos. V elektronskem nabiralniku, ki ga ima po novem vsak
zavarovanec v svojem spletnem racunu, bo ze konec januarja 2017 cakalo vse zavarovance prvo
obvestilo o stanju zbranih sredstev na osebnem racunu za preteklo leto. V prihodnje bomo letna
obvestila posredovali zavarovancem v elektronski obliki. Prek novega spletnega mesta omogocamo
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zavarovancem tudi enostavno, hitro in varno sklenitev zavarovanja, za individualne zavarovance pa
celo spletno placilo premije s kreditno kartico.

Prepoznavnost druzbe Se naprej gradimo prek javnih medijev in proaktivhega sodelovanja z
razli¢nimi interesnimi in strokovnimi zdruzenji s podroc¢ja gospodarstva, sociale in izobrazevanja. V
javnosti smo strateSko pozicionirani kot strokovnjaki za pokojninsko varéevanje ter se aktivno
vkljucujemo v razprave glede prihodnjega razvoja pokojninskega sistema v Sloveniji in glede dogajan;
na kapitalskih trgih.

Prvi kvartal leta je zaznamovala intenzivna kampanja za promocijo nove nalozbene politike
zivljenjskega cikla. Ta od januarja omogoca vsem zavarovancem nase druzbe, prek novih skladov
zivljenjskega cikla, investiranje prihrankov za dodatno pokojnino v dinamicne delniske nalozbe. Pri
procesu uvajanja novih nalozbenih moznosti je bila posebna pozornost namenjena komunikaciji z
obstojecimi kolektivnimi zavarovanci, pri katerih smo se prek sirokega komunikacijskega spleta v
¢im vedji meri trudili seznaniti vse segmente zaposlenih o prihajajocih novostih in njihovih lastnostih.

Na letosnjem tradicionalnem strokovnem srecanju v mesecu oktobru, ki je namenjeno vsem, ki so
zadolzeni za izvajanje oz. uvajanje dodatnega pokojninskega zavarovanja v podjetjih oziroma jih to
podrocje zanima, je bil osrednji gost dr. Andraz Rangus iz Ministrstva za delo, ki je bil vodja delovne
skupine za pripravo Bele knjige o pokojninah, ki vsebuje izhodis¢a za javno razpravo glede prihodnje
pokojninske reforme. Spregovoril je o trenutnem stanju pokojninskega sistema v Sloveniji in
namerah vlade za prihodnjo pokojninsko reformo. V nadaljevanju je mag. Ziga Vizintin iz
Pokojninske druzbe A, d.d. predstavil pogled vedenjske ekonomije na vprasanje, zakaj posamezniki
ne varcujemo za pokojnino, srecanje pa sta sklenila Petra Majdi¢ in Peter Frankl s pogovorom o
motivaciji med uspehi in padci.

V komunikaciji z delodajalci, ki Se nimajo uvedenega zavarovanja, smo v letosnjem letu prvi¢ po
nekaj letth zaznali povecanje naklonjenosti k uvedbi, saj gospodarska rast in pozitivni rezultati
podjetij le-te navdajajo z ve¢ optimizma, ki se odraza tudi v vecji pripravljenosti na razmislek o
uvedbi dodatnega pokojninskega zavarovanja. Kljub temu bodo zaradi dolgega procesa uvedbe
kolektivnih pokojninskih na¢rtov v podjetjih rezultati letosnjega optimizma vidni Sele v naslednjih
letih, pod pogojem nadaljevanja gospodarskega okrevanja. Nadaljevalo se je tudi povecano
zanimanje in sklepanje zavarovanj s strani posameznikov, ki pocasi prepoznavajo prednosti
individualnega pokojninskega nacrta kot ugodne oblike dolgoro¢nega varcevanja, ki je ob nizkih
donosih depozitov v oceh mnogih postal se zanimivejsi.

V decembru 2016 so predstavniki nasih zavarovancev ze dvanajsti¢ zapored ocenjevali kakovost
izvajanja nasih storitev in poslovno politiko druzbe. V anonimni spletni anketi, ki je potekala od 20.
do 28.12.2016, so sodelujoci izrazili z oceno od 1 do 5 svoje strinjanje oziroma nestrinjanje glede
dvanajstih trditev, ki so se navezovale na poslovno politiko druzbe in kakovost izvajanja nasih
storitev. Skupna ocena druzbe za leto 2016 znasa 4,53 in je najvisja ocena od zacetka izvajanja ankete.
Ocena prvega sklopa trditev, ki se nanasa na poslovno in nalozbeno politiko druzbe, znasa 4,49.
Ocena drugega sklopa trditev, ki se nanasa na oceno kakovosti izvajanja storitev, pa znasa 4,62. Veseli
smo bili pozitivhega odziva. Rezultate ankete bomo skupaj s pohvalami in predlogi upostevali pri
snovanju nadaljnjega razvoja in poslovanja nase druzbe.

IX. Kapitalska ustreznost

Tveganje kapitalske ustreznosti v skladu s pravili o obvladovanju tveganj pomeni, da mora druzba
zagotavljati, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na obseg in vrsto zavarovalnih poslov,

22



G‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstue o Rorist

ki jih opravlja ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska
ustreznost).

Druzba izracunava kapitalsko ustreznost trimesecno v skladu z zahtevami zakonodajalca. Podatke
o kapitalski ustreznosti poroca upravi in Agenciji za zavarovalni nadzor.

Z namenom dolgoroc¢nega obvladovanja kapitalske ustreznosti druzba letno izdeluje tudi projekcije
kapitalske ustreznosti ob upostevanju aktualnih in planiranih podatkov. Podatki o kapitalski
ustreznosti in potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se vsako leto predstavijo nadzornemu
svetu.

Presezek kapitalske ustreznosti druzbe na dan 31.12.2016 znasa 5.323.779 EUR. V presezek ni
vklju¢en dobicek tekocega leta.

Tabela 7: Kapitalska ustreznost na dan 31.12.2016 in 31.12.2015

V EUR

TEMELJNI KAPITAL (106. Clen ZZavar) 31.12.2016 31.12.2015
Vplacani osnovni kapital, razen na podlagi
kumulativnih prednostnih delnic vplacanega osnovnega 3.734.226 3.734.226
kapitala oziroma ustanovni kapital
I(ap1talskfé re'ze.rve, razen k'ap'ltalsk‘lh re'zerv povezanih 191.059 191.059
s kumulativnimi prednostnimi delnicami
Rezerve iz dobicka, razen rezerve za lastne deleze in

8.927.082 7.427.082
lastne poslovne deleze
Preneseni cisti dobicek iz prejsnjih let 2.187.347 2.338.094
Presei.ek iz Prevrednoten]a v zv'em.s sredstw,.l.n niso 1.408.871 1.442 901
financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
Lastne delnice in lastni poslovni delezi -1.454.106 -1.376.460
Neopredmetena dolgorocna sredstva -64.686 -5.375
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice 14.929.793 13.751.527
Zajamceni kapital 3.700.000 3.700.000
Zahtevani minimalni kapital 9.606.014 8.897.434
PreseZek razpoloZljivega kapitala zavarovalnice 5.323.779 4.854.093

X. Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja niso nastale okolisc¢ine ali nastopili dogodki, ki bi vplivali na izdelavo

racunovodskih izkazov za poslovno leto 2016.
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Racunovodsko poroCilo Skupine kritnih  skladov

zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d.

I. Racunovodski izkazi Skupine kritnih skladov, skupaj s pojasnili k
racunovodskim izkazom

1. ZBIRNA BILANCA STANJA na dan 31.12.2016

v EUR
31.12.2016  31.12.2015 Indeks
I. SREDSTVA 234.825.278 212.306.345 110,61

NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice
A. na nepremic¢ninah 14.119.375 0 0,00
1. Nalozbene nepremicnine 14.119.375 0 0,00
B. Finan¢ne nalozbe 199.121.213 212.105.673 93,88
1. v posojila in depozite 31.707.155  34.329.019 92,36
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 121.480.824 129.351.001 93,92
- dolzniski vrednostni papitji 121.480.824 129.351.001 93,92
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 45.933.234  48.425.653 94,85
- dolzniski vrednostni papirji 25.463.503  25.485.742 99,91
- lastniski vrednostni papirji 20.469.731  22.939.911 89,23
C. Terjatve 3.472.043 72.849 4.766
2. Druge tetjatve 3.472.043 72.849  4.766
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 18.112.646 127.823 14.170
II. OBVEZNOSTI 234.825.278 212.306.345 110,61
B. Finanéne obveznosti 230.607.163 212.098.556 108,73
C. Poslovne obveznosti 911.522 207.788 438,68
2. Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 207.805 197.852 105,03

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do

clanov kritnega sklada 542.680 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 161.037 9.936  1.621
D. Druge obveznosti 3.306.592 0 0,00
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2. ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za leto 2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31.12.2016  31.12.2015 Indeks
II.  Finan¢ni prihodki 7.745.474  8.234.030 94,07
1. Prihodke od dividend in delezev 570.545 875.404 65,18
2. Prihodke od obrest 6.242.685 0.529.552 95,61
3. Dobicke pri odtujitvi financnih nalozb 59.713 338.121 17,66
4. Prevrednotovalne finan¢ne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 543.775 0 0,00
5. Drugi finanéni prihodki 328.757 490.953 66,96
III. Prihodke od naloZbenih nepremi¢nin 1.054.167 0 0,00
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v
najem 1.054.167 0 0,00
VIII. ObraCunani stro§ki upravljavca 1.207.827  1.122.443 107,61
3. Provizija za upravljanje 1.207.827 1.122.443 107,61
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 76.455 71.428 107,04
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X. nepostedno bremenijo kritni sklad 114.537 0 0,00
XI.  Finan¢ni odhodki 145.279 1.421.415 10,22
2. Izgube pti odtujitvi finanénih nalozb 145.279 51.530 281,93
3. Prevrednotovalni financni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 0 1.369.885 0,00
XII. Odhodki naloZbenih nepremi¢nin 130.625 0 0,00
2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin preko izkaza poslovnega izida 130.625 0 0,00
Cisti dobitek obradunskega obdobja +/- (I. +
II. + III. + IV. - V. + VI. + VIL. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XI - XII.) 7.124.917  5.619.103 126,80
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II. Pojasnila k racunovodskim izkazom

IzhodiSc¢a za pripravo racunovodskih izkazov

Letno porocilo Skupine kritnih skladov ZC za leto 2016 je pripravljeno v skladu z ZPIZ-2, ter
sklepom in drugimi predpisi, izdanimi na podlagi ZP1Z-2, mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, dolocenimi z Uredbo (ES) st. 1606/2002 Evropskega patlamenta in Uredbo Komisije
(ES) st. 1126/2008.

Sheme racunovodskih izkazov ter razkritja k racunovodskim izkazom za poslovno leto 2016 in
poslovno leto 2015 so pripravljeni v skladu z dolocili Sklepa o letnem porocilu in medletnih
racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih
skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen financnih sredstev
razpolozljivih za prodajo in finan¢nih sredstev vrednotenih po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, ki so funkcijska in porocevalska valuta pokojninske
druzbe.

Preracun tujih valut

Transakcije v tuji valuti se pretvorijo v funkcijsko valuto po prodajnem tecaju poslovne banke.
Obveznosti in denarna sredstva, izrazena v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v domaco
valuto po takrat veljavnem referencnem tecaju ECB. Ucinki prevedbe, ki nastanejo pri prevedbi
denarnih postavk, izrazenih v tuji valuti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Pomembnost ra¢unovodskih postavk

Pomembne postavke v bilanci stanja so tiste, ki na bilancni datum presegajo 1 odstotek celotne
aktive, kar na dan 31. 12. 2016 znasa 2.348.253 EUR (na 31. 12. 2015 znasa 2.123.063 EUR).
Pomembne postavke izkaza poslovnega izida so tiste, ki presegajo 2 odstotka vrednosti obracunane
kosmate zavarovalne premije v poslovnem letu, kar za leto 2016 znasa 495.715 EUR, za leto 2015
znasa 427.658 EUR.

Klasifikacija pogodb

Klasifikacija zavarovalnih pogodb je narejena na podlagi mednarodnega standarda racunovodskega
porocanja 4 (MSRP4) in mednarodnega aktuarskega standarda st. 3 (IASP 3). Zavarovalne pogodbe,
ki prinasajo zavarovalno tveganje, se knjigovodsko obravnavajo v skladu z MSRP4. Ce zavarovalne
pogodbe ne prinasajo pomembnega zavarovalnega tveganja, se racunovodsko obravnavajo kot
finanéne pogodbe po MRS 39. Tako so pogodbe o prostovolinem dodatnem pokojninskem
zavarovanju v obdobju varcevanja, ki so razvrscene v Skupino kritnih skladov Zivljenjskega cikla
evidentirajo kot finan¢ne pogodbe.

Prva uporaba MSRP

V letu 2013 je Agencija za zavarovalni nadzor izdala Sklep o letnem porocilu in medletnih
ra¢unovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih
skladov. Navedeni Sklep doloc¢a podrobnejso vsebino letnega porocila. Letno porocilo mora biti
pripravljeno v skladu z MSRP. Vse postavke v racunovodskih izkazih kritnega sklada so bile
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ovrednotene v skladu z MSRP od 1.1.2007. Ker prikaz racunovodskih izkazov pred letom 2015 ni
bil skladen z zahtevami MSRP, se racunovodski izkazi v lethem porocilu 2015 smatrajo kot prvi letni
ra¢unovodski izkazi v skladu z MSRP.

Ker so bila vsa sredstva in obveznosti pripoznana od 1.1.2007 v skladu z zahtevami MSRP, ne
ugotavljamo nobene prerazvrstitve sredstev ali obveznosti, ravno tako ne nobenih vplivov na
financni polozaj, finan¢no uspesnost in denarne tokove.

Novo sprejeti standardi in pojasnila

Seznam novih in Se neveljavnih EU MSRP standardov, izjav in sprememb veljavnih standardov (na
dan 24. januar 2017), v zvezi z razkritji v racunovodskih izkazih pripravljenih v skladu z MSRP, kot
jih je sprejela Evropska Unija (EU), za letno racunovodsko porocanje in poslovno leto, ki se je
koncalo 31. decembra 2016.

Novi standardi in pojasnila navedeni v nadaljevanju Se niso veljavni in se med pripravo letnih
ra¢unovodskih izkazov za poslovno leto, ki se je kon¢alo na dan 31. december 2016 niso upostevali:

MSRP 9 Financni instrumenti (2014)

(Velja za letna obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1. 1. 2018; uporablja se za nazaj, razen izjemoma.
Preracun prejsnjih obdobij ni potreben in je dovoljen v kolikor so podatki na voljo in brez uporabe
spoznanj. Uporaba pred tem datumom je dovoljena.)

Ta standard nadomes¢a MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in metjenje, z izjemo da MRS
39 ostaja v veljavi v primeru §c¢itenja postene vrednosti portfelja financnih sredstev ali financnih
obveznosti pred tveganjem spremembe obrestne mere; druzbe imajo moznost se odlocati med
uporabo ra¢unovodskega scitenja skladno z MSRP 9 ali obstojecim obrac¢unavanjem varovanja pred
tveganjem po MRS 39 v vseh primerih obra¢unavanja.

Ceprav sta temelja dovoljenega merjenija finanénih sredstev — odpla¢na vrednost, postena vrednost
skozi drugi vseobsegajoc¢i donos (PVDVD) in postena vrednost skozi poslovni izid (PVPI) —
podobna MRS 39, se kriteriji za dolocitev ustreznega merjenja pomembno razlikujejo.

Financ¢no sredstvo se izmeri po odplacni vrednosti ko so izpolnjeni naslednji pogoji:

o sredstva se vodijo v okviru poslovnega modela, ki je namenjen zbiranju pogodbenih denarnih
tokov; in
o pogodbena dolocila vsebujejo natancne datume denarnih tokov, ki so zgolj placila glavnice

in obresti od neplacane glavnice.

Nadalje lahko druzba naknadne spremembe postene vrednosti (vkljucno pozitivne in negativne
tecajne razlike) kapitalskega instrumenta, ki ni namenjen trgovanju, nepreklicno predstavi v okviru
ostalega vseobsegajocega donosa. Omenjene naknadne spremembe se v nobenem primeru ve¢ ne
morejo prerazvrstiti v poslovni izid.

Dolzniski instrumenti, ki so izmerjeni po posteni vrednosti skozi ostali vseobsegajoc¢i donos,
prihodki od obresti, pricakovane kreditne izgube ter pozitivhe in negativne tecajne razlike se
pripoznajo v poslovnem izidu na enak nacin kot sredstva izmerjena po odplacni vrednosti. Ostali
dobicki in izgube so pripoznani v drugem vseobsegajocem donosu in so po odpravi pripoznanja
prerazvrsceni med poslovni izid.

Model izracuna oslabitve skladno z MSRP 9 nadomesca model nastalih izgub, kot ga pozna MRS 39,
ki zajema tudi model pricakovanih kreditnih izgub; slednje pomeni, da se bo oslabitev lahko
pripoznala Se preden bo sploh do izgube prislo.

MSRP 9 vsebuje nov splo$ni model obrac¢unavanja varovanja pred tveganjem, ki zadevno
obracunavanje bolje prilagaja obvladovanju tveganj. Razlicne vrste razmerij varovanja pred
tveganjem — postena vrednost, denarni tok in neto nalozbe v tuje druzbe — ostanejo nespremenjene,
vendar je potrebna dodatna ocena.
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Standard vsebuje nove zahteve, ki jih je potrebno izpolniti (nadaljevanje in ustavitev obracunavanja
varovanja pred tveganjem), in omogoca dodatnim vrstam izpostavljenosti, da se obravnavajo kot
varovane postavke.

Potrebna so dodatna obsezna razkritja v zvezi z obvladovanjem tveganj in z dejavnostmi varovanja
pred tveganii.

Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba vplivov novega standarda se ni ocenjevala in jih ne more razkrivati v lethem porocilu.

MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci

(Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2018. Uporaba pred datumom je dovoljena.)
Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s kupci e niso potrjena s strani EU; je pa slednja potrdila
MSRP 15 Prihodki iz pogodb s tujci, vklju¢no datum zacetka veljavnosti MSRP 15.

Novi standard zagotavlja okvir, ki nadomesc¢a obstojeca navodila za pripoznanje prihodkov po
MSRP. Druzbe uporabljajo petstopenjski model za dolo¢itev kdaj to¢no pripoznati prihodke in do
katere visine. Novi model opredeljuje, da se prihodki pripoznajo takrat oz. ko druzba prenese nadzor
blaga in storitev na stranko in sicer v visini do katere druzba pricakuje, da je upravicena. Z ozirom
na izpolnjene kriterije se prihodki pripoznajo:

J ez cas in na nacin, ki prikazuje poslovanje druzbe; ali

o v trenutku, ko je nadzor blaga in storitev prenesen na kupca.

Prav tako MSRP 15 uvaja nacela, ki druzbo zavezujejo k zagotavljanju kakovostnih in obseznih
razkritij, ki uporabnikom racunovodskih izkazov dajejo uporabne informacije v zvezi z vrsto, visino,
casovnim vidikom in negotovostjo prihodkov in denarnih tokov, ki izhajajo iz pogodb s kupci.
Vpliv na racunovodske izkaze

Ceprav prvotna ocena moznega vpliva MSRP 15 na racunovodske izkaze drube $e ni v celoti
zakljucena, uprava predvideva, da standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplivalo na njene
ra¢unovodske izkaze. Druzba ne predvideva, da se bo izbira ¢asa in merjenje njenih prihodkov po
MSRP 15 spremenilo zaradi narave njenega poslovanja in vrste prihodkov.

MSRP 16 Najemi

Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2019 ali kasneje. Uporaba pred tem datumom
je dovoljena, ¢e druzba uporablja tudi MSRP 15.) Dopolnilo $e ni pottjeno s strani EU.

MSRP 16 nadomesca MRS 17 Najemi in povezana pojasnila. Standard odpravlja obstoje¢i model
dvojnega obrac¢unavanja najemov in namesto tega od druzbe zahteva, da vecina najemov iz bilance
stanja obracunava z enotnim modelom brez razlikovanja med poslovnim in finan¢nim najemom.
Skladno z MSRP 16, se za pogodbo o najemu smatra pogodba, ki za dolo¢eno obdobje daje pravico
do uporabe dolocenega sredstva v zameno za placilo. Nov model za take pogodbe doloca, da
najemnik pripozna pravico do uporabe sredstva in obveznost iz najema. Pravica do uporabe sredstva
se amortizira, obresti pa se pripisejo k obveznosti. Slednje povzroca skoncentriran vzorec stroskov
za vedji del najemov, cetudi najemnik placuje stalne letne najemnine.

Nov standard za najemnike uvaja Stevilne omejene izjeme, ki vkljucujejo:

J najeme za obdobje 12 mesecev ali manj, brez nakupne opcije, in

o najeme, kjer ima zadevno sredstvo nizko vrednost (poceni/cenovno nizki najemi/‘small-
ticket’ leases).

Z uvedbo novega standarda pa se obracunavanje najema za najemodajalca ne bo pomembno
spremenilo in razlikovanje med poslovnim in finané¢nim najemom zanj ostaja v veljavi.

Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba vplivov novega standarda se ni ocenjevala in jih ne more razkrivati v lethem porocilu.

28



G‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstue o Rorist

Dopolnilo k MSRP 2: Razvr§canje in merjenje placil z delnicami

(Velja za letna obracunska obdobja, ki se zac¢nejo 1. 1. 2018. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred
tem datumom je dovoljena.)

Dopolnilo natanéneje opredeljuje placila z delnicami za naslednja podrodja:

° ucinki obveznih in neobveznih pogojev glede merjenja placil z delnicami, ki se poravnajo v
gotovini;

o placila z delnicami z moznostjo poravnave v primeru obveznosti pri viru odtegnjenega
davka;

o spremembe pogojev placil z delnicami, ki zadevajo razvrstitev placil poravnanih v gotovini

v placila poravnana s kapitalom.

Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na njene
racunovodske izkaze, saj druzba ne sklepa poslov, kjer se placuje z delnicami.

Dopolnilo k MSRP 4: Uporaba MSRP 9 Finan¢ni instrumenti v povezavi z MSRP 4
Zavarovalne pogodbe

(Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2021. Uporablja se za nazaj. Dopolnilo Se ni
potrjeno s strani EU.

Dopolnilo obravnava vprasanja, ki izhajajo iz izvajanja MSRP 9 pred nacrtovanim nadomestnim
standardom, ki ga UOMRS pripravlja za MSRP 4. Dopolnilo uvaja dve mozni resitvi. Prva je zacasna
izjema uporabe MSRP 9, na podlagi katere se prijava nekaterih zavarovateljev odlozi. Druga resitev
navaja drugacen pristop k predstavitvi, s pomocjo katerega bi se ublazila nestanovitnost, ki bi lahko
izhajala iz uporabe MSRP 9 pred nacrtovanim standardom o zavarovalnih pogodbah.

Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba vplivov novega standarda se ni ocenjevala in jih ne more razkrivati v lethem porocilu.

Dopolnilo k MSRP 10 in MRS 28 Prodaja ali vloZek sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruZenim podjetjem ali skupnim podvigom

(Dan uporabe Se ni bil dolocen s strani UOMRS; uporaba pred datumom je dovoljena.)

Dopolnilo pojasnjuje, da je pri poslih s pridruzenim podjetjem ali skupnim podvigom visina
pripoznanih dobickov ali izgub odvisna od tega ali je prodano ali vlozeno sredstvo del posla kjer:

je celotni dobicek ali izguba pripoznana, ko posel sklenjen med vlagateljem in njegovim pridruzenim
podjetjem ali skupnim podvigom zajema prenos sredstva ali sredstev, ki predstavljajo druzbo (ne
glede na to ali se sredstvo nahaja v podruznici ali ne), medtem ko je delni dobicek ali izguba
pripoznana ko je posel sklenjen med vlagateljem in njegovim pridruzenim podjetjem ali skupnim
podvigom zajema sredstvo, ki ne predstavlja druzbo, ¢etudi se to sredstva nahajajo v podruznici.
Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba/skupina predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na
njene racunovodske izkaze, saj druzba/skupina nima podruznic, pridruzenih druzb ali skupnih
podvigov.

Dopolnilo k MRS 12: Pripoznanje terjatev za odloZene davke v zvezi z nerealiziranimi
izgubami

(Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. 1. 2017. Uporablja se za nazaj. Uporaba pred
tem datumom je dovoljena.) Dopolnilo $e ni potrjeno s strani EU.

Dopolnilo natan¢neje pojasnjuje na kaksen nacin in kdaj v doloc¢enih primerih obracunati odlozene
terjatve za davek, ter kako dolociti visino prihodnjih obdavcljivih prihodkov za namen presoje
pripoznavanja odlozenih terjatev za davek.

Vpliv na racunovodske izkaze
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Druzba predvideva, da nov standard na dan prve uporabe ne bo pomembno vplival na njene
racunovodske izkaze, saj druzba/skupina ze meri prihodnje obdavcljive dobicke na naéin kot ga
zahteva dopolnilo.

Spremembe MRS 40 NaloZbene nepremicnine

(Veljajo za letna obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje; uporabljajo se za
naprej.) Ta dolocila Se niso potrjena s strani EU.

Spremembe utrjujejo nacelo iz MRS 40 Nalogbene nepremicnine glede prenosov v nalozbene
nepremicnine ali iz njih, tako da zdaj doloca, da se takSen prenos opravi samo, ce pride do
spremembe pri uporabi nepremicnine. V skladu s spremembami se prenos opravi, kadar in zgolj
kadar pride do dejanske spremembe v uporabi — tj. sredstvo zacne ali prencha ustrezati opredelitvi
pojma nalozbena nepremicnina, o spremembi uporabe pa obstajajo dokazila. Zgolj sprememba
namena poslovodstva ni razlog za prenos.

Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba predvideva, da spremembe na dan prve uporabe ne bodo pomembno vplivale na njene
ra¢unovodske izkaze.

OPMSRP 22 Transakcije v tujih valutah in predujmi

(Velja za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje.) Ta dolocila se niso
potrjena s strani EU.

V pojasnilu je razjasnjeno, kako dolo¢iti datum transakcije za namen dolocitve menjalnega tecaja, ki
se uporabi ob zacetnem pripoznanju s tem povezanega sredstva, odhodka ali prihodka (ali njegovega
dela) ob odpravi pripoznanja nedenarnega sredstva ali nedenarne obveznosti v zvezi z danim ali
prejetim predujmom v tuji valuti. V taksnem primeru je datum transakcije enak datumu, na katerega
podjetje najprej pripozna nedenarno sredstvo ali nedenarno obveznost v zvezi z danim ali prejetim
predujmom.

Vpliv na racunovodske izkaze

Druzba predvideva, da pojasnilo na dan prve uporabe ne bo pomembno vplivalo na njene
racunovodske izkaze, saj druzba ob zacetnem pripoznanju nedenarnih sredstev ali nedenarnih
obveznosti v zvezi z danimi ali prejetimi predujmi uporablja menjalni tecaj, ki je v veljavi na dan
transakcije.

Letne izboljSave

Cikel letnih izboljsav MSRP 2014-2016 je bil objavljen 8. decembra 2016 in uvaja spremembe dveh
standardov ter posledi¢ne spremembe drugih standardov in pojasnil, ki imajo za posledico
rac¢unovodske spremembe za namene predstavljanja, pripoznavanja ali merjenja. Spremembe MSRP
12 Ragfkritie delegev v drugib podjetjih veljajo za letna obracunska obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2017
ali pozneje, spremembe MRS 28 Financne nalogbe v pridruzgena podjetia in skupne podvige pa veljajo za letna
obracunska obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena.

ITI. Pomembne racunovodske usmeritve

Pri pripravi racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov za leto 2016, so bile upostevane
naslednje racunovodske predpostavke in usmeritve:

e Casovna neomejenost poslovanja kritnega sklada

e Poslovni dogodki se evidentirajo v poslovnih knjigah, ko se pojavijo oziroma so zajeti v
racunovodske izkaze, ¢e so nastali v obdobju, na katero se izkazi nanasajo
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e Racunovodski izkazi izkazujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje
kritnega sklada

e Odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroskov in pridobitve
prihodkov.

Spodaj opredeljene racunovodske politike, ki so predstavljene v prilozenih racunovodskih izkazih, je
upravljavec Skupine kritnih skladov dosledno uposteval pri pripravi racunovodskih izkazov za leto
2016 in za primerjalno obdobje 2015.

NaloZbene nepremicnine

NaloZzbene nepremicnine (zemljisca in zgradbe) se vodijo lo¢eno od ostalih opredmetenih osnovnih
sredstev. Merila za uvrstitev nepremicnin v to skupino so naslednja:
- nalozbene nepremicnine morajo ustvarjati gospodarske koristi. Uporabljajo se za dajanje v
najem, prinasajo najemnino ali povecujejo njihovo nabavno vrednost,
- niso namenjene za prodajo v bliznji prihodnosti v rednem poslovanju,

- nabavno vrednost je mogoce zanesljivo izmeriti.

Ob pridobitvi se nalozbena nepremicnina izmeri po nabavni vrednosti, ki vkljucuje stroske posla,
nato pa se nalozbene nepremicnine merijo po modelu nabavne vrednosti. Pri modelu nabavne
vrednosti druzba uporablja korekcijski faktor za potrebe investicijskega vzdrzevanja. Pri vrednotenju
nalozbene nepremicnine se korekcija uposteva in evidentira na mesecnem nivoju.

Druzba bo spremljala in razkrivala posteno vrednost konec vsakega poslovnega leta na osnovi v
naprej definiranega modela vrednotenja. V kolikor vrednost nepremicnine, vrednotene po modelu,
odstopa za vec kot 30%, cenitev opravi e vescak. Uporabljene predpostavke pri razkrivanju postene
vrednosti so predstavljene v nadaljevanju. Ce vescak potrdi odstopanie, vedje od 40% knjizne
vrednost, je potrebno nepremicnino prevrednotiti.

Financ¢ne naloZbe

Upravljavec Skupine kritnih skladov ZC razporeja, glede na namen pridobitve, finanéna sredstva
Skupine kritnih skladov v naslednje kategorije:

- financna sredstva merjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida,

- financna sredstva v posesti do zapadlosti,

- posojila in depoziti,

- terjatve.

Finan¢ne nalozbe Skupine kritnih skladov ZC se ob zacetnem pripoznanju razvrstijo ali med
finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida ali med financne
nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Nakupi in prodaje posameznih finanénih naloZb se pripoznajo na dan trgovanja, to je dan, ko se je
druzba zavezala, da bo posamezno nalozbo nabavila ali prodala.

Ocena postene vrednosti

Upravljavec Skupine kritnih skladov ZC je za dolocanje postene vrednosti dolzniskih nalozb ob
borznem tecaju uporabljal tudi cenovni vir Bloomberg-BVAL.

31



G‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstue o Rorist

Kriteriji za razvr§¢anje finanCnih naloZb v ravni hierarhije poStene vrednosti

Financ¢ne naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti, druzba razvrsca v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP13 in sicer v:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujocem trgu za identi¢na
sredstva (borzne cene). V to skupino se razvrsti finanéne nalozbe za katere obstaja trzna cena na
delujocem trgu. Prav tako se v to skupino razvrsti izvedene finan¢ne instrumente, ki kotirajo na trgu.

Nivo 2 vkljucuje vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajocih cen
identi¢nih sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih
podatkov. V to skupino druzba razvrsti nalozbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoci trg
in se jih vrednoti z uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke, ter nalozbe
v vrednostne papitje, vrednotene po posteni vrednosti, za katere druzba posteno vrednost ugotavlja
po internth modelih. V to skupino so vkljuceni tudi posojila in depoziti, saj tudi na njih druzba z
internimi modeli redno preverja ali obstajajo znamenja slabitve.

Financna sredstva merjena po poSteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Financna sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se merijo
po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo neposredno v izkazu
poslovnega izida.

Postene vrednosti kotirajocth vrednostnih papirjev na aktivnih trgih temeljijo na trenutnih
ponudbenih cenah. Ce ne obstaja aktivni trg, druzba izra¢una posteno vrednost finanénih sredstev
z uporabo razli¢nih tehnik vrednotenja. Te vkljucujejo uporabo transakcij med dobro obvesc¢enimi
strankami, metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih po navadi
uporabljajo udelezenci na trgu. Za nalozbe, kjer je postena vrednost tezko dolocljiva druzba
uposteva nabavno vrednost, ki pa se preverja za potrebo po oslabitvi.

Nakupi in prodaje posameznih financ¢nih nalozb po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
se pripoznajo na dan trgovanja, to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno nalozbo
nabavila ali prodala. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid se v skladu z IAS 39
razvrstijo po zacetnem pripoznanju.

Financno sredstvo se razvrsti v to kategorijo, v kolikor so bila pridobljena izklju¢no z namenom
nadaljnje prodaje v kratkem ¢asu oziroma ustvarjanja dobickov na kratek rok.

Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti

Upravljavec kritnega sklada pripozna financna sredstva z dolocljivimi placili in doloc¢eno zapadlostjo
kot financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti, za katere ima upravljavec namen in jih je sposoben
posedovati do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima kritni sklad za nedolocen ¢as oziroma s katerimi
namerava trgovati, niso razporejene v to skupino. Nalozbe, ki so prepoznane kot finan¢ne nalozbe
do zapadlosti se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne
mere. Odplacna vrednost je izracunana z razmejitvijo diskonta /premije ob pridobitvi skozi celotno
dobo do zapadlosti. Vsi dobicki in izgube (oslabitev ali uc¢inki amortiziranja premije) iz nalozb, ki so
vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nakupi posameznih finanénih nalozb do zapadlosti se pripoznajo na dan sklenitve posla.
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Posojila in depoziti

Posojila in depoziti so financ¢na sredstva z doloc¢enimi ali dolo¢ljivimi placili, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu. Posojila in depoziti se pripoznajo kot sredstvo v zneskih, ki izhajajo iz
ustreznih listin ob predpostavki, da bodo poplacani. Pripoznajo se na dan poravnave, ko so
zagotovljena denarna sredstva.

Posojila in depoziti se merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne
mere. Financ¢ne nalozbe v obliki financnih posojil se ob zacetnem pripoznanju izmeri po placanem
znesku, ki se $teje kot glavnica posojila. Povecujejo se za pripisane obresti, zmanjsujejo pa se za
vnovcene zneske.

Stroski posla, ki bi bili s tem neposredno povezani, v zvezi s tovrstnimi nalozbami ne nastajajo.

Slabitve finanénih sredstev

Slabitve finan¢nih sredstev, merjenih po odplacni vrednosti

Upravljavec Skupine kritnih skladov vsako porocevalsko obdobje oceni ali obstaja nepristranski
dokaz o oslabitvi financnega sredstva oziroma skupine financnih sredstev. Finan¢no sredstvo
oziroma skupina finan¢nih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo le v kolikor obstaja nepristranski
dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zacetnem pripoznanju
sredstva in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove. V kolikor obstajajo nepristranski dokazi, da je
prislo do izgube pri posojilih ali financnih sredstvih v posesti do zapadlosti, se znesek oslabitve izmeri
kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo prihodnjih
denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne mere. Knjigovodska vrednost
sredstva se zmanjsa z uporabo konta popravka vrednosti in se prikaze kot izguba v izkazu poslovnega
izida.

V kolikor se kasneje znesek izgube zmanjsa kot posledica dogodka, ki je nastopil po oslabitvi, se
odprava oslabitve izvede z zmanjSanjem konta popravka vrednosti.

Kazalci slabitev dolzniskih financnih sredstev, razvr$cenih v skupino v posesti do zapadlosti, so
poleg spremembe ocenjenih diskontiranith bodo¢ih denarnih tokov e naslednji:

- pomembne financne tezave izdajatelja,

- nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja,

- pokazatelji financnega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja,

- nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financnih tezav.

Oblikovanje popravka vrednosti za posojila in terjatve

Upravljavec Skupine kritnih skladov vsako porocevalsko obdobje oceni ali obstaja nepristranski
dokaz o oslabitvi posameznega posojila oz. terjatve. Posojilo in tetrjatev je oslabljena in izguba
nastane le v kolikor obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov
(neplacevanje pogodbenih obveznosti, verjetnost stecaja..), ki so nastali po zacetnem pripoznanju
sredstva in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove. Knjigovodska vrednost sredstva se zmanjsa z
uporabo konta popravka vrednosti in se prikaze kot izguba v izkazu poslovnega izida. V kolikor se
kasneje znesek izgube zmanjsa kot posledica dogodka, ki je nastopil po oslabitvi, se odprava oslabitve
izvede z zmanjsanjem konta popravka vrednosti.

Pomemben pokazatelj pri presoji slabitve je izpolnjevanje pogodbenih obveznosti in ocenjena
vrednost zastavljenih nepremic¢nin. Upravljavec Skupine kritnih skladov letno preverja ocenjeno
vrednost zastavljenih nepremicnin in po potrebi zahteva uradne cenitve, ki jih zagotavljajo
posojilojemalci. V' kolikor vrednost primerljivih nepremic¢nin na trgu odstopa od vrednosti
zastavljene nepremicnine, se slabitev presodi na osnovi cenitve vescaka.
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Terjatve

Upravljavec Skupine kritnih skladov razclenjuje terjatve na terjatve do upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcenega donosa in na druge terjatve. Kot terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja
zajamcenega donosa so misljene terjatve do upravljavca, ki mora na vplacana sredstva zavarovancev
zagotavljati najmanj zajamcen donos, v kolikor tega ne zagotavlja mora razliko do zajamcenega
donosa ob prekinitvi zavarovanja vplacati na osebni racun zavarovanca.

Med drugimi terjatvami pa so vkljuCene terjatve iz naslova zapadlih obresti, terjatve za stroske
upravljanj in terjatve za prodane financ¢ne nalozbe.

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Upravljavec Skupine kritnih skladov v vsakem obracunskem
obdobju preverja udenatljivo vrednost terjatev. Terjatve se po zacetnem pripoznanju izkazujejo po
odpla¢ni vrednosti.

Terjatve se vrednotijo glede na individualno presojo posamezne tetjatve. Ce obstajajo objektivni
dokazi, da je treba terjatve oslabiti, se zmanjsa knjigovodska vrednost terjatve in pripozna izguba iz
naslova oslabitve v poslovnem izidu.

Odpisi terjatev se izvajajo na podlagi utemeljenih listin o finan¢ni nesposobnosti dolznika, sklepa
sodisca o neizterljivosti in ekonomski neupravicenosti postopka izterjave.

Denarna sredstva in denarni ustrezniki

V ra¢unovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazuje denar na transakcijskem racunu
kritnega sklada. V okviru transakcijskega racuna ni dogovorjenih samodejnih zadolZitev.

Financéne obveznosti

Upravljavec izkazuje med finan¢nimi obveznostmi obveznosti do zavarovancev iz naslova dejavnosti
dodatnega pokojninskega zavarovanja po kolektivnem in individualnem pokojninskem nacrtu.
Upravljavec ima znotraj Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla oblikovane tri kritne sklade.
Kritni sklad je kritno premozenje, namenjeno kritju obveznosti pokojninske druzbe iz naslova
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Obveznosti 1z naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so sestavljene iz dveh
delov, in sicer zajamcene obveznosti in dodatne nadzajaméene obveznosti za pokrivanje negativne
razlike med dejansko in potrebno stopnjo donosnosti. Minimalna zajamcena stopnja donosnosti po
ZPIZ-2 znasa 40% povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papitje z dospelostjo nad
enim letom. Zajamcena stopnja donosnosti po pokojninskih naértih druzbe pa znasa 50% povprecne
letne obrestne mere na drzavne vrednostne papitje z dospelostjo nad enim letom. Ministrstvo za
finance objavlja koeficient za izracun zajamcene vrednosti v Uradnem listu RS.

Upravljavec oblikuje obveznosti do racunov pokojninskih zavarovancev na podlagi zbrane ciste
premije zavarovancev, ki se dnevno pripisuje na osebne racune zavarovancev. Cista premija
zavarovancev se izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na podlagi
objavljene zajamcene stopnje donosnosti se na posameznem osebnem racunu obracuna in pripise
zajamcen donos in donos nad zajamcenim donosom. Obracun se izvede do 15. v mesecu za pretekli
mesec. V kolikor je na obrac¢unski dan na posameznem osebnem racunu vrednost dejanskih sredstev
nizja od vrednosti zajamcenih sredstev se vzpostavi terjatev do kapitala druzbe, ki se placa iz sredstev
druzbe, kadar zavarovanec izstopi iz zavarovanja, v kolikor le-ta $e obstaja. Visino obveznosti iz
finanénih pogodb in njthovo zadostnost na mesecnem nivoju preverja in o njih izrazi letnho mnenje
pooblasceni aktuar.
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Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida kritnega sklada in se direktno
pripoznajo na osebnih racunih zavarovancev. Vplacila premij, realizirani kapitalski dobicki in izgube
so vkljucene v to postavko. Vstopni stroski in upravljavska provizija kot odhodek sklada sta prav
tako vkljucena v tej postavki.

Poslovne obveznosti

Kratkorocne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se
kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z
upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave v
dogovoru z upnikom. Dolgorocne obveznosti se zmanjsujejo tudi za tisti del, ki bo moral biti
poplacan v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkoro¢nimi obveznostmi.

Pri kratkorocnih obveznostih se loc¢eno izkazujejo obveznosti iz nakupa vrednostnih papitjev in
drugih finanénih instrumentov, obveznosti do upravljavca kritnega sklada, obveznosti za izplacilo
odkupne vrednosti do clanov kritnega sklada in druge obveznosti.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov se vzpostavijo z dnem
sklenitve posla.

Obveznosti do upravljavea so obveznosti za upravljavsko provizijo, obveznosti za vstopne stroske,
obveznosti za izstopne stroske in druge obveznosti iz poslovanja. Med druge obveznosti iz
poslovanja spadajo obveznosti do banke skrbnice.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti in druge obveznosti do c¢lanov pokojninskega
zavarovanja predstavljajo tudi vplacano premijo, ki na dan bilance $e ni bila preracunana v enote
premozenja. Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti se delijo na obveznosti iz naslova redne ali
izredne prekinitve in zaradi prenosa sredstev v drug pokojninski nacrt.

Prihodki in odhodki

Prihodki obsegajo prihodke od nalozb oz finanéne prihodke in prihodke iz vplacil upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcenega donosa.

Financ¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti, prihodke od dividend, dobicke pri odtujitvah
nalozb, spremembe postene vrednosti finan¢nih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid
ter pozitivne tecajne razlike. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem
nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega
izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila, kar je pri podjetjih, ki
kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti povezana z delnico.
Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v ¢istem znesku.

Odhodki obsegajo obracunane stroske upravljavca, odhodke v zvezi z banko skrbnico, financne
odhodke in druge odhodke, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad.

Obracunani stroski upravljavca so stroski, ki jih upravljavec obracunava v skladu s pokojninskim
nacrtom in sicer vstopna provizija, upravljavska provizija in izstopna provizija.
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Finan¢ni odhodki obsegajo odhodke iz naslova obracunanih obresti, odhodke upravljanja sredstev,
spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, negativne
tecajne razlike, izgube pri odtujitvah nalozb in odhodke zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih sredstev.

Dodatna pojasnila

Upravljavec je na dan 01.01.2016 na osnovi odobrenih Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla po pokojninskih nacrtth PNA-01 in PNA-02 prevrednotil sredstva ¢lanov v skladu
zajamcenega donosa v tocke po zacetni vrednosti tocke 1,0000. Na osnovi pokojninskih nacértov
PNA-01ZC in PNA-02ZC pa je oblikoval $e dva kritna sklada in sicer kritni sklad Zivljenjskega cikla
z visoko delnisko izpostavljenostjo in kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko
izpostavljenostjo. Vsi trije skladi delujejo znotraj Skupine kritnih skladov.

Upravljavec upravlja sredstva ¢lanov po pokojninskih nacrtih, ki so bili usklajeni z ZPIZ-2 in
pokojninskih nacrtih Zivljenjskega cikla v enem kritnem skladu zajamcenega donosa, ki sestavlja
Skupino kritnih skladov. Stroski tega kritnega sklada sorazmerno bremenijo sredstva ¢lanov po
pokojninskih na¢rtih PNA-01, PNA-02, PNA-01ZC in PNA-02ZC.
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KRITNI SKLAD ZIVLJENJSKEGA CIKLA
ZAJAMCENEGA DONOSA IN KRITNI SKLAD
ZAJAMCENEGA DONOSA (v nadaljevanju KSZD)

1. Pomembnejsi podatki o skladu

Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritni sklad zajamcenega donosa (v
nadaljevanju KSZD) je namenjen ¢lanom, starim nad 55 let.

Kritni sklad ima ciljno 5 % sredstev nalozenih v delnice in 95 % sredstev nalozenih v obveznice.
Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne deporzite, zadolznice, instrumente
denarnega trga ter nepremicnine.

V kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa so vkljuceni ¢lani po pokojninskem nacrtu
zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01ZC, PNA-02ZC) in ¢lani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01, PNA-02).

V letu 2016 je Pokojninska druzba A, d.d. pripisala ¢lanom KSZD donos sredstev v visini 3,27%.
Donos je bil dosezen ob nespremenjenem, konservativhem vrednotenju obveznic.

Skupni donos nasih clanov dosezen v obdobju september 2001- december 2016 je znasal 98,00%,
zajamcen donos za isto obdobje pa znasa 53,00%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec leta 2016 39.392 clanov v KSZD. Obveznosti na
obracunski dan tj. 30.12.2016 do ¢lanov KSZD so znasale 227.588.452 EUR.

Graf 2: Dosedanji donosi KSZD od septembra 2001 do decembra 2016
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Graf 3: Mesecni donosi KSZD za leto 2016
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Graf 4: Uspesnost upravijanja KSZD za leto 2016 glede na referencni indeks
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Referencni indeks KSZD je 50% zajamcena donosnost.
1.1.  Cista vrednost sredstev KSZD

Cista vrednost sredstev je na obracunski dan 30.12.2016 znasala 227.588.452 EUR. V KSZD so
zdruzena sredstva ¢lanov po pokojninskih naértih PNA-01, PNA-02, PNA-01ZC in PNA-02ZC.

Upravljavec je na dan 01.01.2016 na osnovi odobrenih Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla, po pokojninskih nacrtih PNA-01 in PNA-02, prevrednotil sredstva clanov v
skladu zajamcenega donosa v tocke, po zacetni vrednosti dejanske tocke 1,0000 EUR in zacetni
vrednosti zajaméene tocke 1,0000 EUR.
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Tabela 8: Cista vrednost sredstev KSZD

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31.12.2016 1.1.2016
Cista vrednost sredstev na 30.12.2016 227.588.452 212.098.556
Uskladitev z bilanco stanja -44.931 0
Cista vrednost sredstev na 31.12.2016 227.543.521 212.098.556
Zajamcena vrednost sredstev na 30.12.2016 212.501.309 199.499.371
Tabela 9: Cista vrednost sredstev KSZD po pokajninskih nairtih
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC 175.284.252 0
Cista vrednost sredstev po PNA-02 ZC 440.1061 0
Cista vrednost sredstev po PNA-01 47.808.206 208.319.149
Cista vrednost sredstev po PNA-02 4.055.832 3.779.407
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 227.588.452 212.098.556
Uskladitev z bilanco stanja -44.931 0
Cista vrednost sredstev na 31.12.2016 227.543.521 212.098.556
Tabela 10: Cista vrednost sredstev KSZCZD po PNA ZC in KSZD po PNA
v EUR
30.12.2016 31.12.2015
Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC in PNA-02 ZC ~ 175.724.414 0
Cista vrednost sredstev po PNA-01 in PNA-02 51.864.038 212.098.556
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 227.588.452 212.140.925
Uskladitev z bilanco stanja ! 44,931 0
Cista vrednost sredstev na 31.12.2016 227.543.521 212.140.925
1.2.  Stevilo enot premoZenja KSZD
Tabela 11: Stevilo dejanskib in zajaméenih enot premosenja KSZD na obraiunski dan
31.12.2016 1.1.2016
Stevilo dejanskih enot premozenja 220.381.962 212.098.557
Stevilo zajamcenih enot premozenja 208.813.537 199.499.371

1.3.  Dejanski in zajamcen VEP KSZD

V obdobju od januarja do decembra 2016 je dosezena donosnost KSZD znasala 3,27%, zajamcena

donosnost pa 1,08%.

Tabela 12: V'ep KSZD na obracunski dan v EUR

30.12.2016 1.1.2016
VEP 1,0327 1,0000
VEP-Z 1,0108 1,0000




G’ Pokojninska druzba A, d.d.

1.4.  NaloZbena politika

Tabela 13: Porazdeliter po nalogbenib kategorijah na 31.12.2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

31.12.2016 v %

Deporziti, denarna sredstva in terjatve 43.002.542 18,8%
Posojila zavarovana z nepremicnino 4.368.702 1,9%
Nepremicnine 14.119.375 6,2%
Delnice 15.814.518 6,9%
Obveznice 151.136.548 66,2%
Skupaj 228.441.685 100,0%

1.5.  Stevilo &anov KSZD

Konec leta 2016 je imel KSZD 39.392 clanov. V KSZD so ¢lani po pokojninskih nacrtih

zivljenjskega cikla in pokojninskih nacrtih zajamcenega donosa, ki so bili usklajeni z ZPIZ-2.

Tabela 14: Stevilo dlanov KSZD po pokojninskih nacrtih

31.12.2016 31.12.2015
Kolektivno zavarovanje 38.568 39.463
Individualno zavarovanje 824 828
Skupaj Stevilo clanov 39.392 40.291
Tabela 15: Stevilo danov KSZD glede na spol

31.12.2016 31.12.2015
Moski 19.861 20.383
Zenske 19.531 19.908
Skupaj Stevilo clanov 39.392 40.291
Tabela 16: Stevilo danov po pokojninskih nairtib

31.12.2016 31.12.2015
PNA -01, PNA-02 9.912 40.291
PNA -01 ZC, PNA-02 ZC 29.480 0
Skupaj Stevilo &lanov 39.392 40.291
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Tabela 17: Stevilo danov KSZD po starostni struktnri

patnewstuee v forist zavarovancey

31.12.2016 31.12.2015
od 17 do 21 let 35 61
od 22 do 26 let 598 817
od 27 do 31 let 2.591 2.957
od 32 do 36 let 4.435 4.934
od 37 do 41 let 5.849 6.249
od 42 do 46 let 6.083 6.129
od 47 do 51 let 7.155 7.574
od 52 do 56 let 7.174 7.000
od 57 do 61 let 4.228 3.514
od 62 do 66 let 968 828
nad 67 let 276 228
Skupaj Stevilo clanov 39.392 40.291
Tabela 18: Gibanje Stevila clanov KSZD

31.12.2016 31.12.2015
Zacetno Stevilo ¢lanov 40.291 40.325
Novi ¢lani 784 1.357
Prehodi znotraj skupine KS - vstop 21 0
Prehodi od drugih izvajalcev - vstop 34 214
Prehodi znotraj skupine KS - izstop -155 0
Prehodi na druge izvajalce - izstop -300 -90
Izredno prenchanje -1.121 -1.161
Redno prenchanje -162 -354
Koncno stanje ¢lanov 39.392 40.291

1.6.  Prenosi med skladi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Ko clan doseze spodnjo mejno starost za prehod v manj tvegan kritni sklad, se njegova vplacila
avtomaticno preusmerijo v manj tvegan kritni sklad, zbrana sredstva pa se prenesejo v najbol;
ugodnem trenutku, najkasneje v treh letih, glede na alokacijsko analizo in financni profil ¢lana.

1.7.  Provizije in stroski sklada

Tabela 19: Obratunani stroski upravijavea KSZD

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Obracunani stroski upravljavca 1.193.626 1.122.443
Skrbniska provizija 75.958 71.428
Drugi stroski 107.505 0
Skupni stroski sklada 1.377.090 1.193.871
Vstopna provizija 639.835 637.733
Izstopna provizija 82.446 87.716

41



G‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstue o Rorist

Vstopni in izstopni stroski ne predstavljajo stroskov sklada.

Med druge stroske spadajo stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski,
stroski lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD, stroski placilnega prometa, stroski nepremicnin,

stroski povezani s sodnimi postopki, ki se nanasajo na premozenje kritnega sklada,... .

1.8.  Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada

V nadaljevanju so prikazani kazalniki poslovanja izracunani v skladu s Sklepom o letnem porocilu in
medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov.

Tabela 20: Kazalniki poslovanja
v EUR

31122016 31122015 Indeks

1. Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 3,19 2,74 116,32
cisti dobicek kritnega sklada obracunskega obdobja 7.005.663 5.619.103 124,68
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 219.821.039  205.081.940 107,19

2. Kazalnik stroskov poslovanja 0,01 0,006 164,06
stroski poslovanja 2.099.371 1.193.872 175,85
povprecna cista vrednost sredstev kritnega sklada 219.821.039  205.081.940 107,19

3. Stroski poslovanja v % od vplacane premije 9,64 5,58 172,61
stroski poslovanja * 100 2.099.371 1.193.872 175,85
vplacila oziroma premije 21.784.171 21.382.935 101,88

4. Rast vpladil v PDPZ (indeks) 101,88 108,60 93,81
vplacila v PDPZ v tekocem letu * 100 21.784.171 21.382.935 101,88
vplacila v PDPZ v preteklem letu 21.382.935 19.689.013 108,60

5. Povprecna izplacana odkupna vrednost 4.043,56 5.101,03 79,27
obracunane odkupne vrednosti 11.051.048 12.910.705 85,60
stevilo obrac¢unov odkupne vrednosti 2.733 2.531 107,98

Donosnost cistih sredstev KSZD za leto 2016 znasa 3,27% (izra¢unana iz VEPa), izracun po
kazalniku pa znasa 3,19%. Cisti dobi¢ek KSZD je izracunan kot razlika med financ¢nimi prihodki in
financnimi odhodki. Povpreéna cista vrednost sredstev KSZD pa je izracunana kot aritmeticna
sredina Ciste vrednosti sredstev KSZD na zadnji dan prejSnjega poslovnega leta in zadnji dan
tekocega poslovnega leta.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povprecno cisto vrednost sredstev KSZD za leto 2016 znasa
0,01, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 9,64. Stroski poslovanja zajemajo
obracunane stroske upravljavca (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in stroski, ki se nanasajo
na financ¢na sredstva (stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski
lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD, stroski nepremicnin, stroski povezani s sodnimi postopki,
ki se nanasajo na premozenje kritnega sklada...).

Indeks rasti vplacane premije za leto 2016 v primerjavi z letom 2015 je znasal 101,88.

Povprec¢na izplacana odkupna vrednost v letu 2016 je bila 4.043,56 EUR.
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2. Racunovodski izkazi kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa

patnewstuee v forist zavarovancey

2.1.  Bilanca stanja KSZD na dan 31.12.2016
v EUR
Pojasnila  31.12.2016  31.12.2015 Indeks
I. SREDSTVA 228.441.685 212.306.345 107,60

NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice
A. na nepremi¢ninah 3.1. 14.119.375 0 0,00
1. NaloZzbene nepremicnine 3.1.1. 14.119.375 0 0,00
B. Finan¢ne nalozbe 3.2 196.611.883 212.105.673 92,70
1. v posojila in depozite 3.2.1. 31.707.155  34.329.019 92,36
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 3.22. 121.480.824 129.351.001 93,92
- dolzniski vrednostni papirji 121.480.824 129.351.001 93,92
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 3.2.3. 43.423.904  48.425.653 89,67
- dolzniski vrednostni papitji 24.653.658  25.485.742 96,74
- lastniski vrednostni papitji 18.770.246 22939911 81,82
C. Terjatve 3.3. 3.127.011 72.849 4.292
2. Druge terjatve 3.3.2. 3.127.011 72.849  4.292
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 3.4. 14.583.416 127.823 11.409
II. OBVEZNOSTI 228.441.685 212.306.345 107,60
B. Finan¢ne obveznosti 3.5. 227.543.521 212.098.556 107,28
C. Poslovne obveznosti 3.6. 898.164 207.788 432,25
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 3.6.1. 195.682 197.852 98,90

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do

¢lanov kritnega sklada 3.6.2. 541.855 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 3.6.3. 160.627 9.936  1.617

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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2.2.  Izkaz poslovnega izida KSZD za leto 2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
Pojasnila  31.12.2016  31.12.2015 Indeks
II.  Finan¢ni prihodki 6.1. 7.604.283  8.234.030 92,35
1. Prihodke od dividend in delezev 555.574 875.404 63,46
2. Prihodke od obresti 6.230.919 6.529.552 9543
3. Dobicke pri odtujitvi finan¢nih nalozb 59.712 338.121 17,66
4. Prevrednotovalne finan¢ne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 447.526 0 0
5. Drugi finan¢ni prihodki 310.552 490.953 63,25
III. Prihodke od naloZbenih nepremi¢nin 6.2. 1.054.167 0 0,00
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v
najem 1.054.167 0 0,00
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi
IV. nedoseganja zajamCenega donosa 0 360 0,00
VIII. ObraCunani stro§ki upravljavca 6.3. 1.193.626  1.122.443 106,34
3. Provizija za upravljanje 1.193.626 1.122.443 106,34
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 6.4. 75.958 71.428 106,34
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X.  neposredno bremenijo kritni sklad 6.5. 107.505 0 0,00
XI.  Financni odhodki 6.6. 145.072 1.421.415 10,21
2. Izgube pti odtujitvi finanénih nalozb 145.072 51.530 281,53
3. Prevrednotovalni financni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 0 1.369.885 0,00
XII. Odhodki naloZbenih nepremi¢nin 6.7. 130.625 0 0,00
2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin preko izkaza poslovnega izida 130.625 0 0,00
Cisti dobigek obratunskega obdobja +/- (L. +
II. + III. + IV. - V. + VL. + VII. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XT - XII.) 6.8. 7.005.663  5.619.103 124,68

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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2.3. Izkaz denarnih tokov KSZD

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31122016  31.12.2015 Indeks
L Prejemki od vplacil premij clanov kritega sklada 21.784.171 21.382.935 101,88
Izdatki iz naslova rednih in izrednih izplacil odkupne
1L vrednosti premozenja in drugih pravic ¢lanov 9.914.116 12.420.679 79,82
Prejemki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega
1. sklada: 974.775 0,00
3. iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug
upravljavec oziroma gospodarska druzba 974.775 0,00
Izdatki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega
IV.  sklada: 2.663.544 490.025 543,55
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 1.526.612 0 0,00
3. na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 1.136.932 490.025 232,01
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
V. (@ -IL +IIL - IV.) 9.206.511 9.447.005 97,45
Prejemki od upravljavea, iz naslova nedoseganja
VI.  zajamcenega donosa, v skladu s pokojninskim nacrtom 0 0 0,00
VII. Prejemki pti prodaji finanénih nalozb 40.061.052  129.046.861 31,04
VIII. Izdatki pti nakupu finan¢nih nalozb 20.876.396  143.866.386 14,51
IX.  Prejemki pri prodaji nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
X Izdatki pri nakupu nalozbenih nepremicnin 14.258.360 0 0,00
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in nalozbenih
nepremicnin (prejete najemnine, obresti, dividende in
XI.  podobno) 2.631.949 7.213.623 36,49
XII.  Izdatki za plac¢ilo drugih obveznosti 2.309.163 1.740.333 0,00
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
in pri upravljanju premozZenja (V. + VI. + VII. - VIII.
XIII. + IX. - X. + XI. - XII.) 14.455.593 100.770 14.345,10
XIV. Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 127.824 27.053 472,49
XV. Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 14.583.416 127.824 11.409,02

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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2.4.  Izkaz gibanja vrednosti enote premozenja KSZD

v EUR
30.12.2016 31.12.2015
1. Zacetno stanje vrednosti enot premozenja 212.098.557 0
2. Vplacane enote premozenja 21.144.270 0
3. Izplacane enote premozenja -12.660.038 0
4. Presezek iz prevrednotenja
5. Cisti poslovni izid poslovnega leta 7.005.663 0
6. Kon¢no stanje vrednosti enot premozenja 227.588.452
v EUR

31.12.2016 31.12.2015

V primeru sorazmernega delezZa ¢lana v dobicku kritnega
a. sklada 0 5.619.103

Cisti donos obracunskega obdobja +/-

- pripis zajamcenega donosa, ki je v skladu s pokojninskim

nacrtom pripisan osebnim racunom clanom 0 4.135.363
- pripis donosa nad zajamcenim donosom, ki je v skladu s

pokojninskim nacrtom pripisan osebnim racunom clanom 0 1.483.740
+/- sprememba vrednosti iz nad-zajamcenega donosa, ki v

skladu s pokojninskim naértom niso pripisane osebnim

racunom clanom

2.5.  Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja KSZD

30.12.2016 31.12.2015

1. Zacetno Stevilo enot premozZenja 212.098.557 0
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 20.814.863 0
3. Stevilo izplacanih enot premozenja -12.531.458 0
4. Kon¢no Stevilo enot premoZenja 220.381.962 0
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2.6.  Izkaz premoZenja KSZD

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

vrednost omejitev po
Vrste naloZb 31.12.2016 v % Pravilih
Prenosljivi lastniski vred. papitji, enote ali delnice
odprtih in zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva
nalozena v delnice 15.814.518 6,9% 0% - 10%
Delnice in delniski skladi Severna Ametrika 2.959.850 1,3% 0% - 5%
Delnice in delniski skladi Evropa 9.556.541 4,2% 0% - 5%
Delnice in delniski skladi Drugo 3.298.128 1,4% 0% - 3%
Prenosljivi dolzniski vred. papitji, instr.
denarnega trga, enote ali delnice odprtih in
zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva nalozena v
dolzniske vred. papirje in instr. denarnega trga 151.136.548 66,2% 65% - 100%
Prenosljivi vred. papitji, instr. denarnega trga
Republike Slovenije in z njenim jamstvom 83.919.642 36,7% max. 90%
Nizko tvegane nalozbe (dolzniski vred. papirji
bonitet nalozb. razreda, enote ali delnice odpzrtih
inv. skladov, ki imajo sredstva nalozena v obv.
bonitet nalozb. razreda, instr. denarnega trga,
denarni depouziti, zadolznice) 145.774.079 63,8% min. 70%
Denarni depoziti (max. 10% kritnega sklada pri
isti kreditni instituciji) 25.292.115 11,1% max. 35%
Zadolznice (max. 5% kritnega sklada
posameznega izdajatelja) 0 0,0% max. 15%
Nepremicnine (max. 10% kritnega sklada v eno
nepremicnino) 14.119.375 6,2% max. 20%
Enote ali delnice odprtih in zaprtih inv. skladov
(max. 10% kritnega sklada posameznega
odprtega inv. sklada) 12.786.306 5,6% max. 70%
Enote ali delnice odprtih ali zaprtih inv. skladov,
ki so aktivho upravljani 3.298.128 1,4% max. 50%
Enote ali delnice odprtih inv. skladov, katerih
poslovanje ni usklajeno z Direktivo KNPVP 2.539.966 1,1% max. 30%
Nekotirajoci prenosljivi vred. papirji, instr.
denarnega trga 2.549.954 1,1% max. 5%
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3. Pojasnila k postavkam bilance stanja

Sredstva KSZD predstavljajo nalozbe v korist ¢lanov za dodatno pokojninsko zavarovanje, ki na
31.12.2016 znasajo 228.441.685 EUR na dan 31.12.2015 pa 212.303.105 EUR.

Tabela 21: Sredstva KSZD glede na razvrstitey

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Nalozbe vrednotene do dospelosti 121.480.824 129.351.001
Nalozbena nepremicnina 14.119.375 0
Deporziti pti bankah (v skupini do dospelost) 7.513.134 17.620.029
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 43.423.904 48.425.653
Depoziti pri bankah (ki niso v skupini do dospelosti) 19.825.319 5.268.301
Posojila in terjatve 7.495.713 11.510.298
Denarna sredstva 14.583.416 127.823
Skupaj finanéna sredstva iz finanénih pogodb 228.441.685 212.303.105

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 62,65% finanénih nalozb clanov PDPZ vrednotenih do
zapadlosti, 19,01% nalozb je namenjenih trgovanju, 6,18% je nalozb v nepremic¢nine, 3,28%
predstavljajo hipotekarna posojila in terjatve in 6,38% denarna sredstva. Med nalozbami
vrednotenimi do zapadlosti so zajeti tudi depoziti z dolo¢enim rokom zapadlosti. Med posojili in
terjatvami druzba v okviru KSZD izkazuje posojila v visini 4.368.702 EUR, ki so zavarovana z
zastavno pravico na nepremicninah.

3.1.  NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicninah
3.1.1. NaloZbene nepremicnine
Na bilan¢ni datum ima upravljavec 6,18% finan¢nih nalozb KSZD v nalozbenih nepremicninah.

Med nalozbenimi nepremic¢ninami je nalozba v garazno hiso Trdinova, ki jo je upravljavec kupil v
zacetku leta 2016.

Tabela 22: Finanine nalogbe KSZD v nalogbene nepremicnine

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Nalozbene nepremicnine 14.119.375 0
NaloZbene nepremicnine 14.119.375 0

Postena vrednost garazne hise je izracunana na podlagi izbranega modela diskontiranih denarnih

tokov. Pomembnejse predpostavke uporabljene pri izracunu so:

e zivljenjska doba nepremicnine: ob kvalitetnem vzdrzevanju v povpreéni letni vrednosti 142.500
EUR se predpostavlja neskoncna zivljenjska doba

e visina denarnega toka: prejem fiksnega dela najemnine v visini 1.150.000 EUR ob ni¢ni stopnji
inflacije

e diskontni faktor: sestavljen je iz donosnosti do dospetja slovenske drzavne obveznice z

ro¢nostjo 30 let in premijo za tveganje oziroma pribitka v visini 4 odstotne tocke.
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3.2. Financ¢ne nalozbe

Financne nalozbe KSZD so razvrsc¢ene v skupino nalozbene nepremic¢nine, nalozbe v dolzniske
vrednostne papitje v posesti do zapadlosti, v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni
izid in v skupino nalozbe v posojila in depozite.

Tabela 23: Financne nalogbe KSZD po vrsti nalogbe

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Financ¢ne nalozbe v posojila in depozite 31.707.155 34.329.016
Financ¢ne nalozbe v dolzniske VP v posesti do

zapadlosti 121.480.824 129.351.001

Financ¢ne nalozbe po posteni vrednosti 43.423.904 48.425.653

Finanéne naloZbe 196.611.883 212.105.670

3.2.1. Financne naloZbe v posojila in depozite

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 13,88% finanénih nalozb KSZD v depozitih in hipotekarnih
posojilih. 8,68% depozitov je pri tujih bankah. Posojila predstavljajo 1,91% financnih nalozb in so
zavarovana z zastavino pravico na nepremicninah.

Med posojili druzba v okviru kritnega sklada izkazuje posojila v visini 4.368.702 EUR, ki so
zavarovana z zastavno pravico na nepremicninah. V letu 2016 je bilo hipotekarno posojilo dano
druzbi Sava d.d. v celoti vrnjeno. Cenitvena vrednost vseh zastavljenih nepremicnin za hipotekarno
posojilo do druzbe Terme Catez d.d. znasa 23.516.000 EUR. Obveznosti iz naslova obresti so do
konca leta 2016 poplacane.

Tabela 24: Finanine nalogbe KSZD v posojila in depozite

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Tuji depoziti na odpoklic 19.825.319 5.268.301
Depoziti doma¢im bankam 7.513.134 17.620.029
Posojila zavarovana s hipoteko 4.368.702 11.440.686
Skupaj vrednost depozitov 31.707.155 34.329.016

3.2.2. Financne naloZbe v posesti do zapadlosti

V strukturi financnih nalozb predstavljajo najvecji delez nalozbe v posesti do zapadlosti, ki znasajo
na dan 31.12.2016 121.480.824 EUR, kar predstavlja 53,18% finan¢nih nalozb. Med finan¢nimi
nalozbami v posesti do zapadlosti so zajeti dolzniski vrednostni papitji. Povprec¢na efektivna
obrestna mera teh nalozb vrednotenih do dospetja na dan 31.12.2016 znasa 3,7%, na dan 31.12.2015
pa je bila 3,90%.

Tabela 25: Finanine nalogbe KSZD v posesti do zapadiosti

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti 121.480.824 129.351.001
Financne naloZbe v posesti do zapadlosti 121.480.824 129.351.001
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3.2.3. Financne naloZbe vrednotene po posteni vrednosti

Na dan 31.12.2016 je v portfelju KSZD 19,01% nalozb vrednotenih po posteni vrednosti. Od tega
je 56,77% nalozb v dolzniske vrednostne papirje in 43,23% nalozb v lastniSke vrednostne papirje.
Med lastniskimi vrednostnimi papirji pa je 370.223 EUR netrznih vrednostnih papirjev. Pri netrznih
nalozbah se vrednost in potreba po prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja. V letu 2016 ni
bilo sprememb pri vrednotenju netrznih vrednostnih papitjev.

Tabela 26: V'rste financnib nalogb kritnega sklada varcevanja vrednotenib po posteni vrednosti

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Dolzniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 24.653.658 25.485.742
Lastniski vrednostni papirji po posteni vrednosti 18.770.246 22.939.911
Financne naloZbe po poSteni vrednosti 43.423.904 48.425.653

3.2.4. Pojasnila v zvezi z merjenjem poStene vrednosti
Racunovodska usmeritev druzbe je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka

trzni vrednosti financne nalozbe. Pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter pri
posojilih in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplacni vrednosti.

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta vrednost sredstev iz financnih nalozb KSZD vrednotenih po

knjigovodski vrednosti v primetjavi s posteno vrednostjo na dan 31.12.2016 in 31.12.2015.

Tabela 27: Sredstva iz, finaninibh pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2016

v EUR
31.12.2016 Knjigovodska Postena
vrednost vrednost
vrednotenje do zapadlosti 121.480.824 134.711.678
nalozbena nepremicnina 14.119.375 15.597.000
depoziti pri bankah 27.338.453 27.338.453
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 43.423.904 43.423.904
posojila in terjatve 7.495.713 7.495.713
denarna sredstva 14.583.416 14.583.416
Finan¢na sredstva iz finanénih pogodb 228.441.685 243.150.164

Tabela 28: Sredstva i3, finaninibh pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2015
v EUR
Knjigovodska Postena

31.12.2015

vrednost vrednost
vrednotenje do zapadlosti 129.351.001 140.718.705
depoziti pri bankah 22.888.330 22.888.330
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 48.425.653 48.425.653
posojila in tetjatve 11.510.298 11.510.298
denarna sredstva 127.823 127.823
Financna sredstva iz finanénih pogodb 212.303.105 223.670.809
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Hierarhija poStene vrednosti

V nivo 1 druzba vkljucuje sredstva iz finanénih pogodb, ki so vrednotena na podlagi trzne cene oz.
borzne cene objavljene na ljubljanski borzi.

V nivo 2 je druzba na dan 31.12.2014 prerazporedila sredstva iz finanénih pogodb iz nivoja 1, ki so
vrednotene na podlagi cene pridobljene v Bloomberg sistemu (cenovni vir BVAL).

V nivo 3 so vkljucena sredstva iz financnih pogodb, ki so nalozena v depozite in posojila, za katere
druzba z internim modelom presoja slabitev, nalozba v nepremicnino in nalozbe v lastniske
vrednostne papirje vrednotene po nabavni vrednosti in povecane za prevrednotenja, pri katerih se
vrednost in potreba po prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja.

V letu 2016 med sredstvi iz financ¢nih pogodb druzba ni imela prenosov med posameznimi nivoji
hierarhije vrednotenja. Postopki vrednotenja in politike vrednotenja financnih instrumentov so
opisane med racunovodskimi usmeritvami in se v letu 2016 niso spreminjale.

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta financna sredstva iz finan¢nih pogodb glede na hierarhijo
vrednotenja na dan 31.12.2016 in 31.12.2015

Tabela 29: Finanina sredstva i3 financnih pogodb KSZD po posteni vrednosti glede na nivo vrednotenja

v EUR
31.12.2016 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
dolzniski VP do zapadlost 37.437.853 84.042.971 0 121.480.824
lastniski VP po posteni vrednosti 8.491.961  9.908.062 370.223 18.770.246
dolzniski VP po posteni vrednosti 14.868.024  9.652.237 133.397 24.653.658
nalozbena nepremicnina 0 0 14.119.375 14.119.375
depoziti in posojila 0 0 31.707.150 31.707.150
terjatve in denarna sredstva 17.710.427 0 0 17.710.427
Skupaj 78.508.265 103.603.270 46.330.146 228.441.684

Tabela 30: Finanina sredstva iz financnih pogodb KSZD po posteni vrednosti glede na nivo vrednotenja

v EUR
31.12.2015 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
dolzniski VP do zapadlosti 48.253.498 92.465.207 0 140.718.705
lastniski VP po posteni vrednosti 10.314.967 11.589.136  1.035.808 22.939.911
dolzniski VP po posteni vrednosti 4.761.404 20.724.338 0 25.485.742
depoziti in posojila 0 0 34.526.451 34.526.451

Skupaj sredstva kritnega sklada  63.329.868 124.778.682 35.562.259 223.670.809
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Tabela 31: Gibanje lastniskib vrednostnib papirjev in hipotekarnib posojil KSZD razporejenih v nivo 3-lastni
model ocenjevanja postene vrednosti
v EUR

LastniSki
vrednostni Hipotekarna

papirji posojila
Stanje 31.12.2015 1.035.808 11.440.686
Obrestovanje 0 460.743
Prodaja in zapadlosti 665.584 7.532.726
Stanje 31.12.2016 370.223 4.368.702

Stanje lastniskih vrednostnih papirjev vrednotenih glede na lastni model ocenjevanja postene
vrednosti je na zacetku leta znasalo 1.035.808 EUR. V letu 2016 je upravljavec prodal 34.702 lotov
delnic VHLG. Kon¢no stanje netrznih vrednostnih papirjev je 370.223 EUR, vkljucuje pa delnice
Elektra.

Pri hipotekarnih posojilih so med povecanji prikazane pogodbeno obracunane obresti v visini
460.743 EUR, med zmanjsanji pa placane obresti in dokoncno vracilo posojila Save d.d. v znesku
6.000.000 EUR in vracilo posojila Term CateZ po amortizacijskem naértu v visini 803.377 EUR.

3.3. Terjatve

Med terjatvami druzba izkazuje terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa in
druge terjatve.

3.3.1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa
Na bilancni datum kritni sklad nima terjatev do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa.
3.3.2. Druge terjatve

Med drugimi tetjatvami so prikazane terjatve do dividend, tetjatve iz naslova najemnin in terjatve do
Skupine kritnih skladov iz naslova vplacane premije.

Tabela 32: Druge terjatve

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Druge terjatve 3.127.011 72.849

Druge terjatve 3.127.011 72.849

3.4. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 33: Denarna sredstva KSZD

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 14.583.416 127.823

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 14.583.416 127.823
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Na dan 31.12.2016 upravljavec izkazuje na denarnem racunu KSZD denarna sredstva v visini
14.583.416 EUR.

Tabela 34: Denarna sredstva KSZD po posameznih valutah

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Denarna sredstva v EUR 14.409.056 127.823
Denarna sredstva v USD 174.361 0
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 14.583.416 127.823

3.5. Finandéne obveznosti

Financne obveznosti so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se nanasajo na pokojninski nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja in na pokojninski
nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja. Financne obveznosti, ki so
osnova za zagotavljanje dolgoroc¢ne varnosti ¢lanov, zajemajo zajamcena sredstva na osebnih racunih
clanov in rezervacije za donos visji od zajamcenega donosa. Zajamcena sredstva KSZD sestavljajo
vplacila ciste premije in pripisan zajamceni donos. Zajamcen donos je donos, ki ga mora KSZD
mesecno dosegati, stopnjo zajamcene donosnosti pa izracunava Ministrstvo za finance. Donos nad
zajamcenim predstavlja kumulativno vrednost ustvarjenega donosa nad zajamcenim donosom.

V letu 2016 je bil za ¢lane KSZD ustvarjen donos v visini 3,27% letno, zajamcen donos za leto 2016
pa je znasal 1,08%. Konec leta 2016 je nadzajamcena vrednost sredstev sklada predstavljala 6,6%
vrednosti sklada, konec leta 2015 pa 5,9% vrednosti sklada.

Tabela 35: Finanine obveznosti — ajamiena sredstva in donos nad zajaméenim donosom

v EUR
. donos nad
zajaméena .Y .
zajam&enim
sredstva
donosom
Obveznosti iz financnih pogodb na 30.12.2016 212.501.309 15.087.144
Obveznosti iz finan¢nih pogodb na 31.12.2015 199.499.371 12.599.185
Obveznosti iz finanénih pogodb na 31.12.2014 185.658.747 12.099.151
Obveznosti iz financnih pogodb na 31.12.2013 176.598.985 9.446.564
Obveznosti iz financnih pogodb na 31.12.2012 173.983.649 11.307.379
Tabela 36: Finanine obveznosti KSZD za vplatano listo premijo in pripisan donos
v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Financ¢ne obveznosti za vplacane Ciste premije 188.207.430 177.296.281
Financ¢ne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 39.336.092 34.802.275

Cista vrednost sredstev na 31.12.2016 227.543.521

212.098.557

Upravljavec KSZD ima na obracunski dan 30.12.2016 oblikovanih za 227.588.452 EUR finan¢nih
obveznosti (Cistih obveznosti do clanov KSZD), kar je 7,30% ve¢ kot 31.12.2015, ko je bilo
oblikovanih 212.098.557 EUR ¢istih obveznosti do ¢lanov KSZD. Na bilan¢ni dan je zaradi tecajnih
razlik vrednost cistih sredstev za 44.931 EUR nizja.
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3.5.1. Financne obveznosti za vplacane Ciste premije

Financne obveznosti za vplacane Ciste premije znasajo na dan 31.12.2016 188.207.430 EUR in so za
06,15% vidje kot na 31.12.2015. V letu 2016 je bilo za 21.784.171 EUR vplacil bruto premij (od tega
je za 297.788 EUR prenosov od drugih izvajalcev) in 10.233.187 EUR izplacil odkupnih vrednosti
iz naslova vplacanih premij v preteklih letih.

Tabela 37: Finanine obveznosti za vplacano listo premijo

v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Finan¢ne obveznosti za vplacane cCiste premije 188.207.430 177.296.281

Tabela 38: Gibanje financnih obveznosti KSZD za vplacano Cisto premijo v primerjavi 3 letom 2015

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Zacetno stanje na 01.01. 177.296.281 165.941.427
Vplacana bruto premija 21.784.171 22.357.736
Vstopni stroski -639.835 -637.733
Izplacila odkupnih vrednosti - neto premija 10.233.187 10.365.148
Koncno stanje na 31.12. 188.207.430 177.296.281

3.5.2. Financne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada

Finanéne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada znasajo na bilanc¢ni datum 39.381.020 EUR
in so za 13,16% visje kot na 31.12.2015. V letu 2016 je bil na osebne rac¢une ¢lanov pripisan zajamcen
donos v vidini 3.611.313 EUR in donos nad zajamcenim v visini 3.391.810 EUR. Iz naslova donosa
pa smo clanom izplacali 1.520.524 BEUR zajamcenega donosa in 903.852 EUR donosa nad

zajamcenim.

Tabela 39: Finanine obveznosti za pripisan donos

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Financ¢ne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 39.336.089 34.802.274
Tabela 40: Gibanje financnih obvexnosti KSZD za zajamien donos v primerjavi 3 letom 2015

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Zacetno stanje na 01.01. 22.203.089 19.717.320

Pripisan zajamcen donos 3.611.313 4.135.363

Izplacila odkupnih vrednosti - zajamcen donos 1.520.524 1.649.593

Koncno stanje na 31.12. 24.293.878 22.203.089
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Tabela 41: Gibanje financnih obveznosti KSZD za donos nad zajaméenim v primerjavi 3 letom 2015

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Zacetno stanje na 01.01. 12.599.185 12.099.151
Pripisan donos nad zajamcenim 3.346.879 1.483.740
Izplacila odkupnih vrednosti - donos nad zajamcenim 903.852 983.705
Konc¢no stanje na 31.12. 15.042.211 12.599.185

3.6. Poslovne obveznosti

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti KSZD do upravljavca kritnega sklada oz.

pokojninske druzbe, obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti in druge obveznosti. Na dan
31.12.2016 znasajo 898.164 EUR.

Tabela 42: Poslovne obveznosti

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 195.682 197.852
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti 541.855 0
Druge poslovne obveznosti 160.627 9.936
Poslovne obveznosti 898.164 207.788

3.6.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Obveznosti do upravljavea kritnega sklada znasajo na bilanc¢ni datum 195.682 EUR in se nanasajo
na obveznost iz naslova upravljavske provizije v visini 103.286 EUR, obveznost iz naslova vstopne
provizije v visini 87.994 EUR in obveznosti iz naslova izstopne provizije v visini 4.054 EUR.

Tabela 43: Obveznosti do upravljavea kritnega sklada

v EUR

31.12.2016 31.12.2015

Obveznosti do upravljaveca za vstopne stroske 87.994 100.883
Obveznosti do upravljavca za izstopne stroske 4.054 0
Obveznosti do upravljaveca za upravljavsko provizijo 103.286 96.621
Obveznost do upravljavca za transfer 348 348
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 195.682 197.852

3.6.2. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada znasajo na bilan¢ni datum
541.855 EUR in se nanasajo na obveznost iz naslova izredne prekinitve oz dviga sredstev po ZPIZ-
1 v visini 360.827 EUR, obveznost iz naslova redne prekinitve v visini 180.878 EUR in obveznosti
iz naslova prenosa sredstev znotraj istega izvajalca v visini 150 EUR.
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Tabela 44: Obveznosti do danov KSZD za izplacilo odkupne vrednost

v EUR

2016 2015

Obveznosti do ¢lanov zaradi izrednega prenehanja 360.827 0
Obveznost do ¢lanov, ki so se odlocili za izplacilo v 180.878

obliki rente 0
Obveznost do ¢lanov za prenos med skladi ZC istega 150

izvajalca 0

Skupaj 541.855 0

3.6.3. Druge poslovne obveznosti

Druge poslovne obveznosti znasajo na dan 31.12.2016 160.627 EUR in zajemajo obveznosti iz
naslova zavarovalniskega davka v visini 4.877 EUR , obveznosti iz naslova skrbniske provizije v
visini 6.572 EUR, obveznosti iz naslova davkov v visini 134.221 EUR in obveznosti do dobaviteljev
v visini 14.954 EUR.

Tabela 45: Druge poslovne obveznosti

v EUR
31.12.2016 31.12.2015
Druge poslovne obveznosti 160.627 9.936

4. Upravljanje s tveganji

Druzba, kot upravljavec kritnega sklada zajamcenega donosa z viri sredstev gospodari tako, da je v
vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. Upravljavec KSZD ima dolgoroc¢ne
obveznosti do ¢lanov, ki so oblikovane v taksen obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje kritnega
sklada in varnost ¢lanov. Druzba spremlja in ocenjuje vsa tveganja, katerim so izpostavljene nalozbe
KSZD.

Glede na strukturo nalozb obvladujemo izpostavljenost navedenim tveganjem.
4.1. Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Kreditno tveganje v letu 2016 smo ocenili za dolzniske nalozbe KSZD, katerim smo pripisali najvisjo
bonitetno oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody s oziroma Fitch. V portfelju KSZD smo
pri izracunu kreditnega tveganja med dolzniske vrednostne papirje zajeli tudi delnice investicijskih
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.

V portfelju KSZD je delez dolzniskih vrednostnih papirjev najpomembnejsi in predstavlja 66,16%
vseh sredstev.

Na bilanéni datum upravljavec kritnega sklada nima financnih sredstev in tetjatev, ki so ze prekoracila
zapadlost v placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Med nalozbe izven nalozbenega razreda so vkljucene obveznice bonitetnega razreda BB+ ali manj
in obveznice brez ratinga.
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Tabela 46: Razdelitev dolniskih vrednostnih papirjev KSZD glede na tveganost izdajatelja

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega dospetni po posteni
portfelja na 31.12.2016 portfelj vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 92.976.757 20.776.226 113.752.983
Izven nalozbenega razreda 30.550.405 6.833.160 37.383.565
Skupaj obveznice 123.527.162 27.609.386 151.136.548
Tabela 47: Razdelitev dolniskih vrednostnih papirjev KSZD glede na tveganost izdajatelja

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega dospetni po posteni
portfelja na 31.12.2015 portfelj vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 88.464.443 20.574.390 109.038.833
Izven nalozbenega razreda 40.886.559 4.911.352 45.797.910
Skupaj obveznice 129.351.001 25.485.742 154.836.743

Tabela 48: Razdelitev dol$niskih vrednostnih papirjev KSZD glede na bonitetno strukturo na dan 31.12.2016

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega dospetni po posteni
portfelja na 31.12.2016 portfelj vrednosti Skupaj
AAA 0 1.825.615 1.825.615
AA 1.616.798 5.234.954 6.851.752
A 76.497.357 11.846.485 88.343.842
BBB 14.862.602 1.869.172 16.731.774
BB 4.868.724 2.955.728 7.824.452
B ali manj 116.250 0 116.250
Brez ratinga 25.565.431 3.877.432 29.442.863
Skupaj obveznice 123.527.162 27.609.386 151.136.548

Tabela 49: Razdelitev dol$niskih vrednostnih papirjev KSZD glede na bonitetno strukturo na dan 31.12.2015

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega dospetni po posteni
portfelja na 31.12.2015 portfelj vrednosti Skupaj
AAA 0 2.304.458 2.304.458
AA 1.629.414 772.736 2.402.150
A 74.182.827 16.400.412 90.583.239
BBB 12.652.202 1.096.783 13.748.986
BB 15.758.886 767.433 16.526.318
B ali manj 0 0 0
Brez ratinga 25.127.673 4.143.919 29.271.592
Skupaj obveznice 129.351.001 25.485.742 154.836.743
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4.2.  Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje kritnega sklada izhaja iz neusklajenih prilivov za premije ter odlivov za
izplacilo odkupne vrednosti ob prenchanju zavarovanja. Prilivi za premije se po mesecih znotraj
koledarskega leta spreminjajo zaradi nacina placevanja premij (letna, Cetrtletna ali mesec¢na premija),
odlivi za izplacilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetih zahtevkov ¢lanov za izredno in redno
prekinitev zavarovanja. Primanjkljaj prilivov v primerjavi z odlivi v posameznih mesecih pokriva
denarni tok z naslova nalozb, in sicer s prilivi od obresti, zapadlostjo glavnice ali njthovo prodajo.

Likvidnostno situacijo KSZD so v letu 2016 predstavljale aktivnosti za zagotavljanje ustreznih
denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih vrednostnih papitjev in
kratkoro¢nih depozitov, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati zapadle
financ¢ne obveznosti do ¢lanov.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje in dnevno spremlja razporejanje sredstev, z natanc¢nim
nacrtovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in rocnostjo nalozb.Za
morebitne kratkorocne in nepricakovane likvidnostne Soke ima kritni sklad na razpolago visoko
likvidna sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unovci brez izgube. Informacijska podpora
omogoca azurnost, tocnost in popolnost podatkov.

Tabela 50: Struktura nalogb in obveznosti KSZD na dan 31.12.2016 glede na zapadiost

v EUR
31.12.2016 Brez i jero 04208 A0 4202 Skupaj
zapadlosti 2021

PremozZenje na rac¢unih ¢lanov KSZD
Vrednotenje do zapadlost 0 15.329.067 59.294.018 46.857.740 121.480.824
Po posteni vrednosti skozi poslovni  18.770.246  1.567.996 12.830.338  10.255.324  43.423.904
Depoziti pti bankah 19.825.319  7.513.129 0 0 27.338.448
NaloZzbena nepremicnina 14.119.375 0 0 0 14.119.375
Dana posojila in tetjatve 3.127.011 0 4.368.702 0 7.495.713
Denarna sredstva 14.583.416 0 0 0 14.583.417
Skupaj nalozbe 70.425.367 24.410.192 76.493.058 57.113.064 228.441.685
Obveznost 0 15.825.514 34.730.481 177.800.000 228.355.995
Skupaj obveznosti 0 15.825.514 34.730.481 177.800.000 228.355.995
Neto izpostavljenost 70.425.367 8.584.678 41.762.577 -120.686.936 85.690
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Tabela 51: Struktura nalogb in obveznosti KSZD na dan 31.12.2015 glede na zapadiost

v EUR
brez od 2017 do .
31.12.2015 . <1 leto nad 2020 Skupaj
zapadlosti 2020
PremoZenje na rac¢unih ¢lanov KSZD
Vrednotenje do zapadlosti 0 21.375.097 62.443982 45531.922  129.351.001

Po posteni vrednost skozi poslovni
18.035.508 902274  11.883.597  17.604.274  48.425.653

izid

Depoziti pri bankah 5.268.301 10.225.912 7.394.117 0 22.888.330
Dana posojila in tetjatve 0 11.328.070 182.228 0 11.510.298
Denarna sredstva 127.823 0 0 0 127.823
Skupaj nalozbe 23.431.632 43.831.353  81.903.924 63.136.196  212.303.106
Obveznosti 0 8854555 26.169.815 177.070.948  212.095.318
Skupaj obveznosti 0 8.854.555 26.169.815 177.070.948 212.095.318
Neto izpostavljenost 23.431.632 34.976.798  55.734.109 -113.934.752 207.788

Zgornji tabeli prikazujeta zapadlost nalozb KSZD in obveznosti do c¢lanov dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Med kratkorocne obveznosti, ki bodo zapadle prej kot v enem letu smo
vkljucili potencialno vrednost obveznosti do ¢lanov, ki ze imajo in bodo v letu 2017 imeli pogoje za
redno in izredno prekinitev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Upostevali smo, da bo v letu 2017
izstopilo iz zavarovanja 50% clanov, ki bodo v letu 2016 izpolnili pogoj 120 mesecne vkljucitve v
dodatno pokojninsko zavarovanje in 5% takih, ki imajo ta pogoj ze izpolnjen. Pri oceni potencialnih
dvigov, smo izhajali iz podatkov in strukture dvigov prejsnjih let z upostevanjem dinamike padanja.

4.3.  Trino tveganje

Trzno tveganje financnih nalozb KSZD je tveganje, da bo cista vrednost sredstev nihala zaradi
nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo
potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih
sprememb posameznih trznih parametrov (devizni tecaji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev).
Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj,
njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih financ¢nih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na
financnih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podrocju spremljanja trznih tveganj. Metodologije
za merjenja trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev. Omejitve in razprsitve
so predpisane z zakonom in Pravili upravljanja. Druzba trzno tveganje meri z VaR-om, pri cemer je
obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja 95%.

Tabela 52: 1etni 1'aR nalozb KSZD

min max povprecje 31.12.
leto 2014 2,22% 5,88% 5,32% 2,22%
leto 2015 1,93% 2,28% 2,08% 2,11%
leto 2016 1,52% 2,22% 1,93% 1,52%

4.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na finanéne nalozbe KSZD.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in druga¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.
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Znesek trznih obveznic na KSZD, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta 2016 27,6
mio EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 4,43 let. V naslednji tabeli je prikazano
potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.

Tabela 53: Pozicijsko tveganje KSZD - obvezniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju) obrestnih mer v letu
2016 in letn 2015

KSZD 31.12.2016 31.12.2015
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 27.609.386 25.485.742
Povprecni ¢as vezave - trajanje (leta) 4,43 4,46
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -611.481 -566.631

Vrednost obveznic vrednotenih do dospetja, na katerih ni vpliva potencialne spremembe obrestne
mere znasa na 31.12.2016 121,5 mio EUR oz. 54,07% celotnega portfelja. Povprecni cas vezave
dospetnih obveznic znasa 4,1 let.

4.5.  Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb KSZD, ki niso vezane na domaco valuto
zaradi nihanja deviznih tecajev. Financéni polozaj in denarni tokovi KSZD so izpostavljeni vplivu
nestanovitnosti deviznih tecajev.

Upravljavec ima 97,12% nalozb KSZD v EUR in 2,88% nalozb v drugih valutah, zato je
izpostavljenost valutnemu tveganju majhna in obvladljiva.

Tabela 54: Valutna struktura nalogh KSZD

v EUR
Valutna struktura 31.12.2016 31.12.2015
Nalozbe KSZD v EUR 221.864.341 205.231.694
Nalozbe KSZD v ostalih valutah 6.577.344 7.071.411
Skupaj 228.441.685 212.303.105
Tabela 55: Sredstva KSZD glede na valuto nalogbe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2016 31.12.2015
EUR 221.864.341 205.231.694
USD 6.105.754 6.564.755
PLN 471.590 506.656
CAD 0 0
Skupaj 228.441.685 212.303.105

4.6. Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mesecno dosegati in ga izracunava Ministrstvo za
finance. Za leto 2016 je znasala 50% zajamcena donosnost za pokojninska nacrta, kolektivnega
(PNA-01 in PNA-01ZC) in individualnega zavarovanja (PNA-02 in PNA-02ZC) 1,08% letno.
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Pokojninska druzba A, d.d. zaradi sestave nalozb KSZD ne pricakuje visokih nihanj ¢iste vrednosti
sredstev KSZD in ocenjuje KSZD kot netvegan sklad za clane, saj ¢lan v vsakem primeru dobi
privaréevana sredstva z minimalnim zajamcéenim donosom.

Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa je obvladovano, saj ima druzba na bilan¢ni datum 15,1
mio EUR rezervacij nad zajamcenimi sredstvi in v skladu z ZZavar presega zahtevano kapitalsko
ustreznost.

4.7.  Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima upravljavec zelo dobro razvit kontrolni
sistem na nivoju poslovnih procesov, vse transakcije se odvijajo po principu najmanj stirth oci.
Poslovanje, ki je organizirano po ISO standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri
obvladovanju teh tveganj pa ima tudi skrbnik in zunanji revizor.

5. Dodatna pojasnila k bilanci stanja

5.1. Cista vrednost sredstev KSZD

Cista vrednost sredstev KSZD je vrednost sredstev, ki so na voljo ¢lanom iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Tabela 56: Cista vrednost sredstey KSZD

v EUR

2016 2015

L. SREDSTVA 228.441.685 212.306.345
II.B. Financ¢ne obveznosti 227.543.521 212.098.557
II.C. Poslovne obveznosti 898.164 207.788
III. Cista vrednost sredstev 0 0

5.2.  Izpostavljenost iz naslova nalozb KSZD

Spodniji dve tabeli prikazuje izpostavljenost najvecjih nalozb KSZD po izdajateljih in sestavo te
izpostavljenosti po posameznih nalozbah. Najvecja izpostavljenost je do Republike Slovenije iz
naslova drzavnih obveznic in sicer 31,43%.
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Tabela 57: 1zpostavljenost nalob KSZD po izdajateljib na dan 31.12.2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
Vrednost % od skupne
Izdajatelj 31.12.2016 vrednosti
Republika Slovenija 71.801.636 31,43%
BKS Bank AG ban¢na podruznica 19.825.319 8,68%
NLB d.d. 17.635.570 7,72%
Parkirna hisa Trdinova 14.119.375 6,18%
SIJ-Slovenska industrija jekla, d.d. 7.508.548 3,29%
DARS Druzba za avtoceste v RS, d.d. 6.127.990 2,68%
Slovenski drzavni holding, d.d. 5.990.015 2,62%
Petrol d.d. 5.373.160 2,35%
Terme Cate? d.d. 4.368.702 1,91%
ALTA Skladi, DZU, d.d. 3.361.435 1,47%
Drugi izdajatelji 72.329.933 31,66%
Skupaj 228.441.685 100,00%
Tabela 58: Prikaz, posameznibh nalogh po izdajateljih na 31.12.2016
v EUR
Vrednost % od skupne
Republika Slovenija 31.12.2016 vrednosti
SLOREP 4 5/8 09/09/24 (RS66) 15.591.637 6,83%
SLOREP 4 3/8 01/18/21 10.955.526 4,80%
SLOREP 5 1/8 03/30/26 (RS70) 10.263.120 4,49%
SLOREP 4 3/8 02/06/19 (RS63) 8.168.711 3,58%
SLOREP 4 1/8 01/20 (RS67) 7.882.558 3,45%
RS62 (SLOREP 3 1/2 03/23/17) 4.901.762 2,15%
SLOVEN 4 03/22/18 3.607.409 1,58%
RS75 (SLOREP 2 1/8 07/28/25) 3.118.355 1,37%
SLOVEN 4 3/4 05/10/18 2.968.714 1,30%
RS38 1.945.938 0,85%
RS53 1.569.658 0,69%
SLOREP 3 04/08/21 (RS71) 812.676 0,36%
RS33 12.345 0,01%
RS49 3.228 0,00%
Skupaj 71.801.636 31,43%
v EUR
Vrednost % od skupne
BKS Bank AG ban¢na podruZnica 31.12.2016 vrednosti
depozit 19.825.319 8,68%
Skupaj 19.825.319 8,68%
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v EUR

Vrednost % od skupne

NLB d.d. 31.12.2016 vrednosti
Stanje na TRR v EUR 14.409.056 6,31%
Stanje na TRR v USD 174.361 0,08%
NOVALJ27/807/03/17 3.052.154 1,34%
Skupaj 17.635.570 7,72%
v EUR

Vrednost % od skupne

31.12.2016 vrednosti

Parkirna hisa Trdinova 14.119.375 6,18%
Skupaj 14.119.375 6,18%

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb KSZD do posameznega delodajalca in
z njim povezanih oseb in vrsta nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim povezanih oseb.

Tabela 59: Izpostavljenost nalogh KSZD do posameznega lastnika in delodajalea ter 3 njim povezanih oseb

v EUR

Vrednostna  Vrednost na

Delodajalec in lastnik 31.12.2016 31.12.2015
SIJ in z njim povezane osebe 7.508.548 7.862.393
Petrol in z njim povezane osebe 5.373.160 6.416.480
Sava in z njo povezane osebe 0 6.082.849
DZS in z njim povezane osebe 4.368.702 5.175.608
ACH in z njim povezane osebe 2.026.061 2.208.255
Perspektiva in z njo povezane osebe 0 665.584
Luka Koper in z njo povezane osebe 709.525 384.353
Skupaj 19.985.996 28.795.523

Tabela 60: Prikaz, posameznih nalogb do delodajalea in lastnika in 3 njim povezanih oseb na 31.12.2016

v EUR

Vrednostna % od skupne

Vrsta nalozbe 31.12.2016 vrednosti
Obveznica SIJ5 4.758.313 2,1%
Komercialni zapis SIK03 1.745.693 0,8%
Obveznica SIJ4 1.004.542 0,4%
Obveznica PETGSV3 1/4 06/19 2.756.267 1,2%
Delnica PETG 2.289.950 1,0%
Obveznica PET3 326.943 0,1%
Posojilo Terme Catez d.d. 4.368.702 1,9%
Obveznica ADM2 2.026.061 0,9%
Delnica LKPG 709.525 0,3%
Skupaj 19.985.996 8,7%
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Tabela 61: Finanini izid nalogb KSZD do posameznega lastnika, delodajalea in 3 njim poveganib oseb

v EUR
Financ¢ni izid naloZb 2016 2015
SIJ in z njim povezane osebe 434.013 215.322
Petrol in z njim povezane osebe 753.659 95.196
Sava in z njo povezane osebe 221.468 79.397
DZS in z njim povezane osebe 239.274 303.554
ACH in z njim povezane osebe 75.585 204.377
Perspektiva in z njo povezane osebe 26.721 128.133
Luka Koper in z njo povezane osebe 76.329 24.064
Skupaj 1.827.050 1.050.043

Med prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami so razkriti prihodki iz naslova hipotekarnih
posojil (Sava, Terme Cate), prihodki od obresti od obveznic in komercialnih zapisov SIJ-a, Adri-e
Mobil-a in Petrol-a ter dividende in sprememba cene pri delnicah Luke Koper in Petrol-a. Med
prihodki Perspektive pa so zajeti dobicki pri prodaji delnic VHLG.

Tabela 62: Transakcije do posameznega lastnika, delodajalea in 3 njimi povezanib oseb v letu 2016

v EUR

Nakupi Prodaje Terjatve Obveznosti

SJJ in z njim povezane osebe 1.744.826  2.532.684 0 0
Petrol in z njim povezane osebe 0 1.708.200 0 0
Sava in z njo povezane osebe 0 6.304.318 0 0
DZS in z njim povezane osebe 0 1.046.180 0 0
ACH in z njim povezane osebe 0 257.779 0 0
Perspektiva in z njo povezane osebe 0 647.192 0 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 267.727 0 0 0
Skupaj 2.012.552  12.496.353 0 0

V tabeli prikazujemo transakcije v vrednostne papitje z lastniki in delodajalci vklju¢enimi v
pokojninski na¢rt PNA-01 in PNA-01ZC. Dejanskih nakupov finanénih nalozb v navedene
izdajatelje v letu 2016 je bilo za 2.012.552 EUR, prodaj oz. zapadlosti pa za 12.496.353 EUR. Med
nakupi so zajeti nakupi komercialnih zapisov in delnic. Med prodajami pa vracila hipotekarnih
posojil, zapadlost komercialnega zapisa in obveznic, vnovéenja kuponov od obveznic in prodaja
delnic in obveznic.

Vse transakcije, ki jih je imela druzba do lastnikov in delodajalcev vkljucenih v pokojninski nacrt so
bile opravljene pod normalnimi trznimi pogoiji.

Spodnja tabela prikazuje vrednost danih posojil in ocenjeno vrednost zastavljenih nepremicnin.
Obrestne mere v skladu s pogodbami ne razkrivamo.
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Tabela 63: Pogoji hipotekarnib posojil in vrednost zavarovanj

patnewstuee v forist zavarovancey

Vrednost
danega Datum ;
.. > . . Zapadlost _ Ocenjena
Posojilo posojila oz Crpanja . Hipoteka
. I posojila vrednost
zastavljene posojila
hipoteke
Terme Cate? .
dd 4.368.702  12.6.2012 20.12.2018 Grad Mokrice 16.616.000
Hotel Koper 2.100.000
Apartmajski stolpic 1,2 v Luciji 4.800.000
Skupaj 4.368.702 23.516.000

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb KSZD do skrbnika in vrsta nalozbe pri
skrbniku.

Tabela 64: 1zpostavljenost nalob KSZD do skrbnika na 31.12.2016

v EUR

Vrednostna % od skupne

Skrbnik 31.12.2016 vrednosti

NLB d.d. 17.635.570 7,72%

Skupaj 17.635.570 7,72%
Tabela 65: Prikaz, posameznih nalogb do skrbnika na 31.12.2016

v EUR

Vrednostna % od skupne

Vrsta nalozbe 31.12.2016 vrednosti

Stanje na TRR EUR 14.409.056 6,31%

Stanje na TRR USD 174.361 0,08%

NOVALJ27/807/03/17 3.052.154 1,34%

Skupaj 17.635.570 7,72%

KSZD nima nalozb v upravljavcu kritnega sklada.
5.3.  Vrsta in lokacija naloZbenih nepremic¢nin

Nalozbena nepremicnina v garazno hiso se nahaja v Ljubljani na Trdinovi ulici.
5.4.  Zastava in posojanje premoZenja kritnega sklada

Premozenje KSZD v poslovnem letu 2016 in na bilancni datum ni bilo zastavljeno.
5.5.  Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Upravljavec KSZD ima konec leta 2016 75 delodajalcev, ki premije PDPZ za zaposlene ne placujejo
vec. Skupna obveznost do teh ¢lanov na dan 31.12.2016 znasa 6.022.728 EUR.
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6. Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida

6.1.  Financni prihodki

Tabela 66 Financni pribodki od nalogb KSZD

v EUR
2016 2015
Prihodki od dividend in delezev 555.574 875.404
Prihodki od obresti 6.230.919 6.529.552
Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 59.712 338.121
Prevrednotovalni finanéni prihodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb preko
izkaza poslovnega izida 447.526 0
Drugi financ¢ni prihodki 310.552 490.953
Finan¢ni prihodki 7.604.283 8.234.030

Upravljavec kritnega sklada je v letu 2016 realiziral 7.604.283 EUR financ¢nih prihodkov, kar je za
7,65% manj kot v letu 2015. Najvedji delez, kar 81,94% med financnimi prihodki predstavljajo
prihodki od obresti, 7,31% se nanasa na prihodke iz naslova dividend, 5,89% na dobicke pri
odtujitvah nalozb in druge financne prihodke, 5,89% pa so prevrednotovalni finanéni prihodki, ki
odrazajo prihodke zaradi nihanja trznih tecajev financnih nalozb. Med druge financ¢ne prihodke so
zajete pozitivne tecajne razlike v visini 186.272 EUR.

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obracunanih po EOM od depozitov
in obveznic.

6.2.  Prihodki od naloZbenih nepremic¢nin

Tabela 67: Pribodki od nalogbenib nepremicnin

v EUR

2016 2015

Prihodki od najemnin od nalozbenih nepremicnin 1.054.167 0
Prihodki od naloZbenih nepremicnin 1.054.167 0

Prihodki od nalozbenih nepremicnin se nanasajo na prihodki od najemnine pri oddajanju nalozbene
nepremicnine.

6.3.  Obracunani stroski upravljavca

Tabela 68: Obralunani stroski upravijavea

v EUR
2016 2015
Provizija za upravljanje 1.193.626 1.122.443

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSZD je upravicena do povracila upravljavske provizije.
Obrac¢unani stroski so v izkazu KSZD prikazani med obracunanimi stroski upravljavca in znasajo
1.193.626 EUR. V primerjavi z letom 2015 so visji za 6,3%. Provizija za upravljanje se obrac¢unava
mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno 0,55%.
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6.4. Odhodki v zvezi z banko sktbnico

Tabela 69: Odhodki skrbnistva

v EUR
2016 2015
Stroski skrbnistva 75.958 71.428

Upravljavec KSZD je v letu 2016 obracunal 75.958 EUR odhodkov skrbnistva. Med odhodki v zvezi
z banko skrbnico so vkljuceni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva znasajo 0,035%
letno od vrednosti sredstev KSZD, obracunavajo in placujejo pa se mesecno.

6.5.  Drugi odhodki, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 70: Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad

v EUR
2016 2015
Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad 107.505 0

Med druge stroske, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad spadajo stroski
placilnega prometa v visini 120 EUR, stroski notarskih in odvetniskih storitev v visini 40.590 EUR,
stroski storitev vzdrzevanja nalozbene nepremicnine v visini 16.840 EUR ter odhodki iz
posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev v visini 49.954 EUR.

6.6. Finan¢ni odhodki

Tabela 71: Finanini odbodki glede na razvrstite

v EUR
2016 2015
Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 145.072 51.530
Prevtednotovalni financni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb preko
izkaza poslovnega izida 0 1.369.885
Finanéni odhodki 145.072 1.421.415

Upravljavec kritnega sklada je v letu 2016 realiziral 145.072 EUR finan¢nih odhodkov iz naslova
izgube pri odtujitvi financnih nalozb.

6.7. Odhodki naloZbenih nepremicnin

Tabela 72: Odhodki nalogbenib nepremicnin

v EUR
2016 2015
Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti nalozbenih nepremicnin
preko izkaza poslovnega izida 130.625 0
Odhodki naloZbenih nepremicnin 130.625 0
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Med odhodki nalozbenih nepremicnin so upostevani prevrednotovalni odhodki, ki se nanasajo na
amortizacijo v visini 1%.

6.8.  Cisti dobitek obratunskega obdobja

V letu 2016 je upravljavec realiziral 6.960.679 EUR cistega dobicka, ki je bil pripisan na osebne
racune clanov v obliki zajaméenega donosa in donosa nad zajamcéenim donosom.

Tabela 73: Cisti dobiiek obracunskega obdobja

v EUR

2016 2015

Finanéni prihodki in prihodki nalozbenih nepremicnin 8.658.450 32.523.906
Financ¢ni odhodki in odhodki nalozbenih nepremicnin -275.697 -25.711.219
Obracunani stroski -1.377.090 -1.193.871
Cisti dobi¢ek obratunskega obdobja 7.005.663 5.618.816

7. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida

V nadaljevanju razkrite postavke niso vkljucene v Izkaz uspeha kritnega sklada, vplivajo na
obveznosti iz financ¢nih pogodb v Bilanci stanja.

7.1.  Vplacila v PDPZ

Tabela 74: Obratunana kosmata vplacila v PDPZ

v EUR

2016 2015

Kosmata obracunana premija 21.486.383 21.382.961
Prenos sredstev od drugega izvajalca 297.788 974.775
Skupaj vplacila 21.784.171 22.357.736

Med vplacili upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko zavarovanje.
Pokojninska druzba A, d.d. je v letu 2016 obracunala 21.784.171 EUR kosmatih zavarovalnih vplacil.
Glavnino kosmatih obracunanih vplacil v visini 21.032.680 EUR predstavljajo vplacila v kolektivno
dodatno pokojninsko zavarovanje, 751.491 EUR pa v individualno pokojninsko zavarovanje.
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7.2. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti

Tabela 75: Odhodki iz naslova izplacil odkupnib vrednosti

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
2016 2015
Redno prenchanje 1.751.930 3.826.628
Izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja 7.814.137 8.354.644
Izredno prenehanje s smrtjo zavarovanca 348.049 239.407
Skupaj 9.914.116 12.420.679
Izredno prenehanje z odpovedjo pogodbe o
zavarovanju 1.136.932 490.025
Skupaj 11.051.048 12.910.705
Prenos med skladi ZC 1.526.612 0
Skupaj 12.577.660 12.910.705

Obracunani odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti so v letu 2016 znasali 9.914.116 EUR,
tukaj niso zajeti odhodki iz naslova odkupnih vrednosti pri prenosu sredstev na drugega izvajalca in
prenosu sredstev med kritnimi skladi Skupine kritnih skladov. V letu 2016 je bilo prenosov na
drugega izvajalca za 1.136.932 EUR, za 1.526.612 EUR pa je bilo prenosov med kritnimi skladi
Skupine kritnih skladov. Odhodki za izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja predstavljajo
78,82 odstotkov vseh odhodkov iz naslova izplacil odkupnih vrednosti, odhodki za redno prenehanje
oz. nadaljevanje zavarovanja z izplacilom pokojninske rente pa 17,67 odstotkov. Odhodki iz naslova
izplacil odkupnih vrednosti so v letu 2016 v primerjavi z letom 2015 nizji za 20,18 odstotkov.

7.3.  Prenos sredstev znotraj Skupine kritnih skladov

Tabela 76: Prenos sredstev clanov 3notray Skupine kritnib skladoy

v EUR
Prenos sredstev znotraj Skupine KS 2016 2015
Prenos sredstev iz drugega sklada znotraj Skupine 1.282 0
Prenos sredstev na drugi sklad znotraj Skupine 1.526.612 0
Razlika -1.525.330 0

V letu 2016 je znotraj Skupine kritnih skladov v KSZD preneslo sredstva 21 c¢lanov v skupni
vrednosti 1.282 EUR, iz KSZD pa je v drugi sklad istega izvajalca sredstva preneslo sredstva 155
clanov v skupni vrednosti 1.526.612 EUR.

7.4. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

V letu 2016 je v KSZD preneslo sredstva 34 clanov v skupni vrednosti 297.788 EUR, iz KSZD pa
je na drugega izvajalca sredstva preneslo 300 clanov v skupni vrednosti 1.136.932 EUR.
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Tabela 77: Prenos sredstev zavarovance od drugega igvajalea in na drugega izvajalea

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2016 2015
Prenos sredstev od drugega izvajalca 297.788 974.775
Prenos sredstev na drugega izvajalca 1.136.932 490.025
Razlika -839.144 484.750
7.5.  Sprememba finan¢nih obveznosti
Tabela 78: Sprememba finaninih obveznosti
v EUR
2016 2015
Sprememba ¢istih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij 0 14.340.659
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij brez
upostevanja pripisa dobicka iz tekocega obracunskega
obdobja (+/-) 0 14.340.659
3. Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 15.489.896 0
Tabela 79: Gibanje finaninih obveznosti
v EUR
2016 2015
Vplacila v PDPZ brez prenosov 21.486.383 21.382.935
Vstopna in izstopna provizija -722.281 -725.449
Izplacila odkupnih vrednosti brez prenosov -11.440.728 -12.420.680
Ustvarjen neto donos 7.005.663 5.619.103
Prenos sredstev od drugega oz na drugega izvajalca -839.144 484.750
Sprememba financnih obveznosti 15.489.895 14.340.659

V poslovnem letu 2016 so se finan¢ne obveznosti do ¢lanov povecale za 15.489.895 EUR, v letu
2015 pa za 14.340.659 EUR, popravek zaradi razlike med bilan¢nim datumom in obracunskim
dnevom ni prikazan v spremembi financ¢nih obveznosti.

7.6.  ObraCunani stroski upravljavca z vstopnimi in izstopnimi provizijami

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSZD, je upravicena do povracila vstopnih stroskov,
upravljavske provizije in izstopnih stroskov. Obracunani stroski so v izkazu KSZD prikazani med
obracunanimi stroski upravljaveca in znasajo 1.915.907 EUR. V primerjavi z letom 2015 so vi§ji za
3,68 odstotkov.
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Tabela 80: Obralunani stroski upravijavea 3 vstopnimi in igstopnini proviijani

v EUR

2016 2015

Vstopni stroski 639.835 637.733
Izstopni stroski 82.446 87.716
Provizija za upravljanje 1.193.626 1.122.443
Skupaj 1.915.907 1.847.893

Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znasajo 3% za pokojninski
nacrt kolektivnega zavarovanja in individualnega zavarovanja.

Provizija za upravljanje se obracunava mesec¢no od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno
0,55%.

Izstopni stroski se obracunajo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti ¢lana.

Stroski prenosa se obra¢unajo v viini 15 EUR pri prenosu sredstev ¢lana na drugega izvajalca. Clan
ima enkrat letho moznost brezpla¢nega prenosa sredstev znotraj kritnih skladov Skupine kritnih
skladov istega upravljavca.

8. Pojasnila k izkazu premoZenja

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe KSZD, razvrscene v skladu s Pravili
upravljanja in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad nima ve¢ kot 20% svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih skladov, zato
ne prikazujemo informacije o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega sklada, v enote
katerega ima kritni sklad nalozenih ve¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev.

9. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev pri upravljanju premozenja KSZD.

Upravljavec KSZD je ustvaril pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 9.206.511 EUR, kar je
posledica vi§jih vplacil v primerjavi z izplacili. V letu 2016 je bilo v kritni sklad vplacanih 21.784.171
EUR zavarovalnih premij, iz naslova prekinitev zavarovanja in prenosa sredstev k drugemu izvajalcu
je bilo izplacanih 11.440.728 EUR, 1.526.612 EUR pa je prenosa sredstev v drug kritni sklad znotraj
Skupine kritnih skladov.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je pozitiven in znasa 5.249.082 EUR. V letu 2016 je
kritni sklad prejel iz naslova prodaje in zapadlosti finan¢nih nalozb 40.061.052 EUR, 2.631.949 EUR
je bilo priliva od drugih prejemkov (obresti, dividende..). Izdatkov za financne nalozbe je bilo
20.876.396 EUR, 14.258.360 EUR pa izdatkov za nalozbo v nepremicnine in 2.309.163 EUR
izdatkov za druge obveznosti. V letu 2016 so med izdatki za plac¢ilo drugih obveznosti vkljuc¢eni
izdatki za placilo obveznosti upravljavcu kritnega sklada. Koncno stanje denarnih sredstev in
njihovih ustreznikov je 14.471.670 EUR.
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10. Mnenje pooblascenega revizorja

m KPMG Slavonija, podjetfe za revidicangs, do.o.  Talefon: +386 (00 1 420 11 10

Zalazna cogla Bp SRR (0h 1420 M ED
51400 Lidthana Takalaks: =386 [0) 1 420011 55
Shovenija Inleenad NED:Twawiw kpmeg si

POIOCIO Neodvisnega revizona

Uporabnkom  racunovodskin Zkazov kitnega skiada Zvieniskena ki
7AAmCenega donosa po pokoninskem nacitu koekivieoa dodatneoa
Zavarovana Skupine kritnin skiadov 2mMieniskega ckla Pokoininske diuzoe A
0 (PNADIZC). pokaininskem nacity indviduainega dodatnega Zavarovania
SkUpIng Kriinin Skiadov 2Mieniskeoa ckia Pokaninske druze A d o [PNA

(0270), pokoininskem nacitu koiektvnena dodatneda zavarovania Pokaninske
fruzoe A d d (PNA-O1) N pokoninskem nacriu indviduainega dodatnega

Zavarovania Pokominske drizbe A d d (PNA-02) (v nadalievaniu KSZ0)

Mrenje

Revidirali smo prilafene ratunovodske izkaze kritnega sklada KSZD, ki vkljudujeje bdanco stanjs KSZD
ra dan 31, decembra 2016, izkaz poslovnega izida KSZD, izkaz denarnih tokov KSZD, zkaz gibanja
vrednosti encle premolenja KSZD, izkaz gibanja $tevila enct premoenia KSZD in izkez premazenja
KSZD za tedaj konfano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskin usmeritev in druge pojasnjevaine
informacijea.

Pa madem mnenju so prilaZeni ratunovodski izkazi krilnega sklada KSZ0 v vseh pomembnih pogledin
pripravljeni v skladu s Sklepam o letnem porodile in medieinih ratuncvodskih izkazih pokojninskega
sklada, oblikovanega ket kritni sklad ter skupine kritnib skladov, ki ge je izdala Agencija za zavarovalni
nadzar,

Podiaga z6 mnenje

Reviziip smo opravili v skladu = Mednarodnimi afandardi revidiranja (MSR). Nase sdgovornosti na
podiagl teh pravil so opisane v tem porotdu v odstavku Revizageva ocdgovornost 2a revizjo
ratunovodskif [zkazov. V skladu s Kedeksom etike za rafunovadske strakavrjake, ki ga je izdal Qdbor
za mednamdne standarde etike za ratunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eiénimi zahtevami,
ki 5@ nanagapo na revizijo raGunovodskih izkazov v Slovenijl, polrjujemo svojo neodvisnost od revidiranea
drugbe. Polrjujemo tudi, da smo izpoinili vse druge etitne zahteve v skladu & temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridoblieni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podiags za nade revizijsko mnenje.
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KPME

Poudarjanie zadeve = racunovadske podlage

Me da bi prilacodilil nage mnenie. ooozariama na pojasnilo 3. Pog@snilo k nostavkam bilance stana k
raéunaovedskim izkazom, ki opisuje ratunovodske podiage. Radunovodski izkazi o pripravijen tako, da
bi pomagali Pokojninski drufbi A, dd. izpoiniti zahleve Agencije za zavarovalni nadzor. Zalo
ratunaovodski zkazi morda niso primemi za kak$an drug namen

LIrLige infarmacys

£a druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno poroéilo, ki je
sestavni del letnega porotila druzbe. Druge informacije ne vkljuéujejo ratunovodskih izkazov in nagega
raviggravaga paradila a njih

Mafe mnenpe o ratunovadskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne zrazamo nobene
oblike zagotovila.

W PEVEZEY] 2 BPRIVIERD FEVIZYS PISLUREVESERIN (ZHAZ0Y |8 na28 BOSCVOINSE! DIABPEN ArL0S INTSmEs)e
in pri tern presoditi, ali 5o druge informacie pomembno neskladne ratunovodskimi Zkazi, zakanskimi
Fahtevarni ali nagim znavanjem, pndobljenim pri revidiranju, ali se kako drugade kaiejo kot
pomembona napatne Ce na podlagi opravijenega dela zakljutimo, da obstaja pomembna napatna
Dawem Lo ol infurnoij, oo o Lkl okwliSCial puroCat, W awea] 2 dragind ipfommacijEmi g
o Lem poracat.

Vezano na posiowno paratilo sma prasadili ali poslowno panotile vkljuéuje razkrifia, kot jih zahteva Zakon
o gospodarskin drufhah in Paken o pokojninskem in invalidskem  ravamvann (v nadaljevanjo
=zakonska dolodila«).

Na osnovi postopkow, ki smo jih opravili pri reviziji ratunovodskib izkazov in na osnovi zgoraj opisanih
postopkov menimo:

- da s0 informacije v poslovnem porcdily za peslovno leto, za katero so pripravienl racunovodski
izkazi, skiadne z informacijami v raéunovodskih izkazih ter
= daje bilo poslovno porodile pripravipenc v skladu z zakonskimi dolodili.

Faleg tega smo v i poznavanja in razumevanja druZbe in akolja, v kalerem la posluje, ki smo ga
pridobili pri cpravijanju revizije, dolini poroéat, &e bi zaznali pomembno napako v poslovnem porodiiu.
W zvezl 3 lem nimama o Sam porodati.

Ili‘-'l;fga vornost posiovodstva in nadzormega svela Za racunovodske izkaze pokojninskega
shiada K20

Poskovodsivo je odgovorno za pripravo ratunovodskin Zkazov kolektivnega prostovoljnega dodatnegs
pokojninskega zavarovanja KEZD, v skladu 5 Sklepom o letnem porodilu in medletnih ratunovedskin
izkazih pokojninskega sklada, oblikevanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencijp ze zavargvalni nadzor in za téke nolranje kontroliranje, kel je v skladu z cdlotitvijo
poslovedstva potrebno, da omogodi priprave ratunovodskih izkazov pokojninskega sklada KSZ0, ki ne
vserbujegur puon e by v nawaube 2anaul pravan gilondapeeeg.

Poslovodsivo je pri pripravi radunovodskih izkazov pokojninskega sklada KSZD odgovorno 2a ocand
njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujpfe podietie, razkritje zedev, povezanih z delujodim
pedjetjem in upnrabo peadpostavks delijedaga podjetia kot asnoen A rafenoundenje, myen As
nameravae poslovodsive podjetie likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali £e nima druge mo2nosti, kot da
napravi ano ali drugo.

Madzomi svet je cdgovoren za nadzor nad priprave ratunavedskih izkazov pokojninskega sklada KSZD.

73



@ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstue o Rorist
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Revizorjeva odgovornost za revizijo radunovodskih izkazov pokofninskega sklada KSZD

Madi ciljl so pridobit sprejemijivo zagotovilo o tem ali so ratunovedski izkazi pokojninskega sklada KSZD
kot celota brez pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdali revizorjevo porodilo, ki
vkljuCuje nage mnenje. Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamsetvo, da bo
revizija, opravijena v skladu spravili revidiranja, vedno odkrila pormembne napatno navedbao, &e ta
obstaja. Napatne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se Slejejo za pomembne, &2 je
upraviteno pricakovati, da pesamitno all skupaj vplivajo na gospodarske odiofitve uparabnrikow,
sprajeta na podlagi teh radunovodskih izkazov pokojninskega sklada KSZD,

Med izvajanjem revidiranja v skladu z M3R uperabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost, Prav lako:

- PrEpoZnamo in ocEmndmo tvedanja pomembno napatne navedbe v rafunovodskih izkazin
pakojninskeqa sklada KSZD, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo reviziske
postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrerne revizijske dokaze, ki
zagotavijgjo podiago za nage mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napatne navedbe, ki izvira iz
prevare, je visje od tistega, povezaneqa Z napako, saj prevara lahko vkljutuje skrivme dogovore,
ponarejanie, namerna opustitev, napatno razlago all izogibanje nofranjim kontralam;

58 seznanimo  notranjimi kontralami, pomembnimi 22 revizijo z namenom oblikovanja revizijskin
postopkov, ki 3o okoliBSinam primerni, vendar ne 2 namenom izraziti mnenje o ufinkovitosti notranjib
kontrol pokojninskega sklada KSZD:

- presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritey in razumnost racunovadskih ooen fer
z mjimi povezanih razkritlj poslovedstva;

- na podiagi pridobljenih revizijskih dokazov o obsioju pomembne negofovosti glede dogodkaow all
okolistin, ki zbujajo dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujote podjete, sprejmema sklep
o primemost poslovodske uparabe pradpostavke delujotega podjetia, kot podiage radunovadenia.
Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost, smo dol2ni v revizorjevem poroéilu opozoriti na
ustrezna razksitja v ratunovodskih izkazih pokojninskega sklada KSZD al, e so taka razkritja
neustrezna, prilagoditi mnenje. MNasi sklepi temaljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
izdaje revizorjevega porodila. Kasnejsi dogodki ali okolistine lahko povzrodijo prenshanje
pokojninskega sklada KSZD, kot delujofega podjetja;

- ovrednotimo splofno predstavitey, strukturo in vsebino radunovodskin izkazov pokojninskegs
sklada K5£D vkljuéno z razkrifji ter ovrednotima ali ratunovodski izkazi pokojninskega sklada KSZD
predstavijajo radevne posle in dogodke na natin, da je doseZena postena predstavilay.

Revizijsho komisijo med drugim obveitamo o nadrtovanem obsegu in éasu revidiranja in pomembnib
revizijskih ugotovitvah veljutno z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjin kontrol, ki jih zaznamo med
nato revizijo.
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KPMG

Cdstavek o drugl zadewvi

Pokojninska drutba A, dd. je pripravila lodeno celoto ratunovodskih izkazov za leto, kondano 31.
decembra 2016, v skladu z Madnarodnimi standardi rafunovodskega porodania, kof jih je sprejela EU
2 teh rafunovodskih izkazih smo 08.03.2017 podali lodano revizorjevo paratilo

Y imanu revizijske drufbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

-,
—

e

Dampan Ahéfn, FCCA Katarina Sitar Sustar, MBA
pociaiddent revizor poolvascena revizorka
pariner

T
KRG Slovenija, 0.0

Ljubljana, 08. marec 2017 1
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KRITNI SKLAD ZIVLJENJSKEGA CIKLA S
SREDNJO DELNISKO IZPOSTAVLJENOSTJO (v
nadaljevanju KSSDI)

11. Pomembnejsi podatki o skladu

Kritni sklad s srednjo delnisko izpostavljenostjo (v nadaljevanju KSSDI) je namenjen ¢lanom, starim
od 42 let do vklju¢no 55 let.

Kritni sklad ima ciljno 25 % sredstev nalozenih v delnice ter 75 % sredstev nalozenih v obveznice.
Sredstva kritnega sklada so lahko naloZena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente
denarnega trga.

V kritni sklad zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni ¢lani po
pokojninskem nacrtu Zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01ZC,
PNA-02ZC).

V letu 2016 je Pokojninska druzba A, d.d. pripisala ¢lanom KSSDI donos sredstev v visini 4,07%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec leta 2016 1.268 clanov v KSSDI. Obveznosti na
obracunski dan tj. 30.12.2016 do ¢lanov KSSDI so znasale 1.748.513 EUR.

Graf 5: Mesecni donosi KSSDI za leto 2016

Kritni sklad ZC s srednjo delnisko izpostavljenostjo
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Graf 6: Uspesnost upravijanja KSSDI za leto 2016 glede na referenini indeks

Uspesnost upravljanja KSSDI
za obdobje feb.16 - dec.16
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Referencni indeks je sestavljen iz 10% S&P500, 15% STOXXEUROPE 600, 75% zajamcena
donosnost.

11.1.  Cista vrednost sredstev KSSDI

Cista vrednost sredstev je na obracunski dan 30.12.2016 znasala 1.748.513 EUR.

Tabela 81: Cista vrednost sredstey KSSDI

v EUR
31.12.2016
Cista vrednost sredstev na 30.12.2016 1.748.513
Uskladitev na bilanc¢ni dan -1.140
Cista vrednost sredstev na 31.12.2016 1.747.373
11.2.  Stevilo enot premoZenja KSSDI
Tabela 82: Stevilo enot premozenja KSSDI na obracunski dan
30.12.2016
Stevilo enot premozenja 1.680.132
11.3. Dejanski VEP KSSDI
V obdobju od februarja do decembra 2016 je donosnost KSSDI znasala 4,07%.
Tabela 83: 1'ep KSSDI na obralunski dan v EUR
30.12.2016

VEP 1,0407
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11.4. NaloZbena politika

patnewstuee v forist zavarovancey

Tabela 84: Porazdeliter po nalogbenih kategorijah sredstev KSSDI na 31.12.2016

v EUR
NaloZbene kategorije 31.12.2016
Delnice 387.048
Obveznice 1.030.574
Denarna sredstva in terjatve 336.202
Skupaj 1.753.824

V nalozbeni kategoriji obveznice so zajete tudi delnice investicijskih skladov, ki imajo sredstva

naloZena v obveznice.

11.5.  Stevilo &anov KSSDI
Konec leta 2016 je imel KSSDI 1268 ¢lanov.

Tabela 85: Stevilo dlanov KSSDI po pokojninskih nacrtih

31.12.2016
Stevilo ¢lanov 1.268
Kolektivno zavarovanje 1.213
Individualno zavarovanje 55
Tabela 86: Stevilo danov KSSDI glede na spol
31.12.2016
Moski 458
Zenske 810
Skupaj Stevilo clanov 1.268
Tabela 87: Stevilo danov KSSDI po starostni struktnri
31.12.2016
do 41 let 200
od 42 do 46 let 374
od 47 do 51 let 372
od 25 do 55 let 322
Skupaj Stevilo clanov 1.268
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Tabela 88: Gibange stevila danov KSSDI

patnewstuee v forist zavarovancey

31.12.2016
Zacetno Stevilo ¢lanov 0
Novi ¢lani 1.176
Prehodi znotraj skupine KS - vstop 97
Prehodi od drugih izvajalcev - vstop 7
Prehodi znotraj skupine KS - izstop -11
Prehodi na druge izvajalce - izstop -1
Izredno prenchanje 0
Redno prenchanje 0
Koncno stanje ¢lanov 1.268

11.6. Prenosi med skladi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Ko clan doseze spodnjo mejno starost za prehod v manj tvegan kritni sklad, se njegova vplacila
avtomati¢no preusmerijo v manj tvegan kritni sklad, zbrana sredstva pa se prenesejo v najbolj
ugodnem trenutku, najkasneje v treh letih, glede na alokacijsko analizo in financni profil ¢lana.

11.7.  Provizije in stroski sklada

Tabela 89: Obralunani stroski upravfjavea KSSDI

v EUR

31.12.2016

Obracunani stroski upravljavca 8.578
Skrbniska provizija 300
Drugi stroski 2.425
Skupni stroski sklada 11.303
Vstopna provizija 16.248
Izstopna provizija 0

Vstopni in izstopni stroski ne predstavljajo stroskov sklada.

Med druge stroske spadajo stroski, ki se nanasajo na finan¢na sredstva (stroski posredovanja pri
nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD...) in

stroski placilnega prometa.
11.8.  Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada

V nadaljevanju so prikazani kazalniki poslovanja izracunani v skladu s Sklepom o letnem porocilu in
medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov. Ker je KSSDI v letu 2016 $ele zacel s poslovanjem, so vrednosti kazalnikov nerealne.
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Tabela 90: Kazalniki poslovanja

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

31122016  3112.2015 Indeks

. Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 4,85 0,00 0,00
¢isti dobicek kritnega sklada obracunskega obdobja 42.389 0 0,00
povprecna cista vrednost sredstev kritnega sklada 873.687 0 0,00
0,00

2. Kazalnik stroskov poslovanja 0,013 0,000 0,00
stroski poslovanja 11.303 0 0,00
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 873.687 0 0,00

3. Stroski poslovanja v % od vplaCane premije 0,66 0,00 0,00
stroski poslovanja * 100 11.303 0 0,00
vplacila oziroma premije 1.723.246 0 0,00

4. Rast vplacdil v PDPZ (indeks) 0,00 0,00 0,00
vplacila v PDPZ v tekoc¢em letu * 100 1.723.246 0 0,00
vplacila v PDPZ v preteklem letu 0 0 0,00

5. Povprecna izpla¢ana odkupna vrednost 158,94 0,00 0,00
obracunane odkupne vrednosti 159 0 0,00
stevilo obrac¢unov odkupne vrednosti 1 0 0,00

Donosnost cistih sredstev KSSDI za leto 2016 znasa 4,07% (izracunana iz VEP-a), izracun po
kazalniku pa znasa 4,85%. Cisti dobicek KSSDI je izrac¢unan kot razlika med financ¢nimi prihodki in
finanénimi odhodki. Povprecna cista vrednost sredstev KSSDI je izracunana kot aritmeticna sredina
c¢iste vrednosti sredstev KSSDI na zadnji dan prejSnjega poslovnega leta in zadnji dan tekocega
poslovnega leta.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povprecno cisto vrednost sredstev KSSDI za leto 2016 znasa
0,013, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 0,66. Stroski poslovanja zajemajo
obracunane stroske upravljavca (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in stroske, ki se nanasajo
na financ¢na sredstva (stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski
lezarin in hrambe tujth VP, stroski KDD...).

Indeksa rasti vplacane premije za leto 2016 ni mogoce izracunati, ker smo s KSSDI zaceli v letu
2016.

Povprec¢na izplacana odkupna vrednost v letu 2016 je bila 159 EUR.
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patnewstuee v forist zavarovancey

12. Racunovodski izkazi kritnega sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko

izpostavljenostjo

12.1. Bilanca stanja KSSDI na dan 31.12.2016

v EUR
Pojasnila  31.12.2016  31.12.2015 Indeks
I. SREDSTVA 1.753.825 0 0,00
B. Finan¢ne nalozbe 12.1. 1.417.622 0 0,00
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 1.417.622 0 0,00
- dolzniski vrednostni papirji 799.584 0 0,00
- lastniski vrednostni papirji 618.038 0 0,00
C. Terjatve 12.2. 176.466 0 0,00
2. Druge terjatve 12.2.1. 176.466 0 0,00
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 12.3. 159.737 0 0,00
II. OBVEZNOSTI 1.753.825 0 0,00
B. Finan¢ne obveznosti 12.4. 1.747.373 0 0,00
C. Poslovne obveznosti 12.5. 6.452 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 12.5.1. 6.250 0 0,00

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do
clanov kritnega sklada 12.5.2. 159 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 12.5.3. 43 0 0,00

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.

81



6‘ Pokojninska druzba A, d.d.

12.2. Izkaz poslovnega izida KSSDI za leto 2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
Pojasnila  31.122016 31122015 Indeks
II.  Finan¢ni prihodki 15.1. 53.754 0 0,00
1. Prihodke od dividend in delezev 5.774 0 0,00
2. Prihodke od obresti 11.505 0 0,00
4. Prevrednotovalne finan¢ne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 30.621 0 0,00
5. Drugi finanéni prihodki 5.854 0 0,00
VIII. ObraCunani stroski upravljavca 15.2. 8.578 0 0,00
3. Provizija za upravljanje 8.578 0 0,00
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15.3. 300 0 0,00
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X.  neposredno bremenijo kritni sklad 15.4. 2.425 0 0,00
XI.  Finan¢ni odhodki 15.5. 62 0 0,00
2. Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 62 0 0,00
Cisti dobitek obradunskega obdobja +/- (I. +
II. + III. + IV. - V. + VL. + VII. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XTI - XII.) 15.6. 42.389 0 0,00

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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12.3. Izkaz denarnih tokov za KSSDI

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31.12.2016 31.12.2015 Indeks
L Prejemki od vplacil premij clanov kritega sklada 1.547.473 0 0,00
Izdatki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega
IV.  sklada: 874 0 0,00
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 715 0 0,00
3. na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 159 0 0,00
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
V. d. -II. + III. - IV.) 1.546.600 0 0,00
VIIL. Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 1.376.917 0 0,00
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in nalozbenih
nepremicnin (prejete najemnine, obresti, dividende in
XI.  podobno) 10.309 0 0,00
XII.  Izdatki za placilo drugih obveznosti 20.256 0 0,00
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
in pri upravljanju premoZenja (V. + VI. + VII. - VIII.
XIII. + IX. - X. + XI. - XII.) 159.737 0,00
XIV. Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 0 0,00
XV. Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 159.737 0,00
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
12.4. Izkaz gibanja vrednosti enote premozZenja KSSDI
v EUR

30.12.2016 31.12.2015

1. Zacetno stanje vrednosti enot premoZenja 0 0
2. Vplacane enote premozenja 1.706.997 0
3. Izplacane enote premozenja -874 0
4. Presezek iz prevrednotenja 0 0
5. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 42.389 0
6. Koncno stanje vrednosti enot premoZenja 1.748.513 0
12.5. Izkaz gibanja Stevila enot premozZenja KSSDI
30.12.2016 31.12.2015
1. Zacetno Stevilo enot premoZenja 0 0
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 1.680.997 0
3. Stevilo izplacanih enot premozenja -865 0
4. Kon¢no Stevilo enot premoZenja 1.680.132 0
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12.6. Izkaz premoZenja KSSDI

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

vrednost omejitev po
Vrste nalozb 31122016 v % Pravilih
Prenosljivi lastniski vred. papitji, enote ali delnice
odprtih in zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva
nalozena v delnice 387.048 22,1% 15% - 35%
Delnice in delniski skladi Severna Amerika 111.477 6,4% 5% - 15%
Delnice in delniski skladi Evropa 275.571 15,7% 5% - 25%
Delnice in delniski skladi Drugo 0 0,0% 0% - 15%
Prenosljivi dolzniski vred. papitji, instr.
denarnega trga, enote ali delnice odprtih in
zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva nalozena v
dolzniske vred. papirje in instr. denarnega trga 1.030.574 58,8% 65% - 85%
Prenosljivi vred. papitji, instr. denarnega trga
Republike Slovenije in z njenim jamstvom 141.892 8,1% max. 40%
Nizko tvegane nalozbe (dolzniski vred. papirji
bonitet nalozb. razreda, enote ali delnice odprtih
inv. skladov, ki imajo sredstva nalozena v obv.
bonitet nalozb. razreda, instr. denarnega trga,
denarni depouziti, zadolznice) 999.790 57,0% min. 60%
Denarni depoziti (max. 10% kritnega sklada pri
isti kreditni instituciji) 0 0,0% max. 20%
Zadolznice (max. 5% kritnega sklada
posameznega izdajatelja) 0 0,0% max. 15%
Enote ali delnice odprtih in zaprtih inv. skladov
(max. 10% kritnega sklada posameznega
odprtega inv. sklada) 350.555 20,0% max. 70%
Enote ali delnice odprtih ali zaprtih inv. skladov,
ki so aktivho upravljani 0 0,0% max. 50%
Enote ali delnice odprtih inv. skladov, katerih
poslovanje ni usklajeno z Direktivo KNPVP 43.048 2,5% max. 30%
Nekotirajo¢i prenosljivi vred. papitji, instr.
denarnega trga 30.784 1,8% max. 5%




G‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstue o Rorist

13. Pojasnila k postavkam bilance stanja

13.1. Financne naloZbe

Finanéne nalozbe KSSDI so razvrscéene v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Tabela 91: V'rste nalogb KSSDI vrednotenih po posteni vrednosti

v EUR

31.12.2016

DolzZniski vrednostni papirji po posteni vrednosti 799.584
Lastniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 618.038
NaloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 1.417.622

13.2. Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Racunovodska usmeritev druzbe je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka
trzni vrednosti financne nalozbe. Pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter pri
posojilih in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplacni vrednosti.

Tabela 92: Sredstva iz, finaninibh pogodh za KSSDI po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2016

v EUR
Knjigovodska Postena

31.12.2016
vrednost vrednost
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 1.417.622 1.417.622
denarna sredstva 159.737 159.737
Financna sredstva iz finan¢nih pogodb 1.577.359 1.577.359

Hierarhija poStene vrednosti

V nivo 1 druzba vkljucuje sredstva iz finanénih pogodb, ki so vrednotena na podlagi trzne cene oz.
borzne cene objavljene na ljubljanski borzi.

V nivo 2 druzba vkljucuje sredstva iz financ¢nih pogodb, ki so vrednotena na podlagi cene pridobljene
v Bloomberg sistemu (cenovni vir BVAL).

V nivo 3 so vkljucena sredstva iz finan¢nih pogodb, ki so nalozena v depozite in posojila, za katere
druzba z internim modelom presoja slabitev in nalozbe v lastniSke vrednostne papirje vrednotene
po nabavni vrednosti in povecane za prevrednotenja, pri katerih se vrednost in potreba po
prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja.

V letu 2016 med sredstvi iz financ¢nih pogodb druzba ni imela prenosov med posameznimi nivoji
hierarhije vrednotenja. Postopki vrednotenja in politike vrednotenja financnih instrumentov so
opisane med racunovodskimi usmeritvami.
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Tabela 93: Finantna sredstva KSSDI iz financnib pogodb po posteni vrednosti glede na nivo vrednotenja na dan
31.12.2016

v EUR

31.12.2016 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
lastniSki VP po 18.290 599.748 0 618.038
posteni vrednosti
dolzniski VP po. 0 768.800 30.784 799.584
posteni vrednosti
terjatve in denarna

336.202 0 0 336.202
sredstva
Skupaj 354.492 1.368.548 30.784 1.753.824

Tabela 94: Gibanje financnih sredstev KSSDI iz financnih pogodb po posteni vrednosti na dan 31.12.2016

v EUR
Nalozbe po
posteni
vrednosti
Stanje 01.01.2016 0
Nakupi 1.392.531
Prevrednotenje 30.311
Prodaja in zapadlosti -5.220
Stanje 31.12.2016 1.417.622
13.3. Terjatve
13.3.1. Druge terjatve
Tabela 95: Druge terjatve
v EUR
31.12.2016
Tetjatve iz naslova dividend 693
Terjatve do skupine KS iz naslova vplacil 175.772
Druge terjatve 176.466

Med drugimi terjatvami so prikazane terjatve do dividend in terjatve do Skupine kritnih skladov iz
naslova vplacane premije.

13.4. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 96: Denarna sredstva in denarni ustrezniki

v EUR

31.12.2016

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 159.737
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 159.737
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Na dan 31.12.2016 upravljavec izkazuje na denarnem racunu KSSDI denarna sredstva v visini
159.737 EUR.

13.5. Financne obveznosti

Financne obveznosti so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se nanasajo na pokojninski nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja.
Financne obveznosti, ki so osnova za zagotavljanje dolgoro¢ne varnosti clanov zajemajo sredstva na
osebnih racunih ¢lanov.

Tabela 97: Finanine obveznosti KSSDI za vplacano (isto premijo in pripisan donos

v EUR
31.12.2016
Finanéne obveznosti za vplacane Ciste premije 1.706.123
Financ¢ne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 41.250
Cista vrednost sredstev na 30.12.2016 1.747.373
Tabela 98: Gibanje financnih obveznosti KSSDI za leto 2016
v EUR
31.12.2016
Zacetno stanje na 01.01. 0
Vplacana bruto premija 1.723.246
Vstopni stroski -16.248
Izplacila odkupnih vrednosti - neto premija -874
Ustvarjen donos 41.250
Koncno stanje na 30.12. 1.747.373
13.6. Poslovne obveznosti
Tabela 99: Poslovne obveznosti KSSDI
v EUR
31.12.2016
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 6.250
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti 159
Druge poslovne obveznosti 43
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 6.452

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti KSSDI do upravljavca kritnega sklada oz.

pokojninske druzbe, obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti in druge obveznosti. Na dan

31.12.2016 znasajo 6.452 EUR
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13.6.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Tabela 100: Obveznosti KSSDI do upravljavea kritnega sklada

v EUR

31.12.2016

Obveznosti do upravljavca za vstopne stroske 5.028
Obveznosti do upravljavea za upravljavsko provizijo 1.222
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 6.250

Obveznosti do upravljavcea kritnega sklada se nanasajo na obveznosti do upravljavca za vstopne
stroske od vplacane bruto premije in upravljavske provizije. Na bilan¢ni datum znasajo 6.250 EUR.

13.6.2. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada

Tabela 101: Obveznosti KSSDI do danov
v EUR
31.12.2016

Obveznosti do ¢lanov za izplacilo 159

Med obveznosti do ¢lanov za izplacilo je vklju¢ena obveznost do kritnega sklada Skupine kritnih

skladov zaradi prenosa sredstev v manj tvegan kritni sklad.

13.6.3. Druge poslovne obveznosti kritnega sklada

Tabela 102: Druge poslovne obveznosti KSSDI
v EUR
31.12.2016

Druge poslovne obveznosti 43

Druge poslovne obveznosti se nanasajo na obveznosti do skrbnika za placilo skrbniske provizije in
zna$ajo na dan 31.12.2016 43 EUR.

14. Upravljanje s tveganji

Druzba, kot upravljavec KSSDI, z viri sredstev gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna
izpolniti vse dospele obveznosti. Upravljavec KSSDI ima dolgoroc¢ne obveznosti do ¢lanov, ki so
oblikovane v tak§nem obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje kritnega sklada in varnost ¢lanov.
Druzba spremlja in ocenjuje vsa tveganja, katerim so izpostavljene nalozbe KSSDI.

Glede na strukturo nalozb obvladujemo izpostavljenost navedenim tveganjem.
14.1. Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe KSSDI, katerim smo pripisali najvisjo bonitetno
oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody’s oziroma Fitch. V portfelju KSSDI smo pri
izracunu kreditnega tveganja med dolzniske vrednostne papirje zajeli tudi delnice investicijskih
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.
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Na bilan¢ni datum upravljavec KSSDI nima financnih sredstev in terjatev, ki so Ze prekoracila
zapadlost v placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Med nalozbe izven nalozbenega razreda so vkljucene obveznice bonitetnega razreda BB+ ali manj
in obveznice brez ratinga.

Tabela 103: Razdelitev doléniskih vrednostnih papirjev KSSDI glede na tveganost izdajatelja

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2016
Nalozbeni razred 999.790
Izven nalozbenega razreda 30.784
Skupaj obveznice 1.030.574
Tabela 104: Razdelitev dolZniskih vrednostnib papirjev KSSDI glede na bonitetno strukturo

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2016 (v EUR)
AAA 0
AA 0
A 464.480
BBB 535.310
BB 0
B ali manj 0
Brez ratinga 30.784
Skupaj obveznice 1.030.574

14.2. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo predstavljajo aktivnosti
za zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papitjev, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati financne
obveznosti do ¢clanov (prenose znotraj Skupine kritnih skladov, prenose na drugega izvajalca, izredno
prenehanje zaradi smrti).

Likvidnostno tveganje kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo izhaja iz neusklajenih
prilivov za premije ter odlivov oz. prenosov odkupne vrednosti ob prenehanju zavarovanja ali
prestopu clana. Prilivi za premije so po mesecih znotraj koledarskega leta enakomerno porazdeljeni,
odlivi za izplac¢ilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetih zahtevkov ¢lanov za izredno
prekinitev zavarovanja, od starostne strukture za prestop v manj tvegan sklad, financnega profila in
alokacijske analize.

Upravljavec obvladuyje likvidnostno tveganje in mesecno spremlja razporejanje sredstev z natanénim
nacrtovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in rocnostjo nalozb. Za
morebitne kratkorocne in nepricakovane likvidnostne Soke ima kritni sklad na razpolago visoko
likvidna sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unovéi brez izgube. Informacijska podpora
omogoca azurnost, tocnost in popolnost podatkov.
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Tabela 105: Struktura nalogh in obveznosti KSSDI na dan 31.12.2016 glede na zapadiost

v EUR

31.12.2016 brez  leto C4218dO 42021 Skupaj
zapadlosti 2021

PremoZenje na racunih ¢lanov KSSDI
2. Po posteni vrednost skozi 618.038 0 141758  657.826 1.417.622
poslovni izid
3. Depoziti pri bankah 0 0 0 0 0
Dana posojila in tetjatve 0 176.466 0 0 176.466
Denarna sredstva 159.737 0 0 0 159.737
Skupaj naloZbe 771.775 176.466 141.758 657.826  1.753.824
Obveznosti 0 0 22187  1.731.637 1.753.824
Skupaj obveznosti 0 0 22,187 1.731.637 1.753.824
Neto izpostavljenost 771.775 176.466 119.571 -1.073.811 0

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb KSSDI in obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Med obveznosti so vkljuceni prenosi sredstev v manj tvegan kritni sklad znotraj Skupine
kritnih skladov zaradi dosezene spodnje mejne starosti. Pri likvidnostni situaciji smo upostevali, da
bo upravljavec prenesel sredstva najkasneje v treh letth po izpolnitvi spodnje mejne starosti za
prehod v manj tvegan kritni sklad.

14.3. Trino tveganje

Trzno tveganje financnih nalozb KSSDI je tveganje, da bo ¢ista vrednost sredstev nihala zaradi
nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo
potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih
sprememb posameznih trznih parametrov (devizni te¢aji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev).
Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj,
njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih financnih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na
finanénih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podro¢ju spremljanja trznih tveganj.
Metodologije za merjenja trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev.
Omejitve in razprsitve so predpisane z zakonom in pokojninskim nacrtom. Druzba trzno tveganje
meri z VaR-om, pri cemer je obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja 95%.

Sklad KSSDI ne deluje $e 1 leto, zato trznega tveganja z VaR-om Se nismo spremljali.

14.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na financ¢ne nalozbe KSSDI.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in druga¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.

Znesek trznih obveznic na KSSDI, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta 2016 1 mio
EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 6,16 let. V naslednji tabeli je prikazano potencialno
obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.
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Tabela 106: Poziciisko tveganje KSSDI - obvezniskega trinega portfelja ob spremenbi (povisanju) obrestnib mer v
letn 2016

KSSDI 31.12.2016 31.12.2015
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 1.030.574 0
Povprecni ¢as vezave - trajanje (leta) 0,16 0,00
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,00
Padec vred. portfelja (v EUR) -31.731 0

14.5. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb KSSDI, ki niso vezane na domaco valuto
zaradi nihanja deviznih tecajev. Finan¢ni polozaj in denarni tokovi kritnega sklada so izpostavljeni
vplivu nestanovitnosti deviznih tecajev.

Upravljavec ima 87,8% nalozb KSSDI v EUR in 12,2% nalozb v drugih valutah.

Tabela 107: Valutna struktura nalogh KSSDI

v EUR
Valutna struktura 31.12.2016
Nalozbe KSSDI v EUR 1.560.202
Nalozbe KSSDI v ostalih valutah 193.623
Skupaj 1.753.824
Tabela 108: Sredstva KSSDI glede na valuto nalogbe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2016
EUR 1.560.202
USD 111.805
GBP 37.771
CHF 41.203
DKK 2.844
Skupaj 1.753.824

15. Dodatna pojasnila k bilanci stanja

15.1. Cista vrednost sredstev KSSDI

Cista vrednost sredstev KSSDI je vrednost sredstev, ki so na voljo ¢lanom iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Tabela 109: Cista vrednost sredstev KSSDI

v EUR
2016
I. SREDSTVA 1.753.824
IL.B. Financ¢ne obveznosti 1.747.373
II.C. Poslovne obveznosti 6.452

IIIL. Cista vrednost sredstev 0
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15.2. Izpostavljenost iz naslova naloZb KSSDI

Spodnje tabele prikazujejo izpostavljenost najvecjih nalozb KSSDI po izdajateljih in sestavo te

izpostavljenosti po posameznih nalozbah.

Tabela 110: Izpostavijenost nalogh KSSDI po izdajateljih na dan 31.12.2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
Vrednost % od skupne
Izdajatelj 31.12.2016 vrednosti
Blackrock Inc. 230.990 13,17%
NLB d.d. 159.737 9,11%
Republika Slovenija 141.892 8,09%
Republika Turcija 110.974 6,33%
Republika Bolgarija 106.012 6,04%
Romunija 104.887 5,98%
Republika Irska 102.871 5,87%
Republika Italija 102.846 5,86%
Mehika 99.318 5,66%
DB X-trackers 76.517 4,36%
Drugi izdajatelji 517.781 29,52%
Skupaj 1.753.824 100,00%
Tabela 111: Prikaz posameznih nalogb po izdajateljib na 31.12.2016
v EUR
Vrednost % od skupne
Blackrock Inc. 31.12.2016 vrednosti
IBCS GY 120.399 6,86%
EUNS GY 110.591 6,31%
Skupaj 230.990 13,17%
v EUR
Vrednost % od skupne
NLB d.d. 31.12.2016 vrednosti
denarna sredstva 159.737 9,11%
Skupaj 159.737 9,11%
v EUR
Vrednost % od skupne
Republika Slovenija 31.12.2016 vrednosti
SLOREP 5 1/8 03/30/26 141.892 8,09%
Skupaj 141.892 8,09%
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patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

Vrednost % od skupne

Republika Turcija 31.12.2016 vrednosti
TURKEY 5 1/8 05/18/20 110.974 6,33%
Skupaj 110.974 6,33%
v EUR

Vrednost % od skupne

Republika Bolgarija 31.12.2016 vrednosti
BGARIA 17/8 03/21/23 106.012 6,04%
Skupaj 106.012 6,04%
v EUR

Vrednost % od skupne

Romunija 31.12.2016 vrednosti
ROMANI2 3/410/29/25 104.887 5,98%
Skupaj 104.887 5,98%
v EUR

Vrednost % od skupne

Republika Irska 31.12.2016 vrednosti
IRISH 1 05/15/26 102.871 5,87%
Skupaj 102.871 5,87%
v EUR

Vrednost % od skupne

Republika Italija 31.12.2016 vrednosti
BTPS 2 12/01/25 102.846 5,86%
Skupaj 102.846 5,86%
v EUR

Vrednost % od skupne

Mehika 31.12.2016 vrednosti
MEX 15/803/06/24 99.318 5,66%
Skupaj 99.318 5,66%

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost najve¢jih nalozb KSSDI do posameznega
delodajalca in z njim povezanih oseb in vrsta nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim

povezanih oseb.
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Tabela 112: Izpostavijenost nalogh KSSDI do delodajalea in 5 njim povezanih oseb

v EUR
Vrednostna  Vrednost na
Delodajalec in lastnik 31.12.2016 31.12.2015
Petrol in z njim povezane osebe 6.500 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 9.549 0
Skupaj 16.049 0
Tabela 113: Prikaz, posameznih nalogb po delodajalea in 3 njim povezanih oseb na 31.12.2016
v EUR
Vrednostna % od skupne
Vrsta naloZbe 31.12.2016 vrednosti
Delnica PETG 6.500 0,37%
Delnica LKPG 6.500 0,37%
Skupaj 13.000 0,74%
Tabela 114: Finanini izid nalogb KSSDI do delodajalea in 3 njim povezanih oseb
v EUR
Financni izid naloZzb 2016 2015
Petrol in z njim povezane osebe 652 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 521 0
Skupaj 1.173 0
Tabela 115: Transakcije do delodajalca in 3 njim povezanib oseb
v EUR
Nakupi Prodaje Terjatve Obveznosti
Petrol in z njim povezane osebe 5.849 0 0 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 5.979 0 0 0
Skupaj 11.827 0 0 0

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost nalozb KSSDI do skrbnika in vrsta nalozbe pri
skrbniku.

Tabela 116: Izpostavljenost nalogh KSSDI do skrbnika

v EUR

Vrednost % od skupne

Skrbnik 31.12.2016 vrednosti
NLB d.d. 159.737 9,11%

Skupaj 159.737 9,11%
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Tabela 117: Prikaz, posameznih nalogb do skrbnika

v EUR

Vrednost % od skupne

NLB d.d. 31.12.2016 vrednosti
Stanje na TRR v EUR 159.737 9,11%
Skupaj 159.737 9,11%

15.3. Vrste in lokacije naloZbenih nepremicnin

KSSDI med nalozbami na bilanc¢ni datum ni imel nalozbenih nepremicnin.

15.4. Zastava in posojanje premoZenja kritnega sklada

Premozenje KSSDI v poslovnem letu 2016 in na bilancni datum ni bilo zastavljeno.

15.5. Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Upravljavec KSSDI ima konec leta 2016 enega delodajalca, ki premije PDPZ za zaposlene ne placuje
vec. Skupna obveznost do teh ¢lanov na dan 31.12.2016 znasa 16.863 EUR.

16. Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida

16.1. Financ¢ni prihodki

Tabela 118: Finanini pribodki od nalogh KSSDI

v EUR
2016
Prihodki od dividend in delezev 5.774
Prihodki od obresti 11.505
Dobicki pri odtujitvi finanénih nalozb 0
Prevrednotovalni finanéni prihodki in odhodkov iz
naslova spremembe postene vrednosti financ¢nih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 30.621
Pozitivne tecajne razlike 4.567
Drugi financ¢ni prihodki 1.286
Financni prihodki 53.754

Upravljavec KSSDI je v letu 2016 realiziral 53.754 EUR financ¢nih prihodkov. Najvedji delez, kar
56,96% med finan¢nimi prihodki predstavljajo prevrednotovalni prihodki, ki odrazajo prihodke
zaradi nihanja trznih tecajev financ¢nih nalozb, 21,40% se nanasa na prihodke od obresti, 10,74%
predstavljajo prihodki iz naslova dividend in 8,50% pozitivne tecajne razlike.

Med prevrednotovalnimi financ¢nimi prihodki je prikazan neto ucinek med prihodki in odhodki
zaradi nihanja trznih tecajev financ¢nih nalozb.

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obracunani po kuponski obrestni
meri obveznic.
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16.2. Obracunani stroski upravljavca

Tabela 119: Obraiunani stroski upravijavea
v EUR
2016

Provizija za upravljanje 8.578

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSSDI je upravicena do povracila upravljavske
provizije. Obracunani stroski so v izkazu KSSDI prikazani med obrac¢unanimi stroski upravljavca in
znadajo 8.578 EUR. Provizija za upravljanje se obracunava mese¢no od vrednosti sredstev v
upravljanju in znasa letno 1,00%.

16.3. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Tabela 120: Odhodki skrbnistva
v EUR
2016
Stroski skrbnistva 300

Upravljavec KSSDI je v letu 2016 obracunal 300 EUR odhodkov skrbnistva. Med odhodki v zvezi
z banko skrbnico so vkljuceni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva znasajo 0,035%
letno od vrednosti sredstev KSSDI, obrac¢unavajo in placujejo se mesecno.

16.4. Drugi odhodki, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 121: Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad
v EUR
2016
Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad 2.425

Med druge stroske, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad, spadajo
stroski placilnega prometa v visini 45 EUR ter odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev v visini 2.380 EUR.

16.5. Finanéni odhodki

Tabela 122: Finanini odhodfki glede na razvrstitey

v EUR

2016

Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 62
Financ¢ni odhodki 62

Upravljavec KSSDI je v letu 2016 realiziral 62 EUR izgube pri odtujitvi financnih nalozb.
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16.6.  Cisti dobigek obratunskega obdobja

Tabela 123: Cisti dobicek obratnnskega obdobja

v EUR

2016

Finanéni prihodki 53.754
Finané¢ni odhodki -62
Obracunani stroski -11.303
Cisti dobitek obratunskega obdobja 42.389

V letu 2016 je upravljavec realiziral 42.389 EUR Ccistega dobicka, ki je bil pripisan na osebne racune
clanov.

17. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida

V nadaljevanju razkrite postavke niso vkljucene v Izkaz uspeha kritnega sklada, vplivajo na
obveznosti iz finan¢nih pogodb v Bilanci stanja.

17.1. Vplacila v PDPZ

Tabela 124: Obralunana kosmata vplalila v PDPZ

v EUR

2016

Kosmata obracunana premija 550.724
Prenos sredstev iz drugih skladov znotraj skupine 1.110.520
Prenos sredstev od drugega izvajalca 62.002
Skupaj vplacila 1.723.246

Med vplacili upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko zavarovanje. V KSSDI
je bilo vletu 2016 vplacanih 550.724 EUR premije, 1.110.520 EUR je bilo prenosov iz drugih skladov
znotraj Skupine kritnih skladov, 62.002 EUR pa je bilo prenosov od drugih izvajalcev.

17.2. Prenos sredstev znotraj Skupine kritnih skladov

Tabela 125: Prenos sredstev clanov notraj Skupine kritnib skladov

v EUR
Prenos sredstev znotraj Skupine KS 2016
Prenos sredstev iz drugega sklada znotraj Skupine 1.110.520
Prenos sredstev na drugi sklad znotraj Skupine 715
Razlika 1.109.805

V letu 2016 je znotraj Skupine kritnih skladov v KSSDI preneslo sredstva 97 clanov v skupni
vrednosti 1.110.520 EUR, iz KSSDI pa je v drugi sklad istega izvajalca sredstva preneslo 11 clanov
v skupni vrednosti 715 EUR.
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17.3. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

Tabela 126: Prenos sredstev clanov od drugega izvajalea in na drugega izvajalca

v EUR
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2016
Prenos sredstev od drugega izvajalca 62.002
Prenos sredstev na drugega izvajalca 159
Razlika 61.843

V letu 2016 je KSSDI preneslo sredstva 7 ¢lanov v skupni vrednosti 62.002 EUR, iz KSSDI pa je na
drugega izvajalca sredstva prenesel 1 ¢lan v skupni vrednosti 159 EUR.

17.4. Sprememba financ¢nih obveznosti

Tabela 127: Sprementba finaninib obveznosti

v EUR
2016
Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 1.748.513
Tabela 128: Gibanje finaninih obveznosti
v EUR
2016
Vplacila v PDPZ 1.723.246
Vstopna in izstopna provizija -16.248
Izplacila odkupnih vrednosti -874
Ustvarjen neto donos 42.389
Sprememba financnih obveznosti 1.748.513

V poslovnem letu 2016 so se financne obveznosti do ¢lanov povecale za 1.748.513 EUR, popravek
zaradi razlike med bilan¢nim datumom in obrac¢unskim dnevom ni prikazan v spremembi financnih
obveznosti.

17.5. ObracCunani stroski upravljavca z vstopnimi in izstopnimi provizijami

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSSDI je upravicena do povracila vstopnih stroskov,
upravljavske provizije, izstopnih stroskov in stroskov prenosa.

Tabela 129: Obraiunani stroski upravjjavea 3 vstopnimi in i3stopnini provigijami

v EUR
2016
Vstopni stroski 16.248
Izstopni stroski 0
Provizija za upravljanje 8.578

Skupaj 24.826
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Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znasajo 3% za pokojninski
nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.

Provizija za upravljanje se obracunava mesec¢no od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno
1,00%.

Izstopni stroski se obracunajo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti ¢lana.

Stroski prenosa se obracunajo v viini 15 EUR pri prenosu sredstev ¢lana na drugega izvajalca. Clan
ima enkrat letno moznost brezpla¢nega prenosa sredstev znotraj kritnih skladov Skupine kritnih
skladov istega upravljavca.

18. Pojasnila k izkazu premoZenja

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe KSSDI, razvrséene v skladu s Pravili
upravljanja in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad nima ve¢ kot 20% svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih skladov, zato
ne prikazujemo informacije o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega sklada, v enote
katerega ima kritni sklad nalozenih ve¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev.

19. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanj$anja denarnih sredstev pri upravljanju premozenja KSSDI.

Upravljavec KSSDI je ustvaril pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 1.546.600 EUR, kar je
posledica visjih vplacil v primerjavi z izplacili. V letu 2016 je bilo v kritni sklad vplacanih 1.547.473
EUR zavarovalnih premij, iz naslova prekinitev zavarovanja in prenosa sredstev k drugemu izvajalcu
je bilo izplacanih 159 EUR, 715 EUR pa je prenosa sredstev v drug kritni sklad znotraj Skupine
kritnih skladov.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je negativen in znasa 1.386.863 EUR. V letu 2016 je
kritni sklad prejel 10.309 EUR priliva od drugith prejemkov (obresti, dividende..). Izdatkov za
financ¢ne nalozbe je bilo 1.376.917 EUR in 20.256 EUR izdatkov za druge obveznosti. V letu 2016
so med izdatki za placilo drugih obveznosti vkljuceni izdatki za placilo obveznosti upravljavcu
kritnega sklada. Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 159.737 EUR.
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20. Mnenje pooblascenega revizorja

ZM KPBG Slovenija. podietje za revidiranje, da.a,  Tellon 386 (001 420 11 10

Folozna costa Ba +386 (D41 420 11 60
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Unarabnikom racunovooskin iZkazov kitnega skiada Zvienskega ckla
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Mnenfa

Revidirali smo prilozene raéunovodske zkaze kritnega sklada KSSDI, ki vikdjufujejo bilanco stanja
K35350I na dan 31. decembra 2016, izkaz poslovnega izida KSS0I, izkaz denamib tokow KSSDI, izkaz
gibanja wiednosti enote premo®enja KSSDI, izkaz gibanja ftevila enct premolenja KSSDI in izkaz
premodenja 35500 za teda] kontano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskin usmeritey in druge
pojasnjevalne informacije.

Po nasem mnenju so priloeni ratunovodski izkazi krithega sklada KSSDI v vsah pomembnin pogledih
pripravijeni v skladu & Sklepom o letnem poroéilu in medietnih raéuncwvodskih izkazih pokojninskega
sklada, oblikovanega kol kritni skiad ter skupine krilnih skladov, ki ga je izdals Agencija za zavarovalni
nadzor.

Fodiaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovarnosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem perotilu v odstavku Rewvizoreva odgovarmost za revizijo
racunowvodskh iZrazov. V skladu s Kodeksom etke za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbar
za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter elitnimi zahtavami,
ki =2 nanaiajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji, pofrjiujemo svojo neadvisnost od revidirane
drutbe. Potrjujemo tudi, da smo izpolnili vee druge etitne zahteve v ckiadu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamema, da so pridobljend revizijski dokari zadosing in ustrezna podiaga za nase revizijsko mnenje.
Poudarjanje zadeve — ratunovodske podiage

Me da bi prilagadili nage mnenje. cpozaramo na pojasnilo 12. Pojasnilo k postavkam bilance atanja k
racunovedskim izkazam, ki opisuje rasunovodske podiage. Raéunovodski izkazi so pripravijeni tako, da
bi pomagali Fokojninski druzbi A d.d. izpolniti zahteve Agencie za zavarovalni nadzor Zalo
racunavedski izkazi morda niso primemi za kak&en drug namen
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KPMG

Druge informacie

£a druge informacie e odaovorno ooslovedstvo. Druoe informacije obsegajo poslowvno pomfila ki je
sastavni del letnega porodila drube, Druge informacije ne vkljutujejo rméunavodskih izkazov in nadega
revizorjeveqa porodila o njih.

Mase mnenje o ratunovedskih izkazih se ne nanaga na druge infarmacije in o njih ne izrazama nobeng
bk iy,

V povezavi Z opravijeno revizijo ratunovodskih zkazov je nasa adgovornost prebrati druge informacije
in pri term presodili, ali so druge informacije pomembno neskladne ratunovodskimi izkazi, zakenskimi
rahtevami ali nadim Sg:ln:m:njnml r.ri.-l-;lhlj?nim i rJiLllir;lirinjllll 2l 88 kake drugiﬁ- kadaje hat
pomembno napaine, na podlagl opravijensega dela zakljugimo, da obstaja pomembna napadna
navedba drugih informacs, maramao o takih ckoliEtinah porodati. W zvezi z drugimi infarmacijami nimamo
o Cem poroéati.

Vezano na poslovng porodila smo presodili ali poslovno porodilo vkljutuje razkritja, kot jih zahteva Zakon
o gospodarskih drugbah in Zakon o pokojninskem in invalidskem zawarovanju (v nadaljevanju
wZakonska dolotilax),

Ho oomovi pootophoy, i amo jif oprovili pri rewiziji reSunovodabih idaroy in na oanovi Dgors) opisani
postopkoy menimo:

- da so informacije v poslovnem porodily za poslovno bato, za katero so pripravijeni ratunovodski
irkazi =kladna » infarmacijami v mafunnundekib irkazih ter

= daja bilo poslovno porodile pripravijenc v skladu z zakonskimi doladili

Polag tega smo v luéi poznavanja in razumevanja druZbe in okolja, v kateremn ta posluje, ki smo ga
Bridnhii pri opravianju revizije, dolzni poroéati, Se bi zaznall pomembno napake v poslovnam porodilu,
ZVEZTI 5 [BM NIMEama o Gem porotat.

Odgovornast posiavodsiva in nadzornegs sveta za raunovodske izkaze pokafninskega
skizda KSSD1

Poslovodsivo je odgovomo za pripravo radunovodskih izkazov koleklivnega prostovoljinegs dodatnega
pokojninskega zavarovania KSS0DI, v skiadu s Sklepom o letnem porodilu in medistnib ratunovodskib
izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavargvalni nadzor in za tako nofranje kontroliranje, kel je v sklsdu z odioéitvijo
poslovodsiva potrebno, da omogoti pripravo radunovodskin izkazov pokojninskega skiada KS50I, ki ne
vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake,

Poslovodstvo je pri pripravi rauncvodskih izkazev pokojninskega sklada KSSDI odgovorno za oceno
njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujpe podjetie, razkritie zadev, povezanih z delujodim
podjetjiem in uporabo predpostavke delujodega podjetia kot osnovo za rafunovodenje, razen ée
namerava posliovodstvo podjetje likvidiratl ali zawstaviti poslovanje, ali &a nima druge modnosti, kot da
napravi eno ali drugo,

Madzorni svet je odgovoren za nadzor mad priprave ratunovodskih izkazov pokojninskega sklada
KSSD0I.

Revizogeva odgovornast za reviziin radunmandskih izkazow poknjninskaga sklarda KSSDI

Mati cilji so pridobidi sprejemijive zagotovile o tem ali so ratunovedski izkazi pokojninskega sklada
KSS0I kot celpta brez pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizoreve
poroilo, ki vkljufuje nafe mnenje. Sprejemlive zagotevile je visoka stopnja zagotovila, vendar ni
jamstve, da bo revizija, opravijena v skladu spravili revidiranja, vedno odkrila pomembra napacéno
navedbo, && ta obstaja. Napatme navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se Stejejo za
pomembne. ée je upraviteno pritakovati, da posamsino ali skupaj vplivajo na gospodarske odioéitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh ratunowvodskih izkazov pokojninskega sklada K350,
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Med izvajanjem revidirania v skladu = MSR uporabljamo sirokovne presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamao in ocenemg {veganjz pomembnc napacne navedbe v refunowodskih izkazih
pokojninskaga sklada KSSDI, bodisi zaradi napake ali prevare, oblikujema in izvajame revizijshe
postopke kol odzive na scenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki
zagoiavljgjo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bormo odkrili napadne navedbes, ki izvira iz
prevare, je visje od fistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuuje skrivne dogowvare,
ponarejanja, namearmo opustitev, napatno razlage ali izogibanje notranjim kontrolam;

s& seznanimo z nofranjim| kontrolami, pormembnimi 2a revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkav, ki so okolid&nam primerni, vendar ne z namencm izrazili mnenpe o uginkovitosti notranjih
kondrol pokoninskega sklada KSSOI,

presodimo ustreznost uporabljenh raduncvodskih usmeritey in razumnoest raéunovodskih coen ter
£ njimi povezanih razkrit] poslovodstva;

na podiagi pridoblienih revizijskih dokazov o obsizju pomembne negotovosti glede dogodkoy ali
oxolEéin, ki zbujajo dvom v sposobnost drukbe, da nadaljuje kot delujode podjetje, sprejmemo sklep
o primemasii poslovodske uporabe predpostavke delujotega podjetja, kot podlage raéunovodenja,
Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost, sma dol2ni v revizorevem poro@ilu opozariti na
ustrezna razkriffa v ratunovodskih izkazih pokojninskega sklada KS3D| ali, fe so taka razkritja
neustrezna, prilagodit mnenjpa. Nasi sklepi temeljijo na revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma
izdaje revizorjevega poroila. Kasnejdi dogodki ali okelistine lahke povirodijo prenehanje
pokojninskega sklada KSSDI, kot delujodega podjetjs;

- ovrednotimo splofno predstavitey, strukture in wsebino ratunovodskih izkazov pokojninskega
sklada KSSDI vkljuéno z razkrtji ter ovrednotimo ali ratunovodski izkazi pokojninskega sklada
K550 predstavijajo zadevne posle in dogodke na naéin, da je dosefena postena predetavilev.

Revizijsko komisijo med drugim obveséamo o naériovanem obsegu in &asu revidiranja in pomembnih
ravizijskin wgotovitvah vkljuéng z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kentral, ki jin zaznama med
naso revizipo.

Odstavek o drugi Zadew

Pokojninska drutba A d.d. (& pripravila lodeno celoto raunovodskih izkazov za lelo, kondano 31
decembra 2016, v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovoedskega poroganja, kot jih je sprejela EL
O teh ratunovodskih izkazih sma 08.03.2017 podali lodeno revizorevo porodilo

W oimenu revizigke druzbe

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Jf@.w
Damjan , FCCA Katarina Sitar Sustar, MBA

pooblasten revizor poobiagéens revizorks
partner

Ljubljana, 08, marec 2017
KPMG Slovanlja, oz
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KRITNI SKLAD ZIVLJENJSKEGA CIKLA Z
VISOKO DELNISKO IZPOSTAVLJENOSTJO (v
nadaljevanju KSVDI)

21. Pomembnejsi podatki o skladu

Kritni sklad z visoko delnisko izpostavljenostjo (v nadaljevanju KSVDI) je namenjen mlajsim
¢lanom, starim do 42 let.

Kritni sklad ima ciljno 70 % sredstev naloZzenih v delnice ter 30 % sredstev nalozenih v obveznice.
Sredstva kritnega sklada so lahko naloZena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente
denarnega trga.

V kritni sklad zivljenjskega cikla z delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni clani po pokojninskem
nacrtu zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01ZC, PNA-02ZC).

V letu 2016 je Pokojninska druzba A, d.d. pripisala clanom KSVDI donos sredstev v visini 14,07%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec leta 2016 2.112 ¢lanov v KSVDI. Obveznosti na
obracunski dan tj. 30.12.2016 do ¢lanov KSVDI so znasale 1.319.419 EUR.

Graf 7: Mesecni donosi KS1'DI za leto 2016

Kritni sklad ZC z visoko delnisko izpostavljenostjo
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Graf 8: Uspesnost upravljanja KS1 DI za leto 2016 v primerjavi 3 referencnim indeksom
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Referencni indeks je sestavljen iz 30% S&P500, 40% STOXXEUROPE 600, 30% zajamcena
donosnost.

21.1. Cista vrednost sredstev KSVDI
Cista vrednost sredstev je na obracunski dan 30.12.2016 znasala 1.319.421 EUR.

Tabela 130: Cista vrednost sredstev KSTDI

v EUR
31.12.2016
Cista vrednost sredstev na 30.12.2016 1.319.419
Uskladitev z bilanco stanja -3.152
Cista vrednost sredstev na 31.12.2016 1.316.267
21.2.  Stevilo enot premoZenja KSVDI
Tabela 131: Stevilo enot premogenja KSVDI na obraiunski dan
30.12.2016
Stevilo enot premozenija 1.156.675
21.3. NalozZbena politika
Tabela 132: Nalogbene kategorije sredstev KST DI
v EUR
NaloZbene kategorije 31.12.2016
Delnice 891.265
Obveznice 200.443
Denarna sredstva in tetjatve 231.133
Skupaj 1.322.841
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V nalozbeni kategoriji obveznice so zajete tudi delnice investicijskih skladov, ki imajo sredstva

naloZena v obveznice.

21.4. Dejanski VEP KSVDI

V obdobju od februarja do decembra 2016 je donosnost KSVDI znasala 14,07%.

Tabela 133: V'ep KSSDI na obraiunski dan v EUR

30.12.2016

VEP 1,1407
21.5.  Stevilo &lanov KSVDI

Konec leta 2016 je imel KSVDI 2112 ¢lanov.
Tabela 134: Stevilo danov KSVDI po pokojninskih nairtih

31.12.2016
Stevilo ¢lanov 2.112
Kolektivno zavarovanje (PNA-01ZC) 2.067
Individualno zavarovanje (PNA-027.C) 45
Tabela 135: Stevilo danov KSVDI glede na spol

31.12.2016
Stevilo ¢lanov 2.112
Moski 859
Zenske 1.253
Tabela 136: Stevilo Hanov KSVDI po starostni strukturi

31.12.2016
od 17 do 21 let 33
od 22 do 26 let 333
od 27 do 31 let 632
od 32 do 36 let 592
od 37 do 41 let 522
Skupaj Stevilo clanov 2.112
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Tabela 137: Gibanje stevila fanov KST'DI

31.12.2016
Zacetno Stevilo ¢lanov 0
Novi ¢lani 2.062
Prehodi znotraj skupine KS - vstop 71
Prehodi od drugih izvajalcev - vstop 8
Prehodi znotraj skupine KS - izstop -28
Prehodi na druge izvajalce - izstop -1
Izredno prenchanje 0
Redno prenchanje 0
Koncno stanje ¢lanov 2.112

21.6. Prenosi med skladi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Ko clan doseze spodnjo mejno starost za prehod v manj tvegan kritni sklad, se njegova vplacila
avtomati¢no preusmerijo, zbrana sredstva pa se prenesejo v najbolj ugodnem trenutku, najkasneje v
treh letih, glede na alokacijsko analizo in finanéni profil ¢lana.

21.7. Provizije in stroski sklada

Tabela 138: Obraiunani stroski npravljavea KST'DI

v EUR

31.12.2016

Obracunani stroski upravljavca 5.623
Skrbniska provizija 197
Drugi stroski 4.607
Skupni stroski sklada 10.427
Vstopna provizija 24.638
Izstopna provizija 0

Vstopni in izstopni stroski ne predstavljajo stroskov sklada.

Med druge stroske spadajo stroski, ki se nanasajo na financna sredstva (stroski posredovanja pri
nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD...) in

stroski placilnega prometa.
21.8. Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada

V nadaljevanju so prikazani kazalniki poslovanja izracunani v skladu s Sklepom o letnem porocilu in
medletnih ra¢unovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov. Ker je KSVDI v letu 2016 $ele zacel s poslovanjem, so vrednosti kazalnikov nerealne.
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Tabela 139: Kazalniki poslovanja

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

31122016  3112.2015 Indeks

. Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 11,68 0,00 0,00
¢isti dobicek kritnega sklada obracunskega obdobja 76.864 0 0,00
povprecna cista vrednost sredstev kritnega sklada 658.134 0 0,00

2. Kazalnik stroskov poslovanja 0,016 0,000 0,00
stroski poslovanja 10.427 0 0,00
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 658.134 0 0,00

3. Stroski poslovanja v % od vplaCane premije 0,32 0,00 0,00
stroski poslovanja 10.427 0 0,00
vplacila oziroma premije 1.278.367 0 0,00

4. Rast vplacdil v PDPZ (indeks) 0,00 0,00 0,00
vplacila v PDPZ v tekoc¢em letu * 100 1.278.367 0 0,00
vplacila v PDPZ v preteklem letu 0 0 0,00

5. Povprecna izpla¢ana odkupna vrednost 7.984,13 0,00 0,00
obracunane odkupne vrednosti 7.984 0 0,00
stevilo obrac¢unov odkupne vrednosti 1 0 0,00

Donosnost cistih sredstev KSVDI za leto 2016 znasa 14,07% (izracunana iz VEP-a), izracun po
kazalniku pa znasa 11,68%. Cisti dobicek KSVDI je izra¢unan kot razlika med finanénimi prihodki
in finanénimi odhodki. Povprecna cista vrednost sredstev KSVDI pa je izracunana kot aritmeticna
sredina ciste vrednosti sredstev KSVDI na zadnji dan prejsnjega poslovnega leta in zadnji dan

tekocega poslovnega leta.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povprecno cisto vrednost sredstev KSVDI za leto 2016 znasa
0,016, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 0,82. Stroski poslovanja zajemajo
obracunane stroske upravljavca (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in stroske, ki se nanasajo
na financ¢na sredstva (stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski
lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD,...).

Indeksa rasti vplacane premije za leto 2016 ni mogoce izracunati, ker smo s KSSDI zaceli v letu
2016.

Povprec¢na izplacana odkupna vrednost v letu 2016 je bila 7.984 EUR.
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22. Racunovodski izkazi kritnega sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delniSko

izpostavljenostjo

22.1. Bilanca stanja KSVDI

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
Pojasnila  31.12.2016 31.12.2015  Indeks
I. SREDSTVA 1.322.841 0 0,00
B. Finanéne naloZbe 20.1. 1.091.708 0 0,00
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 1.091.708 0 0,00
- dolzniski vrednostni papirji 10.261 0 0,00
- lastniski vrednostni papitji 1.081.447 0 0,00
C. Terjatve 20.2. 168.566 0 0,00
2. Druge tetjatve 20.2.1. 168.566 0 0,00
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 20.3. 62.567 0 0,00
II. OBVEZNOSTI 1.322.841 0 0,00
B. Finanéne obveznosti 20.4. 1.316.269 0 0,00
C. Poslovne obveznosti 20.5. 6.572 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 20.5.1. 5.873 0 0,00
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do
clanov kritnega sklada 20.5.2. 666 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 20.5.3. 34 0 0,00
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
22.2. Izkaz poslovnega izida
v EUR

Pojasnila  31.12.2016

31.12.2015 Indeks

II.  Finanéni prihodki 23.1. 87.436 0 0,00
1. Prihodke od dividend in delezev 9.196 0 0,00
2. Prihodke od obresti 261 0 0,00
4. Prevrednotovalne finan¢ne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednostt financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 65.627 0 0,00
5. Drugi finan¢ni prihodki 12.351 0 0,00
VIII. Obracunani stroski upravljavca 23.2. 5.623 0 0,00
3. Provizija za upravljanje 5.623 0 0,00
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 23.3. 197 0 0,00
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X. neposredno bremenijo kritni sklad 23.4. 4.607 0 0,00
XI. Finan¢ni odhodki 23.5. 145 0 0,00
2. Izgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 145 0 0,00
Cisti dobitek obra¢unskega obdobja +/- (I. +
II. + ITI. + IV. - V. + VI. + VII. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XI - XII.) 23.6. 76.864 0 0,00

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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22.3. 1Izkaz denarnih tokov

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31122016  31.12.2015 Indeks
L Prejemki od vplacil premij clanov kritega sklada 1.111.326 0 0,00
Izdatki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega
IV.  sklada: 11.172 0 0,00
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 3.188 0 0,00
3. nadrug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 7.984 0 0,00
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
v. (.-II.+1III - IV.) 1.100.154 0 0,00
VIIL. Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 1.017.181 0 0,00
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in nalozbenih
nepremicnin (prejete najemnine, obresti, dividende in
XI.  podobno) 8.351 0 0,00
XII.  Izdatki za placilo drugih obveznosti 28.757 0 0,00
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
in pri upravljanju premoZenja (V. + VI. + VII. - VIII.
XIII. + IX. - X. + XI. - XII.) 62.567 0 0,00
XIV. Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 0 0 0,00
XV. Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 62.567 0 0,00
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
22.4. Izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja
v EUR
30.12.2016  31.12.2015
1. Zacetno stanje vrednosti enot premoZenja 0 0
2. Vplacane enote premozenja 1.253.729 0
3. Izplacane enote premozenja -11.173 0
4. Presezek iz prevrednotenja 0
5. Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 76.864 0
6. Koncno stanje vrednosti enot premoZenja 1.319.419 0

22.5. Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja

30.12.2016 31.12.2015

1. Zacetno Stevilo enot premoZenja 0 0
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 1.166.951 0
3. Stevilo izplacanih enot premozenja -10.276 0
4. Kon¢no Stevilo enot premoZenja 1.156.675 0
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22.6. Izkaz premoZenja KSVDI

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

vrednost omejitev po
Vrste nalozb 31.12.2016 v % Pravilih
Prenosljivi lastniski vred. papirji, enote ali delnice
odprtih in zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva
nalozena v delnice 891.265 67,4% 55% - 85%
Delnice in delniski skladi Severna Amerika 297.920 22,5% 15% - 70%
Delnice in delniski skladi Evropa 593.345 44.9% 15% - 70%
Delnice in delniski skladi Drugo 0 0,0% 0% - 30%
Prenosljivi dolzniski vred. papirji, instr.
denarnega trga, enote ali delnice odprtih in
zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva nalozena v 200.443 15,2% 15% - 45%
Nizko tvegane nalozbe (dolzniski vred. papirji
bonitet nalozb. razreda, enote ali delnice odprtih
inv. skladov, ki imajo sredstva nalozena v obv.
bonitet nalozb. razreda, instr. denarnega trga,
denarni depoziti, zadolznice) 190.182 14,4% min. 15%
Denarni depoziti (max. 10% kritnega sklada pri
isti kreditni instituciji) 0 0,0% max. 30%
Zadolznice (max. 5% kritnega sklada
posameznega izdajatelja) 0 0,0% max. 15%
Enote ali delnice odprtih in zaprtih inv. skladov
(max. 10% kritnega sklada posameznega
odprtega inv. sklada) 388.774 29,4% max. 70%
Enote ali delnice odprtih ali zaprtih inv. skladov,
ki so aktivno upravljani 0 0,0% max. 50%
Enote ali delnice odprtih inv. skladov, katerih
poslovanje ni usklajeno z Direktivo KNPVP 99.667 7,5% max. 30%
Nekotirajoci prenosljivi vred. papitji, instr.
denarnega trga 10.261 0,8% max. 5%
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23. Pojasnila k postavkam bilance stanja

23.1. Financne naloZbe

Finanéne nalozbe KSVDI so razvrscene v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Tabela 140: Vrste nalogb KS1 DI vrednotenib po posteni vrednosti

v EUR

31.12.2016

DolzZniski vrednostni papirji po posteni vrednosti 10.261
Lastniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 1.081.447
NaloZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 1.091.708

23.2. Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Racunovodska usmeritev druzbe je, da finan¢na sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka
trzni vrednosti finanéne nalozbe. Pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter pri
posojilih in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplacni vrednosti.

Tabela 141: Sredstva iz, finaninih pogodb za KST'DI po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2016

v EUR
Knjigovodska Postena

31.12.2016
vrednost vrednost
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 1.091.708 1.091.708
denarna sredstva 62.567 62.567
Financna sredstva iz financnih pogodb 1.154.275 1.154.275

Hierarhija poStene vrednosti

V nivo 1 druzba vkljucuje sredstva iz finan¢nih pogodb, ki so vrednotena na podlagi trzne cene oz.
borzne cene objavljene na ljubljanski borzi.

V nivo 2 so vkljucena sredstva iz finanénih pogodb, ki so vrednotene na podlagi cene pridobljene v
Bloomberg sistemu (cenovni vir BVAL).

V nivo 3 so vkljucena sredstva iz finan¢nih pogodb, ki so nalozena v depozite in posojila, za katere
druzba z internim modelom presoja slabitev in nalozbe v lastniske in dolzniske vrednostne papirje
vrednotene po nabavni vrednosti in povecane za prevrednotenja, pri katerih se vrednost in potreba
po prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja.

V letu 2016 med sredstvi iz financénih pogodb druzba ni imela prenosov med posameznimi nivoji
hierarhije vrednotenja. Postopki vrednotenja in politike vrednotenja financnih instrumentov so
opisane med racunovodskimi usmeritvami.
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Tabela 142: Finanina sredstva KSV'DI iz finaninib pogodb po postent vrednosti glede na nivo vrednotenja na dan
31.12.2016

v EUR

31.12.2016 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
lastniski VP po 26.187 1.055.260 0 1.081.447
posteni vrednosti
dolzniSki VP po. 0 0 10.261 10.261
posteni vrednosti
terjatve in denarna

231.133 0 0 231.133
stedstva
Skupaj 257.320 1.055.260 10.261 1.322.841

Tabela 143: Gibanje finaninib sredstev KSV'DI iz finaninibh pogodb po posteni vrednosti na dan 31.12.2016

v EUR
Nalozbe po
posteni
vrednosti
Stanje 01.01.2016 0
Nakupi 1.030.233
Prevrednotenje 61.722
Prodaja in zapadlosti -247
Stanje 31.12.2016 1.091.708
23.3. Terjatve
23.3.1. Druge terjatve
Tabela 144: Druge terjatve
v EUR
31.12.2016
Tetjatve iz naslova dividend 1.525
Terjatve do skupine KS iz naslova vplacil 167.042
Druge terjatve 168.566

Med drugimi terjatvami so prikazane terjatve do dividend in terjatve do Skupine kritnih skladov iz
naslova vplacane premije.

23.4. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 145: Denarna sredstva in denarni ustrexniki

v EUR

31.12.2016

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 62.567
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 62.567
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Na dan 31.12.2016 upravljavec izkazuje na denarnem ra¢unu KSVDI denarna sredstva v visini

62.567 EUR.

23.5. Financ¢ne obveznosti

Financne obveznosti so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se nanasajo na pokojninski nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja.
Financne obveznosti, ki so osnova za zagotavljanje dolgoro¢ne varnosti clanov zajemajo sredstva na

osebnih racunih ¢lanov.

Tabela 146: Finanine obveznosti KS1'DI za vplacano isto premijo in pripisan donos

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31.12.2016
Finanéne obveznosti za vplacane Ciste premije 1.242.975
Financ¢ne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 73.294
Cista vrednost sredstev na 30.12.2016 1.316.269
Tabela 147: Gibanje financnih obveznosti KS1'DI za leto 2016
v EUR
31.12.2016
Zacetno stanje na 01.01. 0
Vplacana bruto premija 1.278.367
Vstopni stroski -24.638
Izplacila odkupnih vrednosti - neto premija -11.171
Ustvarjen donos 73.711
Koncno stanje na 30.12. 1.316.269
23.6. Poslovne obveznosti
Tabela 148: Poslovne obveznosti KST'DI
v EUR
31.12.2016
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 5.873
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti 666
Druge poslovne obveznosti 34
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 6.572

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti KSVDI do upravljavca kritnega sklada oz.

pokojninske druzbe, obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti in druge obveznosti. Na dan

31.12.2016 znasajo 6.572 EUR
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23.6.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Tabela 149: Obveznosti KS1'DI do upravijavea kritnega sklada

v EUR

31.12.2016

Obveznosti do upravljavca za vstopne stroske 4.908
Obveznosti do upravljavea za upravljavsko provizijo 965
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 5.873

Obveznosti do upravljavcea kritnega sklada se nanasajo na obveznosti do upravljavcea za vstopne
stroske od vplacane bruto premije in upravljavske provizije. Na bilan¢ni datum znasajo 5.873 EUR.

23.6.2. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada

Tabela 150: Obveznosti KS1'DI do clanov
v EUR
31.12.2016

Obveznosti do ¢lanov za izplacilo 6606

Med obveznosti do ¢lanov za izplacilo je vkljucena obveznost do kritnega sklada Skupine kritnih
skladov zaradi prenosa sredstev v manj tvegan kritni sklad.

23.6.3. Druge poslovne obveznosti kritnega sklada

Tabela 151: Druge poslovne obveznosti KST'DI
v EUR
31.12.2016

Druge poslovne obveznosti 34

Druge poslovne obveznosti se nanasajo na obveznosti do skrbnika za placilo skrbniske provizije in
zna$ajo na dan 31.12.2016 34 EUR.

24. Upravljanje s tveganji

Pokojninska druzba, kot upravljavec kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo z viri
sredstev gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.
Upravljavec kritnega sklada ima dolgoro¢ne obveznosti do ¢lanov PDPZ, ki so oblikovane v taksen
obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje KSVDI in varnost ¢lanov. Druzba spremlja in ocenjuje
vsa tveganja, katerim so izpostavljene nalozbe KSVDI.

Glede na strukturo nalozb obvladujemo izpostavljenost navedenim tveganjem.
24.1. Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe KSVDI, katerim smo pripisali najvisjo bonitetno
oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody’s oziroma Fitch. V portfelju KSVDI smo pri
izracunu kreditnega tveganja med dolzniske vrednostne papirje zajeli tudi delnice investicijskih
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.
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Na bilanc¢ni datum upravljavec KSVDI nima financnih sredstev in terjatev, ki so ze prekoracila
zapadlost v placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Med nalozbe izven nalozbenega razreda so vkljucene obveznice bonitetnega razreda BB+ ali manj
in obveznice brez ratinga.

Tabela 152: Razdelitev doléniskih vrednostnib papirjev KST DI glede na tveganost izdajatelja

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2016
Nalozbeni razred 190.182
Izven nalozbenega razreda 10.261
Skupaj obveznice 200.443
Tabela 153: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev KS1 DI glede na bonitetno strukturo

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2016
AAA 0
AA 0
A 126.452
BBB 63.730
BB 0
B ali manj 0
Brez ratinga 10.261
Skupaj obveznice 200.443

24.2. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo predstavljajo aktivnosti za
zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papirjev, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati financne
obveznosti do ¢lanov (prenose znotraj Skupine kritnih skladov, prenose na drugega izvajalca, izredno
prenechanje zaradi smrti).

Likvidnostno tveganje kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo izhaja iz neusklajenih
prilivov za premije ter odlivov oz. prenosov odkupne vrednosti ob prenechanju zavarovanja ali
prestopu clana. Prilivi za premije so po mesecih znotraj koledarskega leta enakomerno porazdeljeni,
odlivi za izplac¢ilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetth zahtevkov clanov za izredno
prekinitev zavarovanja, od starostne strukture za prestop v manj tvegan sklad, financnega profila in
alokacijske analize.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje in mesecno spremlja razporejanje sredstev z natancnim
naértovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in rocnostjo nalozb. Za
morebitne kratkoro¢ne in nepri¢akovane likvidnostne soke ima kritni sklad na razpolago visoko
likvidna sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unov¢i brez izgube. Informacijska podpora
omogoca azurnost, to¢nost in popolnost podatkov.
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Tabela 154: Struktura nalogh in obveznosti KSV'DI na dan 31.12.2016 glede na zapadlost

v EUR
31.12.2016 Brez i ero 42018042021 Skupaj
zapadlosti 2021

PremoZenje na racunih ¢lanov KSVDI
2. Po posteni vrednosti skozi

o 1.081.447 0 10.261 0 1.091.708
poslovni izid
Dana posoijila in terjatve 0 168.566 0 0 168.566
Denarna sredstva 62.567 0 0 0 62.567
Skupaj naloZbe 1.144.014 168.566 10.261 0 1.322.841
Obveznosti 0 0 98.866  1.223.975  1.322.841
Skupaj obveznosti 0 0 98.866 1.223.975 1.322.841
Neto izpostavljenost 1.144.014 168.566 -88.605 -1.223.975 0

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb KSVDI in obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Med obveznosti so vkljuceni prenosi sredstev v manj tvegan kritni sklad znotraj Skupine
kritnih skladov zaradi dosezene spodnje mejne starosti. Pri likvidnostni situaciji smo upostevali, da
bo upravljavec prenesel sredstva najkasneje v treh letth po izpolnitvi spodnje mejne starosti za
prehod v manj tvegan kritni sklad.

24.3. Trino tveganje

Trzno tveganje finan¢nih nalozb KSVDI je tveganje, da bo cista vrednost sredstev nihala zaradi
nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo
potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih
sprememb posameznih trznih parametrov (devizni te¢aji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev).
Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj,
njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih finan¢nih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na
financnih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podrocju spremljanja trznih tveganj. Metodologije
za merjenja trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev. Omejitve in razprsitve
so predpisane z zakonom in pokojninskim nacrtom. Druzba trzno tveganje meri z VaR-om, pri
¢emer je obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja 95%.

Sklad KSVDI se ne deluje 1 leto, zato trznega tveganja z VaR-om $e nismo spremljali.

24.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na financne nalozbe KSVDI.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in drugacno
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.

Znesek trznih obveznic na KSVDI, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta 2016 0,2
mio EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 5,05 let. V naslednji tabeli je prikazano
potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.
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Tabela 155: Pozicijsko tveganje KS1 DI - obvezniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanjn) obrestnih mer v

letn 2016

patnewstuee v forist zavarovancey

KSVDI

Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR)
Povprecni ¢as vezave - trajanje (leta)

Sprememba obr. mere (% tocke)

Padec vred. portfelja (v EUR)

31.12.2016 31.12.2015
200.443 0
5,05 0,00

0,50 0,00
-5.066 0

24.5. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb KSVDI, ki niso vezane na domaco valuto
zaradi nihanja deviznih tecajev. Financni polozaj in denarni tokovi KSVDI so izpostavljeni vplivu

nestanovitnosti deviznih tecajev.

Upravljavec ima 62,1% nalozb KSVDI v EUR in 37,9 nalozb v drugih valutah.

Tabela 156: Valutna struktura nalogb KST'DI

v EUR
Valutna struktura 31.12.2016
Nalozbe KSVDI v EUR 821.940
Nalozbe KSVDI v ostalih valutah 500.901
Skupaj 1.322.841
Tabela 157: Sredstva KS1 DI glede na valuto nalogbe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2016
EUR 821.940
USD 298.725
GBP 107.686
CHF 89.009
DKK 5.482
Skupaj 1.322.841

25. Dodatna pojasnila k bilanci stanja
25.1.  Cista vrednost sredstev KSVDI

Cista vrednost sredstev KSVDI je vrednost sredstev, ki so na voljo ¢lanom iz naslova dodatnega

pokojninskega zavarovanja.
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Tabela 158: Cista vrednost sredstev KSTDI

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
2016
L. SREDSTVA 1.322.841
IL.B. Financ¢ne obveznosti 1.316.269
II.C. Poslovne obveznosti 6.572
II1. Cista vrednost sredstev 0
25.2. Izpostavljenost iz naslova nalozb KSVDI
Tabela 159: Izpostavijenost nalogh KSV'DI po izdajateljib na 31.12.2016
v EUR
Vrednost % od skupne
Izdajatelj 31.12.2016 vrednosti
Blackrock Inc. 190.182 14,38%
State Street bank and Trust Company 99.667 7,53%
DB X-trackers 98.925 7,48%
NLB d.d. 62.567 4,73%
Siemens AG 37.493 2,83%
Anheuser-Busch Inbev NV 35.494 2,68%
Novartis AG 30.360 2,30%
HSBC Holdings PLC 27.483 2,08%
Inditex SA 26.203 1,98%
Total SA 26.163 1,98%
Drugi izdajatelji 688.304 52,03%
Skupayj 1.322.841 100,00%
Tabela 160: Prikaz, posameznih nalogb po izdajateljib na 31.12.2016
v EUR
Vrednost % od skupne
Blackrock Inc. 31.12.2016 vrednosti
EUNS GY 63.730 4,82%
IBCS GY 63.446 4,80%
IEGA LN 63.005 4,76%
Skupayj 190.182 14,38%
v EUR
Vrednost % od skupne
State Street bank and Trust Company 31.12.2016 vrednosti
SPY US 99.667 7,53%
Skupaj 99.667 7,53%
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v EUR

Vrednost % od skupne

DB X-trackers 31.12.2016 vrednosti
XSX6 GY 98.925 7,48%
Skupaj 98.925 7,48%

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost nalozb KSVDI do posameznega delodajalca in z

njim povezanih oseb in vrste nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim povezanih oseb.

Tabela 161: Izpostavlenost naloih KSV'DI do posameznega lastnika in delodajalca ter 3 njim povezanih oseb

v EUR
Vrednost na
Delodajalec in lastnik 31.12.2016
Petrol in z njim povezane osebe 9.425
Luka Koper in z njo povezane osebe 9.250
Skupaj 18.675
Tabela 162: Prikaz, posameznih nalogh do delodajalea in lastnika ter 3 njim povezanib oseb na 31.12.2016
v EUR
Vrednostna % od skupne
Vrsta naloZbe 31.12.2016 vrednosti
Delnica PETG 9.425 0,7%
Delnica LKPG 9.250 0,7%
Skupaj 18.675 1,4%
Tabela 163: Finanini izid nalogb KSZD do delodajalea in lastnika ter 3 njim poveganib oseb
v EUR
Financni izid naloZb 2016
Petrol in z njim povezane osebe 740
Luka Koper in z njo povezane osebe 957
Skupaj 1.697
Tabela 164: Transakcije do delodajalca in lastnika ter 3 njim povezanih oseb
v EUR
Nakupi Prodaje Terjatve Obveznosti
Petrol in z njim povezane osebe 8.468 0 0 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 8.510 0 0 0
Skupaj 16.978 0 0 0

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost nalozb KSVDI do skrbnika in z njim povezanih

oseb in vrste nalozbe pri skrbniku.
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Tabela 165: Izpostavijenost nalogh KST'DI do skrbnika na 31.12.2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR

Vrednostna % od skupne

Skrbnik 31.12.2016 vrednosti

NLB d.d. 62.567 4,73%

Skupaj 62.567 4,73%
Tabela 166: Prikaz, posameznih nalogh do skrbnika na 31.12.2016

v EUR

Vrednostna % od skupne

Vrsta nalozbe 31.12.2016 vrednosti

Stanje na TRR v EUR 62.567 4,73%

Skupaj 62.567 4,73%

KSVDI nima nalozb v upravljavcu kritnega sklada.

25.3. Vrste in lokacije naloZbenih nepremicnin

KSVDI med nalozbami na bilan¢ni datum ni imel nalozbenih nepremicnin.

25.4. Zastava in posojanje premozZenja kritnega sklada

Premozenje KSVDI v poslovnem letu 2016 in na bilanc¢ni datum ni bilo zastavljeno.

25.5. Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Upravljavec KSVDI konec leta 2016 nima ¢lanov, ki jim delodajalec ne bi placeval premije.

26. Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida

26.1. Financni prihodki

Tabela 167: Finanini pribodki od nalogb KST"DI

v EUR
2016
Prihodki od dividend in delezev 9.196
Prihodki od obresti 201
Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 0
Prevrednotovalni finanéni prihodki iz naslova
spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb preko
izkaza poslovnega izida 65.627
Pozitivne tecajne razlike 12.157
Drugi financ¢ni prihodki 194
Financ¢ni prihodki 87.436
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Upravljavec KSVDI je v letu 2016 realiziral 87.436 EUR financnih prihodkov. Najvecii delez, kar
75,07% med financ¢nimi prihodki predstavljajo prevrednotovalni prihodki, ki odrazajo prihodke
zaradi nihanja trznih tecajev financnih nalozb, 10,51% predstavljajo prihodki iz naslova dividend in
13,9% pozitivne tecajne razlike.

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obracunani po kuponski obrestni
meri obveznic.

26.2. Obracunani stroski upravljavca

Tabela 168: Obraiunani stroski upravijavea
v EUR

2016

Provizija za upravljanje 5.623

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSVDI je upravicena do povracila upravljavske
provizije. Obracunani stroski so v izkazu KSVDI prikazani med obracunanimi stroski upravljavea in
znadajo 5.623 EUR. Provizija za upravljanje se obracunava mese¢no od vrednosti sredstev v
upravljanju in znasa letno 1,00%.

26.3. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Tabela 169: Odhodki skrbnistva
v EUR
2016
Stroski skrbnistva 197

Upravljavec KSVDI je v letu 2016 obracunal 197 EUR odhodkov skrbnistva. Med odhodki v zvezi
z banko skrbnico so vkljuceni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva znasajo 0,035%
letno od vrednosti sredstev KSVDI, obracunavajo in placujejo pa se mesecno.

26.4. Drugi odhodki, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 170: Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad
v EUR
2016

Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad 4.607

Med druge stroske, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad, spadajo
stroski placilnega prometa v visini 45 EUR ter odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev v visini 4.562 EUR.
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26.5. Financ¢ni odhodki

Tabela 171: Finanini odbodki glede na razvrstitev

v EUR

2016

Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 145
Finanéni odhodki 145

Upravljavec KSVDI je v letu 2016 realiziral 145 EUR izgube pri odtujitvi financ¢nih nalozb.

26.6. Cisti dobigek obratunskega obdobja

Tabela 172: Cisti dobicek obratnnskega obdobja

v EUR

2016

Finanéni prihodki 87.436
Finané¢ni odhodki 145
Obracunani stroski -10.427
Cisti dobitek obratunskega obdobja 76.864

V letu 2016 je upravljavec realiziral 76.864 EUR Ccistega dobicka, ki je bil pripisan na osebne racune

¢lanov.

27. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida

V nadaljevanju razkrite postavke niso vklju¢ene v Izkaz uspeha kritnega sklada, vplivajo na

obveznosti iz finan¢nih pogodb v Bilanci stanja.

27.1. Vplacila v PDPZ

Tabela 173: Obralunana kosmata vplalila v PDPZ

v EUR

2016

Kosmata obracunana premija 831.900
Prenos sredstev iz drugih skladov znotraj skupine 417.892
Prenos sredstev od drugega izvajalca 28.575
Skupaj vplacila 1.278.367

Med vplacili upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko zavarovanje. V KSVDI
je bilo v letu 2016 vplacanih 831.900 EUR premije, 417.892 EUR je bilo prenosov iz drugih skladov

znotraj Skupine kritnih skladov, 28.575 EUR pa je bilo prenosov od drugih izvajalcev.
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27.2. Prenos sredstev znotraj Skupine kritnih skladov

Tabela 174: Prenos sredstev clanov notraj Skupine kritnib skladov

v EUR
Prenos sredstev znotraj Skupine KS 2016
Prenos sredstev iz drugega sklada znotraj Skupine 417.892
Prenos sredstev na drugi sklad znotraj Skupine 3.188
Razlika 414.704

V letu 2016 je znotraj Skupine kritnih skladov v KSVDI preneslo sredstva 71 ¢lanov v skupni
vrednosti 417.892 EUR, iz KSVDI pa je v drugi sklad istega izvajalca sredstva preneslo sredstva 28
clanov v skupni vrednosti 3.188 EUR.

27.3. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

Tabela 175: Prenos sredstev clanov od drugega izvajalea in na drugega izvajalca

v EUR
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2016
Prenos sredstev od drugega izvajalca 28.575
Prenos sredstev na drugega izvajalca 7.984
Razlika 20.591

V letu 2016 je v KSVDI preneslo sredstva 8 ¢lanov v skupni vrednosti 28.575 EUR, iz KSVDI pa
je na drugega izvajalca sredstva prenesel 1 ¢lan v skupni vrednosti 7.984 EUR.

27.4. Sprememba finan¢nih obveznosti

Tabela 176: Sprementba finaninib obveznosti

v EUR
2016
Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 1.319.421
Tabela 177: Gibanje finaninih obveznosti
v EUR
2016
Vplacila v PDPZ 1.278.367
Vstopna in izstopna provizija -24.638
Izplacila odkupnih vrednosti -11.172
Ustvarjen neto donos 73.712
Popravek finan¢nih obveznosti na bilan¢ni dan 3.152
Sprememba financnih obveznosti 1.319.421

V poslovnem letu 2016 so se financne obveznosti do ¢lanov povecale za 1.319.421 EUR, popravek
zaradi razlike med bilan¢nim datumom in obrac¢unskim dnevom ni prikazan v spremembi finanénih
obveznosti.
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27.5. Obracunani stroski upravljavca z vstopnimi in izstopnimi provizijami

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSVDI je upravicena do povracila vstopnih stroskov,
upravljavske provizije, izstopnih stroskov in stroskov prenosa.

Tabela 178: Obraiunani stroski upravfjavea 3 vstopnimi in i3stopnini provigijami

v EUR
2016
Vstopni stroski 24.638
Izstopni stroski 0
Provizija za upravljanje 5.623
Skupayj 30.262

Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znasajo 3% za pokojninski
nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.

Provizija za upravljanje se obracunava mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno
1,00%.

Izstopni stroski se obracunajo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti ¢lana.

Stroski prenosa se obra¢unajo v visini 15 EUR pri prenosu sredstev ¢lana na drugega izvajalca. Clan

ima enkrat letho moznost brezpla¢nega prenosa sredstev znotraj kritnih skladov Skupine kritnih
skladov istega upravljavca.

28. Pojasnila k izkazu premoZenja

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe KSVDI, razvricene v skladu s Pravili
upravljanja in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad ima vec¢ kot 20% svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih skladov, zato
prikazujemo informacije o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega sklada, v enote

katerega ima kritni sklad nalozenih ve¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev.

Tabela 179: Upravijavska provizija za nalogbe v enote odprtib investicijskih skladov

v EUR

% od skupne Upravljavska

Skladi Vrednost 31.12.2016 vrednosti provizija
SPY US 99.667 7,53% 0,10%
XSX6 GY 98.925 7,48% 0,20%

Skupaj 198.592 15,01%
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29. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev pri upravljanju premozenja KSVDL

Upravljavec KSVDI je ustvaril pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 1.100.154 EUR, kar je
posledica visjih vplacil v primerjavi z izplacili. V letu 2016 je bilo v kritni sklad vplacanih 1.111.326
EUR zavarovalnih premij, iz naslova prekinitev zavarovanja in prenosa sredstev k drugemu izvajalcu
je bilo izplacanih 7.984 EUR, 3.188 EUR pa je prenosa sredstev v drug kritni sklad znotraj Skupine
kritnih skladov.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je negativen in znasa 1.037.586 EUR. V letu 2016 je
kritni sklad prejel 8.351 EUR priliva od drugih prejemkov (obresti, dividende..). Izdatkov za financne
nalozbe je bilo 1.017.181 EUR in 28.757 EUR izdatkov za druge obveznosti. V letu 2016 so med
izdatki za placilo drugih obveznosti vkljuceni izdatki za placilo obveznosti upravljavcu kritnega
sklada. Koncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 62.567 EUR.
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30. Mnenje pooblascenega revizorja

L |
WG KPMG Slovenila, podpetje za revidiranje, doo,  Talelon +385 [0 1420 11 10

Zakeana cogla Ba 4356 [0} 1420 11 BO
Sl-1000 Lubfana Tofda ks + 285 (0] 1420 11 53
Slaveniz Entamet it Rpmg si

POIOCIo Neotvisnega revizarnd

Uporabnikom racunovodskin 1zkazov kitnega skiada Zvieniskega ckia 2
VISDKD CBINISKD (Zpostavienostio po- pokonnskem nacrtu. kolektvnega
(I0aineda Zavarovania Skupine kitnin skiadov Avieniskeda ckla Pokopinske
diuzbe A d d (PNA-DIZC] in pokonnskem nacriu indviduainega dodatnega
Zavarovania skupine kritnin skiacov Zvieniskeda ckia Pokoninske druzbe A
0 (PNA-O27G) (v nadalievaniu KSvDI

Mnenjes

Revidirall emo prilo2ene ratunovodske izkaze kritnega sklada KSVDI, ki vkljutujejo bilanco stania
KSVDI na dan 31, decembra 2016, zkaz poslownega izida KSVDI, izkaz denamih tokov KSYDI, zkaz
gibanja vrednost enote premozenja KSVDI, izkaz gibanja Stevila enct premofanja KSVDI in izkaz
premadenja KSVDI za teda) koncano leto ter povzetek bistvenih radunovodskin usmeritev in druge
pojasnjevalne informacije.

Po natem mnenju so prileieni raéuncvodski izkazi krithega skiada KSVDI v vseh pomembnih pogledih
pripravijeni v skladu & Sklepam o letnem poreéilu in medleinih raduncvodskih izkazih pokejninskega
sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki oa je izdala Agencija za zavarovalni
nadzor.

Fodiaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skfadu z Mednarodnimi standardi revidiranja (M3R). Nage ocdgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porofiie v odstavku Rewvizogeve odgovornost za rewvizio
racunovodskif izkazov. ¥ skladu s Kodeksom etike za racunovodske strokavnjake, ki ga je izdal Odbaor
za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks |ESBA) ter sténirmi zahtavami,
ki s2 nanajajo na revizijo ratunovodskib izkazrov v Sloveniji, pofrjujemo svojo neodvisnost od revidirane
drube. Potrjujemo tudi, da smo izpoinili vee druge etiéne zahteve v ekladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemao, da so pridobljen| reviziiski dokaszi zadostna in ustrezna podiaga za nade revizijska mnenje.
Poudarjanfe zadeve — radunovodske podlage

M2 da bi prilagodili nage mnenje, opozarame na pojasniia 20. Pajasnilo k postavkam bilance stanja k
ratunavodskim izkazom, ki opisuje raéunovodske podiage. Ratunovodski izkazi so pripravijeni tako, da
bi pomagali Pokojninski druzbi A, d.d. izpaolnili zahteve Agencije za zavarovaini nadzor. Zalo
racunovedski izkazi morda niso primerni 2a kakéan drug namen.

FRA &1 4 2905 3383 1890 102
Wl v B0 reg s Cheodno saddle « Ljrssars

KFHE Siwarda, padel oy, 00 ey, drufta b ihg WA e
£ [ - - : wraren Anpada 31
Banc ko 5o poveosis & § e sdacliegs §1 55 edew g e O 2a GOV, 2303171458
Freopmutes TEPYL aralicnal iratEan i1 e
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]

KPMG

Cruge informacie

£a druge informaciie (e odoovomo poslvoedstvo. Druoe informaciie obsegajo poslovno porofilo. ki je
sastavni dal letnega porodila druibe. Druge informacije ne vkljutujejo ratunovedskih izkazow in nasega

revizorjevega porodila o njih.

Nase mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nanaga na druge informacije in o njih ne @razamo nobene
UbiRE 2BV,

W povezavi  oprevijenao revizijo ratunovedskih izkazov je nasa odgovornost prabrati druge informacije
in pri barm presoditi, ali so druge informacije pomembne neskladne ratunovodskimi i2kazl, zakonskimi
rahtewvami sl mAadim 'ln:'lli:lﬁjﬂﬂ'll rn'irhlrqu:ﬁl'rﬂ pri rli||.|i|;'|iri|r|jl.|| ?h §5 Ekgko dmgiﬁ hiii_l? ket
pomembno napaine. Ce na podlagi opravijenega defa zakijutimo, da obstaja pomembna napadéna
mavedba drugih informacij, moramo o takih okolEéinah poro&ati. v zvezi z drugimi infformacijami nimamo
o &am porodati.

Wezano na poslovno poredilo smo presodili ali poslovno porodilo vkljuguje razkritja, kot jih zahteva Zakon
o gospodarskin druZbah in Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (v nadaljevanju
»Zakonska daolodilas).

Mo oonowi pootoploy, hi ama jih oprawili pri reviciji regunovodakib ichacoy in ne canovi ogora) oplasnih
postopkoyv menimao:

= da s0 informacije v poslovnem porodilu za poslovno leto, za katero so pripravijeni radunovodski
izkazi, skladne z infarmacijami v ragunovadskih izkazih ter

= daje bilo poslovno porodile pripravijens v skladu z zakonskimi doloSili,

Fl;lleg _t-ggﬂ smo v WEi poznavanja in razumevanja druZbe in okolja, v katerem ta posluje, ki smao ga
Elndnl:uh pri opraviianju revizije, dolini poroéati, &2 bi zaznali pomembno napako v poslovnem porodiu.
Zvezl g em mimama ¢ &am porodati,

Odgovornost poslovadsiva in nedzornega svela za radunovodske izkaze pokojninskega
skiada KSVDI

Paslovodstvo je odgovorno Za pripravo raéunovodskih izkazov kolektiviega prostovolinega dodainega
pokojninskega ravarovanja KSVDI, v skladu s Sklepom o letnem porodilu in medletnih ratunovodskih
izkazih pokajninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor in Za téke nofranje kontroliramje, kol je v skladu 2z odioditvio
poslovodsiva potrebno, da omogodi pripravo raéunovodskih izkazov pokojninskega sklada KSVDI, ki ne
vsebujejo pomembno napadne navedbe zaradi pravare ali napaka.

Poslovodstve je pri pripravi rafunovodskih izkazov pokojminskega sklada KSWDI odgovorno za oceno
njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujofe podjetje, razkrife zadev, povezanih z delujodim
podjetiem in uporabo predpostavke delujodega podietia kol osnovo za ratunovodenje, razen &g
namerava poslovodstvo podjetie likvidirati ali zaustaviti poskovanje, ali & nima druge moZnosti, kot da
napravi ena ali drugo.

Madzomi svet j@ odgovoren za nadzor nad pripravo radunovodskin izkazov pokojninskega sklada
KSWDI,

Ravizofeva odgovomaost Z2a revizifo radunovodskih izkazov pokojninskega skiada KSVDY

Masi cili so pridobdti sprejemijive zagolovilo o tem ali so radunovodski zkazi pokojninskega sklada
KSWDI kot cedota brez pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napske, in izdati revizorjeve
poradilo, ki vkljutuje nate mnenje. Sprejemijive zagolovilo |@ visoka stopnja zagotovila, vendar ni
|amEene, 33 B0 reViZija, SPravIERn:a V BHIBAU SRrEVIN PRVIDIARE, VEARS SOKNIE pOMEmMbBRd napadnd
navedbo, &e ta cbataja. Napatne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se 3tejejo za
pomembne, ée je upravifeno pridakovati, da posamitng al skupa) vplivao na gospodarske odioéitve
uporabnikov, sprejete na podlagi ieh ratunovodskih izkazov pokojninskega sklada KSVDI.
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Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabljamo strokovnoe presojo in ohranjameo poklicno
nezaupljivosi. Prav fako:

EEPOZNAmo in ocenimo  tveganja pomembno napaéne navedbe v radunowodskih izkazih
pokojninskega sklada KSVDI, bodisl zaradi napake ali prevare, oblikujemao in izvajamo revizigke
postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki
zagotavijajo podlago za nasée mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne navedbe, ki izvira iz
prevare, je vidje od listega, pevezanega z napako, saj prevara lahko vkljutuje skivne dogovare
ponarejanje, namenna cpustitey, napaéno razlago all izoglbanje nolranjim kontrolam;

B8 SEZNENIME Z notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskin
postopkov, ki so okaliEginam primerni, vendar ne z namenom zraziti mnenje o udinkovitosti nofranjin
konlfdl pokéinnskega sklada RsVLIL

presodimo ustreznost uporabljenih raCunovedskih usmeritev in razumnost radunavodskih ooen fer
Z mjimi povezanin razkritij poslovodsiva;

na podiag pridobljenih revizijskin dokazov o obstoju pomembng regolovest glede dogadkoy ali
okoligéin, ki zbujajo dvom v sposcbnost druibe, da nadaljuje kot delujote podjetje, sprejmemo skiep
o primernosti poslovodske uporabe predpostavke delujotega podjetja, kot podlage raunovodenja.
Ce sklenemo, da obsiaja pomembna negotovost, smo dolini v revizorfevemn porodilu opozoriti na
ustrezna razkritja v ralunovodskih izkazih pokojninskega sklada KSVDI ali, &e 30 taka razikritja
neuslima, priagoadili cooeeope, Pagi sklepi oedjiju na cevizighil dokaci, idoblenil o daloma
izdaje revizonevega porodila. Kasnejsi dogodki ali okoldine lahko povzrotijo prenehanje
pekojninskega sklada KSYDI, kot delujotega podjetja;

ovrednotimo spiodno predstavitev, strukturg in vsebing rafunovedskih izkazov pokojninskegs
sklada KSVDI wkljuéne z razkritj ter ovrednotime ali ratunavodski izkazi pokojninskega sklada
K3VD predstavijajo zadevne posle in dogodke na natin, da je dosefena posiena predsiavitev.

Revizijsko komisijo med drugim obvei&ma o naériovanem obsegu in &asu revidiranja in pomembnih
reviziiskin ugotovitvah vkliuéno z morebitnimi pomanikliivestmi noetraniib kontrod, ki jih zaznamo med
naso revizijo.

Odsfavek o drugl zade v

Polojninolia dregba A d.d. jo priprovila lodono ooloto refunovodokin ichocoy £o koto, hondono &1
decembra 2016, v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU,
O teh ratunovodskih izkazih smo 0B.03. 2017 podali lodeno revizoreva porodilo.

WVimenu revizijske druXbe

KPMG SLOVENILJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

Ll
Dramj &in, FCCA Katarina Sitar Sustar, MBA

poobiagieni revizor pooblaiéens revizorka
partner
Ljubljana, 08, marec 2017 KPMG Slovanija, d.c.z.

1
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XI. Mnenje pooblascenega revizorja za Skupino kritnih skladov

m KPMG Slovenija, podjetje za revidiranje, do.o.  Telefon; +326 000 1 42011 10

Pelezna cesta Ha +336 (00 1 420 11 60
211000 Ljubdjana Tabalaks: =386 (0) 1420 11 58
Sloverija Intzrnit:  Ftpu e kpimeg &

POIOCI0 NenavISnega revizora

Unorabnikom  Zoimin- racunovodskin - izkazov - Skupne kritnih - skladov
INVIENSKega Cikia Pokoininske druzbe A, d o (v nadalievaniu skuping kitnin
Skladov)

Mnenje

Revidirali smo priloZene zbirne rafunovedske izkaze skupine kritnih skladov, ki vkuéujejo zbirnao
bilanco stanja na dan 31, decambra 2016 in zbimi izkaz poslovnega izida za tedaj kondano leto ter
povzetek bistvenih ragunavodskih usmeritey in druge pojasnjevaine informacije

Po nasem mnenju so prilodeni zhirni reéunovodski izkazi skupine kritnih skladov v veeh pomembnib
pogledih pripravijen v skladu s Sklepom o letnem porodily in medletnih ratunovedskib izkazih
pokojninskaga sklads, oblikovanega kot kriini sklad ter skupine kritnih skladoy, ki ga je (zdala Agencija
za zavarovalnl nadzor.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v 2kladu z Mednarodnimi stendardi revidiranja (MSR). Mage odgovomnost na
podlagi teh pravil so opisane v fem porodilu v odstavku Revizogeva cdgowornos! za rewviziio
racunovodskil izkazay. V skladu s Kodeksom etike za radunovodske strokovnjake, ki ga je izdal Odbor
za mednarodne standarde elike za raéunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter aticnimi zahtevami,
ki & nanagajo na revizijo radunovodskih izkazov v Slovaniji, potrjujemo svoja necdvisnost od revidirane
druzbe. Potrujemo tudi, da smo izpolnili vse druge stitne rahteve v skladu s temi zahlevami in
Kodeksom IESBA.

Verjamemao, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase reviziisko mnenje,
Poudarjanie zadave — radunovodske podiage

Me da bi prilagodili nage mnenje, opozarjamo na pojasnilo 3. Pomambne ratunovodske uemeritve k
racunavodskim izkazom, ki opisuje ratunovodske podlage. Ratunovodsk zkazi so pripravijeni take, da
bi pomagali Pokaojninski druzbi A, d.d izpolniti zahteve Agenciie za zavarovalni nadzor Zato
racunovedski izkazi marda niso primerni 2a kaksen drug namen.

Druge informacie

Za druge informacije je odgowerno poslovodstve, Druge informacije obsegajo poslovna paroéile, ki je
sestavni del letnega porotila druzbe. Druge informacije ne vkljugujejo zhimih ratunovadekih izkazov in
nadega revizornevega poracia o njih

MaSe mnenje o zbirnib ratunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izrazame
nobenea oblike zagotovila,

TRA: 51 & Hied Saed 1als 10
Vi = neind rug b oo sodle o g

BF WK Saiwve . (e ca niveliang, E0 D e

T amsjans odgovoToa i I Bance MR reesbe et 100 EUR
i, b o e b e cdasbarge T o [ E
Coopsra me (TKPUG rdsom peral readfan i BB BENG
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W povezavi z opravijeno revizijp zbimih raéunovedskih izkazov je nata odgovernost prebrati druge
informacije in pri tem presodili, ali so druge informacie pomembno neskladne z zbirmimi raéunovadskimi
izkagi, Fakenskimi Zahiavami ali nagim geEnavanjam, pridabljanim pri rovidironju, ali oo kake drugadao
kaZejo kot pomembno napatne. Ce na podiagi opravijenega dela zakljuéimo, da obstaja pomembna
napatna navedba drugih informaci, moramo o lakih okoli$tinah porocati. V zvezi z drugimi
informacijami nimama o Sem porocati,

Wezano na poslovno porodilo smao prasodili ali poslowno poroéila vkljuéuje razkritia, kot jih zabteva Zakon
o gospodarskih druZbah in Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarowvanju (v nadaljevanju
sZakonska dolodlas),

Ma osnovi postopkov, ki smo jih opravili pri reviziji zbirmih ratunovodskih izkazev in na osnovi zgoraj
opisanih postopkoy menimo.

= da so informacie v posiovnem porodilu za poslovno leto, za katero so pripravieni zhirmi
rafunovodski izkazi, skladne z informacijami v zbirnih ratunovodskih izkazih ter

= da je bilo poslovno porotilo pripravijens v skiadu z zakonskimi dologili.

Foleg tega smao v luti poznavanja in razumevanja drube in ckoljg, v katerem ta posluje, ki smo ga
pridabili pn opraviianiv revizie. dotini porodati. && bi zaznali pomembno nacako v poslovnem poroéilo
W zvezi & tam nimamo o Gem porodati.

Ddgovornost poslovadsiva in nadzornega svela za zhirne radunovodske izkaze skupine
kritruh skiadov

Poslovodstvo je edgovorno za priprave zbirnih ratunovodskih izkazov skupine kritnih skladov, v skladu
& Sklepom o letnem porodilu in medietnih raéuncvodskinh izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega
kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovaini nadzor in za tako
nefranjo kantrolironjo, Hot jo v oliodu £ odloditvijo poalowadatva potrcbno, do omogodi pripravo zbinnih
ratunovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki ne vsebujejo pomembno napadne navedbe zarad
prevare ali napake.

Foslovodstvo e pri pripravi zbirnih ratunovoedskih izkazov skupine kritnih skladov odgovorno za oceno
njggove sposobnosti, da nadaljuje kot delujote podjetie razkrte zadev, povezanih z delujofim
podjetiemn in uporabo predpostavke delujodega podjetia kot osnovo za rafunovodenie. razen e
namerava poslovedstvo podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ée nima druge moZnost, kot da
napravi anc ali drugao.

Madzomi svet je odgovoren za nadzor nad priprave zbirnih radunovodskin izkazav skupine kritnih
skiadow.

Revizorjeva odgovornost za revizijo zbirnih radunovodskih izkazov skupine kritnih skladov

Masi cili so pridobiti sprejemijivo zagotovilo o tem ali so zbimi ratunovodski izkazi skupine kritnih
skladov kot celota brez pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizarjevo
porodile, ki vkljutuje nate mnenje. Sprejemljivo I.apudr_'u'.lilr; j& visoka stopnja zagolovila, vendar ni
jamstvo, da bo rewizia, opravljena v skladu spravill revidiranja, vedno odkrila pemembne napatno
ravedbo, de ta obstaja. Napaine navedbe lshko zhajajo iz prevare all napake ter se Zisjgjo za
pomembne, ¢e jg upraviteno pricakovati, da posamitno ali skups] vplivejo na gospodarske odiotitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh zblmih ratunovwodskih izkazoy skupine kritnih skladoy,

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabllamo strokovne presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

- PrEpCENaEMO in aCenimo tveganja pomembno napacne navedbe v zbimih ratunovodskin zkazih
skupine kritnin skladov, bodisi zaradi napake all prevare, oblikujema in izvajamo reviziiske postopke
kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki
zagotavljgjo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bamo adkrili nepatne navedbe, ki izvira iz
prevare, je vidje od tisiega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljutuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerma opustitev, napaéno razlago ali izegibanje notranjim kontrolam;
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- 8@ seznanimo 2 notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkaoy, ki 50 okaligSinam primerni, vendar me 2 namanom izraziti mnenje o utinkovitost natranjib
knntrgl skuping krinih akladey
presodimo ustreznost uporablienih reéunovodskin usmeritey in razumnost raéunovodskih acen ter
z njimi povezanih razkritl| poslovodstva:
na podiagi pridobljenih revizijskih dokaczov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkow ali
nkaligfin ki J’l‘lllr.-'-lj!‘l dunm v l:rml:nhnmf rni¥ha = nﬂn“‘ﬂ']i |Jn (A1 Halulu_h'u.fa rnh-!i.ﬂj?l FE""i'jI'I""if"I‘i‘ Ih|'i'ﬂ'
o primernosti poslovodske uporabe predpostavie delujolega pedjetja, kot podiage ratunovodenja,
Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovest, smo dotEni v revizorjevem porodilu opozoriti ra
ustrezna razkritja v zbirnih ratunovodskih izkazih skupine kritnih skladov ali, ée so taka razkrilia
neustrezna. orilacoditi mnanie. Nagi sklapi temeljiin na revizgzkih dekarih pridabljenih do dstoms
izdaje revizorevega porodila. Kasnejsi dogadki ali akalidSine lahko poverotio prenehan)e skupine
kritnih skladov, kot delujoéege podjetja;
ovrednolimo splofno predstavitev, strukture in vsebine zbinih ratunovodskih izkazov skupine
kritnih skladov vkljuéno z razkeitji ter ovrednofimo &li zbimi ratunovodski izkazi skupine kritnih
skladov predstavijajo zadevne posle in dogodke na nadin, da je dosedena postena predstavitey,

Revizijsko komisijp med drugim ocbvesEamo o natrovanem obsegu in Sasu revidiranja in pomembnih
revizijgkih ugotovitvah wkljuéno z morebitnimi pomanjkljivestmi notranjih kontrol, ki jih zaznamo med
nai eviLiju

Odstavek o drugi zadew

Pokojninska drufha A, d.d. je pripravila loteno celolo radunovodskih izkazov za leto. kondano 39
decembra 2016, v skladu z Mednarodnimi standardi raéunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EL.
O teh radunovodskih izkazih smo 08032017 podali loéeno revizoreve porodila.

W imenu revizijske druibe

KPMG SLOVEMIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

T
4 Lé
Damjan Abgin, FCCA Katarina Sitar Sustar. MBA

pooblaifani revizor poohlagdena revizorka
partner

Liubljana, 08. marec 2017 -
™ el -._! -:'- D;I'EEIJEI‘, G- :'..:.
1
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XII. Mnenje pooblasc¢enega aktuarja

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU SKUPINE KRITNIH
SKLADOV

Pokojninska druzba A d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc pokojninske druzbe za namene vrednotenja obveznosti,
ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ustreznost zavarovalnih premij za nove tipe
pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela sklepati med letom, ter
izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2016.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢an sem, da je moje aktuarsko
preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblascenega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

- Pokojninska druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dodatnih
pokojninskih zavarovanij.

- Oblikovane matematic¢ne rezervacije, Skodne in druge zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, kot jih je
oblikovala druzba, predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske druzbe, ki izhajajo
iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

- Za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela sklepati
med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zados¢ajo glede na razumna aktuarska pri¢akovanja in
ob upostevanju drugih finan¢nih virov pokojninske druzbe, ki so na voljo v ta namen, da bo druzba
lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb.

- Pokojninska druzba na dan 31.12.2016 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

bk

Maribor, 24.02.2017 Liljan Belsak, FSAA
pooblasceni aktuar druzbe

Pokojninska druzba A, d.d.
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XIV. Izkazi v skladu s Sklepom o letnem porocilu in medletnih racunovodskih
izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih

skladov

Skladno Sklepu o letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov so v dodatku prikazani racunovodski izkazi
izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 1 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi

standardi racunovodskega porocanja.

1. BILANCA STANJA KSZD na 31.12.2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31.12.2016  31.12.2015 Indeks
I. SREDSTVA 228.441.685 212.306.345 107,60

NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice
A. na nepremic¢ninah 14.119.375 0 0,00
1. NaloZbene nepremicnine 14.119.375 0 0,00
B. Finan¢ne nalozbe 196.611.883 212.105.673 92,70
1. v posoijila in depozite 31.707.155  34.329.019 92,36
2. v posesti do zapadlosti, od tega: 121.480.824 129.351.001 93,92
- dolzniski vrednostni papirji 121.480.824 129.351.001 93,92
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 43.423.904  48.425.653 89,67
- dolzniski vrednostni papirji 24.653.658  25.485.742 96,74
- lastniski vrednostni papirji 18.770.246 22939911 81,82
C. Terjatve 3.127.011 72.849 4.292
2. Druge tetjatve 3.127.011 72.849  4.292
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 14.583.416 127.823 11.409
II. OBVEZNOSTI 228.441.685 212.306.345 107,60
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 227.543.521 212.098.556 0,00
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane Ciste premije 0 177.296.281 0,00

2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega
sklada 0 34802275 0,00

3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje
kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 227.543.521 0 0,00
B. Financne obveznosti 107,28
C. Poslovne obveznosti 898.164 207.788 432,25
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 195.682 197.852 98,90
3. Obveznosti za izplac¢ilo odkupne vrednosti do

clanov kritnega sklada 541.855 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 160.627 9.936 1.617
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2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSZD ZA LETO 2016
v EUR
31.12.2016  31.12.2015 Indeks
I. Vplacila oziroma premije 21.486.383  21.382.935 100,48
II.  Finan¢ni prihodki 7.604.283  8.234.030 92,35
1. Prihodke od dividend in delezev 555.574 875.404 63,46
2. Prihodke od obresti 6.230.919 0.529.552 9543
3. Dobicke pti odtujitvi finan¢nih nalozb 59.712 338121 17,66
4. Prevrednotovalne financne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 447.526 0 0
5. Drugi financ¢ni prihodki 310.552 490.953 63,25
III. Prihodke od naloZbenih nepremicnin 1.054.167 0,00
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v
najem 1.054.167 0 0,00
Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi
IV. nedoseganja zajamcenega donosa 0 360 0,00
V.  Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti ~ 11.051.048  12.420.679 88,97
1. Redno prenchanje 1.721.099 3.826.628 4498
2. Izredno prenehanje 9.329.949 8.594.051 108,56
- z lzstopom iz zavarovanja 7.844.967 8.354.644 93,90
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 1.136.932 0 0,00
- s smrtjo zavarovanca 348.049 239.407 145,38
Prenos sredstev od oziroma na drugega
VI. izvajalca (+/-) -1.228.824 484.749 0,00
1. Prenos sredstev od drugega izvajalca 297.788 974.774 0,00
2. Prenos sredstev na drugega izvajalca 1.526.612 490.025 311,54
Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih
VII. rtezetvacij (+/-) 15.489.896  14.340.659 108,01
1. Sprememba matematicnih rezervacij brez
upostevanja pripisa dobicka iz tekocega
obracunskega obdobja (+/-) 0 14.340.659 0,00
3. Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote
(VEP) 15.489.896 0 0,00
VIII. Obracunani stroski upravljavca 1.915.907  1.847.892 106,34
1. Obracunani vstopni stroski 639.835 637.733 100,33
2. Izstopni stroski 82.446 87.716 93,99
3. Provizija za upravljanje 1.193.626 1.122.443 106,34
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 75.958 71.428 106,34
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X.  nepostedno bremenijo kritni sklad 107.505 0 0,00
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XI. Finan¢ni odhodki 145.072 1.421.415 10,21

2. Izgube pti odtujitvi finanénih nalozb 145.072 51.530 281,53
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki iz naslova

spremembe postene vrednosti financnih nalozb

preko izkaza poslovnega izida 0 1.369.885 0,00

XII. Odhodki naloZbenih nepremicnin 130.625 0 0,00

2. Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova
spremembe postene vrednosti nalozbenih

nepremicnin preko izkaza poslovnega izida 130.625 0 0,00

Cisti dobitek obratunskega obdobja +/- (. + g
II. + III. + IV. - V. + VI. + VII. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XI - XII.) 0 0 0,00

3. BILANCA STANJA KSSDI na 31.12.2016

v EUR
31.12.2016  31.12.2015 Indeks
I. SREDSTVA 1.753.825 0 0,00
B. Financne nalozbe 1.417.622 0 0,00
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 1.417.622 0 0,00
- dolzniski vrednostni papitji 799.584 0 0,00
- lastniski vrednostni papitji 618.038 0 0,00
C. Terjatve 176.466 0 0,00
2. Druge tetjatve 176.466 0 0,00
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 159.737 0 0,00
II. OBVEZNOSTI 1.753.825 0 0,00
A. Zavarovalno-tehniCne rezervacije 1.747.373 0,00
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje
kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 1.747.373 0 0,00
B. Financ¢ne obveznosti 0 0,00
C. Poslovne obveznosti 6.452 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 6.250 0 0,00
3. Obveznosti za izplac¢ilo odkupne vrednosti do
clanov kritnega sklada 159 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 43 0 0,00
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G‘ Pokojninska druzba A, d.d.

4. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSSDI ZA LETO 2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31122016  31.12.2015 Indeks
I. Vplacila oziroma premije 1.723.246 0 0,00
II.  Finan¢ni prihodki 53.754 0 0,00
1. Prihodke od dividend in delezev 5.774 0 0,00
2. Prihodke od obresti 11.505 0 0,00
4. Prevrednotovalne financne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 30.621 0 0,00
5. Drugi finanéni prihodki 5.854 0 0,00
V. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti 159 0,00
2. Izredno prenehanje 159 0 0,00
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 159 0 0,00
Prenos sredstev od oziroma na drugega
VI. izvajalca (+/-) -715 0 0,00
1. Prenos sredstev od drugega izvajalca 0 0,00
2. Prenos sredstev na drugega izvajalca 715 0 0,00
Sprememba cistih zavarovalno-tehni¢nih
VII. rezetvacij (+/-) 1.748.513 0 0,00
3. Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote
(VEP) 1.748.513 0 0,00
VIII. ObraCunani stro8ki upravljavca 24.826 0 0,00
1. Obracunani vstopni stroski 16.248 0 0,00
3. Provizija za upravljanje 8.578 0 0,00
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 300 0 0,00
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X. nepostedno bremenijo kritni sklad 2.425 0 0,00
XI. Finan¢ni odhodki 62 0 0,00
1. Odhodki za obresti 0 0,00
2. Izgube pr1i odtujitvi financnih nalozb 62 0 0,00
Cisti dobitek obratunskega obdobja +/- (I. +
II. + ITI. + IV. - V. + VI. + VII. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XI - XII.) 0 0 0,00

136



G‘ Pokojninska druzba A, d.d.

5. BILANCA STANJA KSVDI na 31.12.2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31122016 31122015  Indeks
SREDSTVA 1.322.841 0 0,00
Finanéne naloZbe 1.091.708 0 0,00
4. vrednotene po posteni vrednosti, od tega 1.091.708 0 0,00
- dolzniski vrednostni papitji 10.261 0 0,00
- lastniski vrednostni papitji 1.081.447 0 0,00
Terjatve 168.566 0 0,00
2. Druge terjatve 168.566 0 0,00
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 62.567 0 0,00
OBVEZNOSTI 1.322.841 0 0,00
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 1.316.269 0 0,00
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premozenje
kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 1.316.269 0 0,00
Finan¢ne obveznosti 0 0,00
Poslovne obveznosti 6.572 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 5.873 0 0,00
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do
clanov kritnega sklada 666 0 0,00
4. Druge poslovne obveznosti 34 0 0,00
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6. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSVDI ZA LETO 2016

patnewstuee v forist zavarovancey

v EUR
31122016  31.12.2015 Indeks
I. Vplacila oziroma premije 1.278.367 0 0,00
II.  Finan¢ni prihodki 87.436 0 0,00
1. Prihodke od dividend in delezev 9.196 0 0,00
2. Prihodke od obresti 261 0 0,00
4. Prevrednotovalne financne prihodke iz naslova
spremembe postene vrednosti financnih nalozb
preko izkaza poslovnega izida 65.627 0 0,00
5. Drugi finanéni prihodki 12.351 0 0,00
V. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti 7.984 0,00
2. Izredno prenchanje 7.984 0 0,00
- z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 7.984 0 0,00
Prenos sredstev od oziroma na drugega
VI. izvajalca (+/-) -3.188 0 0,00
1. Prenos sredstev od drugega izvajalca 0 0,00
2. Prenos sredstev na drugega izvajalca 3.188 0 0,00
Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih
VII. rezervacij (+/-) 1.319.452 0 0,00
3. Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote
(VEP) 1.319.452 0 0,00
VIII. ObraCunani stroski upravljavca 30.262 0 0,00
1. Obracunani vstopni stroski 24.638 0 0,00
3. Provizija za upravljanje 5.623 0 0,00
IX. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 197 0 0,00
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
X.  neposredno bremenijo kritni sklad 4.607 0 0,00
XI. Finant¢ni odhodki 145 0 0,00
2. Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 145 0 0,00
Cisti dobitek obratunskega obdobja +/- (. +
II. + III. + IV. - V. + VI. + VII. - VIII. - IX. -
XIII. X. - XI - XII.) 0 0 0,00
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