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I. UVOD
1. POMEMBNE]SI PODATKI O POSLOVAN]JU DRUZBE

Leto 2010 je bilo za Pokojninsko druzbo A, d.d. uspesno, izpolnila je vse nacrtovane cilje. Zbrana
sredstva so se povecala za 15,47%, vplacane premije pa so kljub slabim obetom v zacetku leta
2010 presegle planirane in ostale na ravni leta 2009. Prihodki druzbe iz naslova provizij so se
povecali za 11,23%, stroski poslovanja druzbe pa so vi§ji za 9,76%. Izid iz poslovanja druzbe je
bil za 13,26% visji kot v predhodnem letu. Donosnost kapitala v letu 2010 znasa 15%.
Zavarovancem druzbe smo pripisali donos v visini 3,38%.

Nalozbena politika Pokojninske druzbe A, d.d., ki temelji na upravljanju ve¢ usposobljenih
upravljavcev, je kljub konzervativnosti v letu 2010 ostala konkurenc¢na. Po objavi casopisa

Dnevnik, v zadnjih treh in petih letih je donos ostal med najvisjimi izmed vseh izvajalcev
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Tabela 1: Kljuini podatki o poslovanju drugbe

Indeks

2010 2009 10/09

Bruto premije v EUR 22.951.822 22.550.449 101,78
Odkupna vrednost v EUR 208.807.978 180.840.351 115,47
Stevilo zavarovancev 48291 47261 102,18
Prihodki iz poslovanja 1.953.890 1.756.620 111,23
Obratovalni stroski 1.118.582 1.019.116 109,76
Dosezen donos sredstev 3,38% 3,77% 89,66
Donosnost kapitala 15,00% 16,31% 91,91
Khnjigovodska vrednost delnice v EUR 106,42 90,83 117,16
Cisti poslovni izid v EUR 1.241.613 1.137.099 109,19

*Postavka bruto premije predstavija plalila zavarovancev i3 naslova financnib pogodb. Znesek 22.951.822 EUR vkljucuje obracunano
kosmato premijo v visini 22.616.278 EUR, preostanek pa predstavijajo prenosi premij ob prebodih zavarovancev iz drugih drugb na
PDA.

2. NAGOVOR UPRAVE DRUZBE

V Letu 2010 so nase aktivnosti usmerjale: nastajajo¢a nova pokojninska zakonodaja, priprave na
izplacevanje pokojninskih rent, priprave na pricakovana znatna izplacila zavarovancem zaradi
moznosti izstopa iz kolektivhega zavarovanja po 10. letth in dviga privarcevanih sredstev.
Pridobivanje novih zavarovancev je bilo zaradi gospodarske krize zelo otezeno. Tudi nalozbena
politika upravljavcev je pod vtisom financne krize ostala zelo konzervativna.

V parlamentu sprejeta novela Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju (ZP1Z 2) v
delu, ki opredeljuje dodatno pokojninsko zavarovanje ni izpolnila nasih pricakovanj. Prizadevali
smo si za omejitev nenamenske porabe privar¢evanih sredstev kolektivhega zavarovanja kot
posledica zakonske moznosti, da zavarovanec po 10. letih dvigne privarcevana sredstva v
enkratnem znesku. Pridobili smo pozitivho pravno mnenje uglednih ustavnih pravnikov, studija
Ekonomske fakultete je v celoti podprla nasa staliS¢a. Z nasimi napovedmi o pri¢akovanih
znatnih dvigih smo seznanili pripravljavce zakona, katerim so se nase ocene zdele pretirane. V
nasih staliS¢ih so nas podprli ostali izvajalci zavarovanja, nasi najveéji kolektivni zavarovanci,
Gospodarska zbornica, Zdruzenje delodajalcev in tudi sindikati. Dvigi kazejo, da so bile zal nase
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napovedi pravilne. Ugodnejsa davéna obravnava dodatne pokojnine, ki jo je uvedla sprememba
Zakona o dohodnini (obdavcena bo le V2 rente) bo upokojence spodbudila, da privaréevana
sredstva porabijo v obliki dosmrtne rente (dodatne starostne pokojnine). Ukrep ocenjujemo kot
kratkorocno edino zakonsko spremembo v podporo nadaljnjemu razvoju dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Nalozbena politika Zivljenjskega cikla, ki bo v primeru uveljavitve ZPIZ 2 zavarovancem
omogocila, da si (razen v zadnjih letih pred upokojitvijo) izberejo nalozbeno politika z veéjim
delezem bolj tveganih nalozb bo pogodu predvsem mlajsim zavarovancem. Zavarovancem, ki pri
pokojninskem varcevanju ne zelijo prevzemati tveganja pa bo tudi v prihodnje na voljo
varcevanje z zajamcenim donosom.

Znaten obseg izplacil po 10. letth zavarovanja je postalo dejstvo. Zdi se, da se osvescanje
zaposlenih v tem primeru ni obrestovalo. Nalozbeno politiko in nas poslovni servis smo na dvige
dobro pripravili. Pripravili smo se tudi na lastno izplacevanje pokojninskih rent. Potrudili se
bomo, da bodo imela izplac¢ila na dodatno pokojninsko zavarovanje tudi pozitivni vpliv, skozi
dvig zaupanja zavarovancev v dodatno pokojninsko zavarovanje.

Gospodarska kriza je povzrocila naglo rast zadolZzenosti drzave. Ta Ze presega 40% BDP. Izdatki
Zavoda za pokojninsko in invalidsko zavarovanje predstavljajo 13,5% BDP, od tega samo izdatki
za pokojnine 11,2% BDP. Prihodki Zavoda iz proracuna in Kapitalske druzbe presegajo 1,5
milijarde €. Povprecna pokojnina iz naslova obveznega zavarovanja znasa 577€, 60%
upokojencev ima nizjo pokojnino od 600€, le 8% upokojencev ima pokojnina nad 1.000€. Brez
dvoma lahko sklepamo, da bo medgeneracijska solidarnost obveznega pokojninskega zavarovanja
v prihodnje lahko poskrbela le za socialni nivo pokojnin, primerne pokojnine pa ne bo v stanju
zagotoviti. Nujna uvedba »socialne kapice« in dohodninske lestvice, ki bo stimulirala delo z
visoko dodano vrednostjo bo sposobnost prorac¢una sofinancirati obvezno pokojninsko blagajno
$e znizala.

Prostovoljno kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje je edin odgovor. Poznajo ga vse
razvite drzave. Namenjen je zagotavljanju primernih pokojnin Sirokemu sloju prebivalstva, za
razliko od individualnega pokojninskega zavarovanja (pokojninski racuni), ki je namenjen
premoznejSemu sloju. Obvezno dodatno pokojninsko zavarovanje so uvedle samo bivse
socialisticne drzave, vendar izkljucno v okviru delitve prispevkov obveznega pokojninskega
zavarovanja.

Clanica uprave Predsednik uprave
Karmen Dietner mag. Peter Filipi¢

AR

-
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3. POSLANSTVO, VIZIJA, DEJAVNOST
Poslanstvo

Obvezne pokojnine bodo nizje. Brez dodatne pokojnine bo standard vecine zaposlenih po
upokojitvi na meji revséine. Skupina uglednih gospodarskih druzb se je odlocila, da v
medsebojnem partnerstvu ustanovi Pokojninsko druzbo A, d.d. ter poskrbi za boljso pokojnino
in posledi¢no lepso prihodnost svojih zaposlenih. Lastnistvo druzbe je razprieno. Druzba ni
ustanovljena zaradi ustvarjanja dobicka lastnikom in je organizirana za zavarovanje velikih skupin
zavarovancev. Oboje ji omogoca, da zavarovancem nudi zelo ugodne pogoje zavarovanja

Vizija

Nasi zavarovanci bodo cenili dodatno pokojninsko zavarovanje, delodajalci pa v celoti
izkoriS€ali moZnost davéno ugodnega nagrajevanja, ki ga nudi kolektivno dodatno
pokojninsko zavarovanje. Izplacane dodatne pokojnine bodo utrdile zaupanje v zavarovanje.
Stabilni donosi zavarovanja z zajamcenim donosom ter moznost izbite bolj tvegane nalozbene
politike predvsem za mlajse zavarovance bodo v javnosti dvignili mnenje o konkurencnosti
zavarovanja drugim oblikam varcevanja.

Dejavnost

Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, je vpisana v sodni register pri Okroznem sodiscu v
Ljubljani pod vlozno $tevilko 1/34827/00 z dne 26.06.2001. S sklepom Stg $t. 2001/16019 z dne
23.10.2001 je bilo vpisano povecanje osnovnega kapitala na 700.000 tiso¢ SIT ( z izdajo novih
delnic v visini 250.000 tiso¢ SIT) ter sprememba statuta.

S sklepom sodisc¢a Srg §t. 2003/04969 z dne 25.07.2003 je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe
SKB, s ¢imer se je kapital druzbe povecal na 809.090 tiso¢ SIT. S sklepom sodis¢a Srg st.
2006/05938 z dne 23.06.2006 je vpisana dokapitalizacija druzbe v visini 85.780 tiso¢ SIT.

Z dnem 12.06.2007 je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na euro s sklepom sodisca
pod stevilko vlozka 1/34827/00. Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2010 znasa 3.734.226,34
EUR ter je razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajoci
znesek v osnovnem kapitalu.

Firma druzbe: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana
Drzava: Republika Slovenija

Osnovni podatki druzbe:

- mati¢na Stevilka 1640097

- davcna Stevilka 48883638

- transakcijski racun 27000-0000231135

Osnovni podatki kritnega sklada:
- mati¢na Stevilka kritnega sklada 1 - 1640097001
- transakcijski racun kritnega sklada 1 - 02913-0255416568

Osnovni kapital druzbe: 3.734.226,34 EUR
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Organi upravljanja pokojninske druzbe

Uprava pokojninske druzbe:
- predsednik uprave: mag. Peter Filipi¢
- ¢lanica uprave: Karmen Dietner

Clani nadzornega sveta na dan 31.12.2010: Sonja Gole - predsednica, ¢lani: Janez Zivko, Herman
Rigelnik, Ziga Debeljak, Ciril Dragonja, Vojmir Utlep, Andreja Kodrin, Mirko Pavsi¢, Tatjana
Lozar, Mirjan Bevc, Tibor Simonka, Danilo Toplek, Cvetka Selsek, Mladen Kaliterna, Andrej
Prebil, Janez Bozic, Tatjana Fink in Cvetana Rijavec.

Druzba ima organizirani dve komisiji, ki delujeta pod okriljem nadzornega sveta, in sicer
Komisijo za pokojninski nacrt in Komisijo za nalozbe. Komisijo za pokojninski nacrt vodi Vera
Aljancic Falez, Komisijo za nalozbe pa Vera Mihatovic.

Pokojninska druzba A, d.d., je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega

dodatnega pokojninskega zavarovanja, z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor Stevilka 30200-

696/01 z dne 08.06.2001.

Dejavnost druzbe je izvajanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja s sledec¢imi

dejavnostmi:

- zbiranje premij prostovoljnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih rac¢unov
Zavarovancev,

- upravljanje s premozenjem pokojninske druzbe,

- izplacevanje pokojninske rente,

- upravljanja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Upravljavci sredstev: Factor banka d.d., Probanka d.d., Perspektiva DZU, d.o.0., Pokojninska
druzba A, d.d.

Revizijska druzba: Ernst & Young d.o.o.
Pooblasceni aktuar: Liljan Belsak
Notranji revizor: Sasa Krusnik

Organizacijska shema druzbe:

UPRAVA DRUZBE

TAJNISTVO UPRAVE } NOTRANJA REVIZIJA ‘
SKRBNIK KUPCEV
SEKTOR SEKTOR SEKTOR FINANC, RAC
POKOJNINSKIH UPRAVLJANJA IN UNOVODSTVA IN
ZAVAROVANJ ANALIZ KONTROLINGA
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II. POSLOVNO POROCILO POKOJNINSKE DRUZBE A, d.d.
1. POROCILO O POSLOVAN]JU

1.1. Splo&no gospodatsko okolje
Pregled gospodarskega okolja in trga kapitala v letu 2010

Inflacija v Sloveniji je v letu 2010 znasala 1,9%. V tem letu so se cene najizraziteje zvisale v
naslednjih skupinah: stanovanje (za 8,3%), alkoholne pijace in tobak (za 8,1%) ter zdravje (za
4,3%). V povprecju pa so se cene znizale v skupinah gostinske in nastanitvene storitve (za 11,1%)
ter obleka in obutev (za 0,1%).

Ocenjena gospodarska rast za Slovenijo za leto 2010 znasa 0,9%, predhodno leto pa je bila
gospodarska rast izrazito negativna, saj je znasala -8,1%.

Obrestne mere so se v letu 2010 zniZale v primerjavi z letom prej, tako je znasala povprecna
obrestna mera za vezane vloge za obdobje nad enim letom do 2-eh let 3,41% (v letu 2009 3,94%).

V letu 2010 je bil promet na Ljubljanski borzi obc¢utno nizji kot v letu 2009, in sicer je znasal le
492,5 mio EUR, kar pomeni 54,5% prometa leta 2009. Slovenski borzni indeks blue-chip delnic
SBI TOP je v tem letu padel za 13,47%, medtem ko je v letu 2009 pridobil 15,03%.

Pregled dogodkov na tujih kapitalskih trgih v letu 2010

Po ocenah analitikov IMF je bila svetovna gospodarska rast v letu 2010 4,8%. Gospodarska rast v
ZDA je po podatkih IMF v letu 2010 znasala 2,6%, v Evropski Uniji 1,7%, Japonska je dosegla
rast v visini 2,8%, Kitajska 10,5%, Indija 9,7% in Brazilija 7,5%. Rusija naj bi tako po projekcijah
IMF v letu 2010 dosegla 4% rast, ostale drzave srednje in vzhodne Evrope pa rast v visini 3,7%.

Inflacija v Evropskem monetarnem prostoru je v letu 2010 znasala 2,2%, v celotni Evropski Uniji
pa 2,6%. Ameriska inflacija naj bi bila po napovedih 0,5%.

Sredi leta 2010 so v evru obmocju izbruhnili pereci problemi visoke zadolzenosti nekaterith drzav
(Portugalska, Italija, Irska, Gréija, Spanija), ki so moéno zamajali kapitalske trge, saj so se pribitki
v donosnostih drzavnih obveznic teh drzav obcutno povecali v primerjavi z donosnostmi
nemskih drzavnih obveznic. Donosnosti do dospetja drzavnih obveznic omenjenih drzav so se
obcutno povisale, saj se je mocno povecalo tveganje teh drzav. Evropska centralna banka (ECB)
je v letu 2010 budno spremljala nastale razmere in ohranila klju¢no obrestno mero
nespremenjeno na ravni 1,00%. Poleg problemov zadolzenosti se v letu 2011 lahko pojavijo visja
inflacijska pricakovanja, tako da analitiki napovedujejo, da se bo klju¢na obrestna mera ECB
zvisala v zadnjem cetrtletju 2011 na 1,25%. Klju¢na obrestna mera ameriske centralne banke
(FED) naj bi v celotnem letu 2011 ostala na trenutni ravni 0% - 0,25%.

Donosnosti na tujih delniskih trgih so bile v letu 2010 ve¢inoma pozitivne. Izmed navedenih
evropskih delniskih indeksov je v letu 2010 najvec¢ zrasel nemski delniski indeks DAX 30, in sicer
16,06%. Britanski indeks FTSE 100 je ob upostevanju valutnih razlik zrasel za 14,55%.

Ameriski borzni indeks Dow Jones je v letu 2010 pridobil dobrih 11%, ob upostevanju porasta
ameriSkega dolarja v primerjavi z EUR znasa donosnost indeksa 19,87%. Se bolje se je odrezal
ameriski indeks tehnoloskih podjetij NASDAQ), ki je ob upostevanju valutnih razlik pridobil kar
26,22%.
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Japonski indeks Nikkei 225 je v letu 2010 belezil donos -3,01%, ob upostevanju rasti japonskega
jena v primerjavi z EUR za 22,27%, pa znasa donosnost indeksa 18,59%.

Tabela 2: Spremembe glavnib svetovnih indeksov v letn 2070

sprememba s teCajnimi

indeks letna sprememba razlikami do eura
NASDAQ 16,91% 26,22%
DOW JONES IND. AVREAGE 11,02% 19,87%
DAX 30 16,06% 16,06%
CAC 40 -3,34% -3,34%
FTSE 100 9,00% 14,55%
NIKKEI 225 -3,01% 18,59%

Dodatno pokojninsko zavarovanje v Sloveniji

Tabela 3: Tréni deleg po zbranih sredstvib in Steviln zavarovancev na dan 31.12.2010

) Zbrana

Stevilo sredstva v
Izvajalec zavarovancev Trzni delez mio € Trzni delez
SKUPNA 74.580 21,90% 320,00 24.18%
POKOJNINSKA DRUZBA A 48.291 14,18% 209,00 15,79%
KAPITALSKA DRUZBA 36.002 10,57% 212,40 16,05%
ZAVAROVAL. TRIGLAV 45.551 13,38% 171,00 12,92%
PRVA 80.147 23.54% 203,50 15,38%
MOJA NALOZBA 35.047 10,29% 118,90 8,98%
OSTALI 20.858 6,13% 88,70 6,70%
SKUPA] 340.476 100,00% 1.323,50 100,00%

V'ir: Dnevnik 04.02.2011

stevilo zbrana

Zavarovancev sredstva v
izvajalec 31.12.2010  trzni delez mio €  trzni delez
javni usluzbenci 198.916 36,88% 463 25,90%
ostali zavarovanci 340.476 63,12% 1.324 74,10%

stanje 31.10.2010 539.392 1.786
POKOJNINSKA DRUZBA A 48.291 8,95% 209 11,70%

Vir: Dnevnik 04.02.2011

Konec lanskega leta je bilo v dodatno pokojninsko zavarovanje vkljuc¢enith okrog 539 tisoc¢
zavarovancev (ocena) z 1,8 mrd EUR zbranih sredstev. Od tega se jih kar 37% nanasa na javne
usluzbence. Ce odstejemo javne usluzbence, se je stevilo zavarovancev v primerjavi s preteklim
letom povecalo za 1,4%, zbrana sredstva pa so se povecala za dobrih 17%. Pokojninska druzba
A, d.d. sodi med pet najvecjih izvajalcev pokojninskega zavarovanja. Po zbranih sredstvih s
15,79% delezem zavzema drugo mesto, po Stevilu zavarovancev s 14,11% pa zavzema tretje
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patnewstee v korist zavarovancey

mesto. Pokojninska druzba A, d.d. ima v letu 2010 po Stevilu zavarovancev ter po zbranih

sredstvih enak trzni delez kot ga je imela v letu 2009.

Graf 1: Trini delezi po zavarovancibh na dan 31.12.2010

Trzni delezi po Stevilu zavarovancev

OSTALIL
6%

SKUPNA
MOJA NALOZBA 23%
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TRIGLAV DRUZBA
13% 11%

Graf 2: Trini delegi po 3branib sredstvih na dan 31.12.2010

Trzni delezi po zbranih sredstvih
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16%

Primerjava donosnosti Pokojninske druzbe A, d.d. s pokojninskimi skladi in z drugimi

pokojninskimi druzZbami

Tabela 4: Primerjava donosnosti sredstev najveljih i3vajalcev pokojninskega avarovanja na dan 31.12.2010

(podatki iz Dnevnika, februar 2011)

31.12.2010 PDA PRVA MOJA SKUPNA  KVPS TRIGLAV
12 MESECEV 338%  3,64%  320%  394%  439% 3,88%
36 MESECEV 841%  573%  425%  455%  -047%  15,74%
60 MESECEV 2149%  1449%  18,06%  19,84%  563%  23,02%

Viir: Izraéun PDA

V' primerjavi z ostalima pokojninskima druzbama (MOJA, SKUPNA) in zavarovalnico Prva
osebna zavarovalnica (PRVA) je donosnost sredstev kritnega sklada PDA na dan 31.12.2010 v
obdobju zadnjih 36 in 60 mesecev najvisja, zaostaneck PDA za najboljsim izvajalcem (TRIGLAYV)

pa znasa 7,33 oziroma 1,53 odstotne tocke.

Tabela 5: Primerjava donosnosti sredstev PD.A 2 vzajemnimi pokojninskimi skladi na dan 31.12.2010

zaupno
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31.12.2010 12 MESECEV 36 MESECEV 60 MESECEV
PDA 3,38% 8,41% 21,49%
KONKURENCA
ABANKA 3,10% 5,20% 20,82%
BANKA KOPER 0,28% 15,19%
GENERALI 3,77% 7.25% 17,23%
KD-SODPZ 4.12% 1,55% 717%
KD-KVPS 4,39%
DELTA (PROBANKA) 4,69% 4,02% 19,80%

Vir: Izralun PDA

Donosnost sredstev kritnega sklada PDA je v primerjavi z vzajemnimi pokojninskimi skladi v
obdobjih zadnjih 36 in 60 mesecev najvi§ja. Klju¢no za visjo donosnost kritnega sklada PDA v
teh obdobjih opazovanja je bilo krizno leto 2008. V letu 2008 je bila namre¢ donosnost PDA

skupaj 1,06%, povprecna donosnost vzajemnih pokojninskih skladov pa -7,11%.

Dolgoro¢ni pomen kolektivhega dodatnega pokojninskega zavarovanja

Eurostat je leta 2008 izdelal projekcijo starostne strukture prebivalstva za Slovenijo. Izdelana je
bila za potrebe izdelave projekcije gibanja izdatkov povezanih s staranjem prebivalstva.
Ugotovitve raziskave nazorno prikazuje spodnji graf.

Delez mladih do 19 let bo v obdobju do leta 2060 ostal nespremenjen, bistveno pa se bo povecal
delez starejsih nad 65 let. Posledica bo znaten upad delovno aktivne populacije, to je starih med

20 in 64 let. Delez teh bo iz 64% padel na 49% vseh prebivalcev.

Graf 3: Deleg starostne strukture prebivalstva
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Vir: Eurostar, 2008.

Staranje prebivalstva bo mo¢no povecalo izdatke za pokojnine iz obveznega zavarovanja. Ti so
leta 2008 znasali dobrih 9% BDP in bodo v primeru nespremenjenega pokojninskega sistema

zaupno
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ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. pastnerstue u Roxist

naglo narascali proti 16% BDP. Gospodarska kriza je rast se pospesila, saj so ze lani presegli mejo
11%.

Graf 4: Staranje prebivalstva v % BDP
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Viir: ragiskava EF; Dolgorocni pomen 2. pokojninskega stebra

Razmerje med zadnjo placo in pokojnino (nadomestitveno razmerje) doloca zivljenjski standard
upokojenca. Veljavna zakonodaja ga postopno znizuje, ter bo iz sedanjih 60% padel na 56% ob
dosezeni pokojninski dobi 40 let.

Graf 5: Niganje neto nadomestitvenega ragmerje po letih
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Viir: ragiskava EF; Dolgorocni pomen 2. pokojninskega stebra
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Stroka meni, da bo rast javno financnih izdatkov =zahtevala Se nadaljnje znizanje
nadomestitvenega razmerja. V primeru omejitve javno financnih izdatkov za pokojnine na 12%
BDP (za stroko Se primerno razmerje), dolgorocno lahko pricakujemo, da bo pokojnina iz
obveznega zavarovanja predstavljala 40% zadnje place upokojenca. Sirsi sloj prebivalstva bo
delezen primerne pokojnine le v primeru predhodne vkljucenosti v kolektivho dodatno
pokojninsko zavarovanje.

Graf 6: Pritakovano ragmerje med placo in pokojnino

PRICAKOVANO RAZMERJE MED PLACO IN POKOJNINO
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Vir: lastni igracun

Namen kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja je nadomestiti upad pokojnin iz
obveznega zavarovanja. V prvih 10. letth obstoja zavarovanja nam je to uspelo.

Tabela 6: Prikaz dodatne pokojnine za povpreinega zavarovanca

leto povprecna bruto premija donos PDA zbrana sredstva
placa 5,844%
2001 874 € 51€ 12,00% 150 €
2002 956 € 56 € 10,75% 851 €
2003 1.036 € 61€ 8,33% 1.656 €
2004 1.096 € 64 € 0,32% 2.532€
2005 1.134 € 066 € 4,04% 3.422€
2006 1.192€ 70 € 5,61% 4.451 €
2007 1.254 € 73 € 6,11% 5.608 €
2008 1.365 € 80 € 1,06% 6.600 €
2009 1.429 € 84 € 3,77% 7.843 €
2010 1.491 € 87 € 3,38% 9.142 €
dodatna pokojnina 44 €

Na$ zavarovanec, ki je leta 2001 vstopil v dodatno zavarovanje in vseskozi prejemal premijo v
visini 5,844% svoje bruto place ima na danes na osebnem rac¢unu 9.142€. Ce se upokoji pri
starosti 63 let njegova dodatna pokojnina znasa 44€ (moski 47€, zenske 41€).
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Tabela 7: Nadomestitveno razmerje iz obveznega zavarovanja

leto povprecna dodatna skupna povprecna obvezna skupna
obvezna pokojnina pri  pokojnina placa pokojnina pokojnina
pokojnina  premiji 5,844% place place
2001 375 - 375 566 66% 66%
2009 572 - 572 933 61% 61%
2010 579 44 623 960 60% 65%

Nadomestitveno razmerje iz obveznega zavarovanja, ki je od leta 2001 upadlo iz 66% na 60% v
letu 2010 dodatna pokojnina v visini 44€ povisa na 65% place, torej skoraj na nivo iz leta 2001.

Razvitost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v svetu

Tabela 8: Razvitost prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja

prostovoljno pokojninsko zavarovanje pokritost v % sredstva v % BDP
drzava kolektivho individualno stedstva

BELGIJA 55,6 4.0
CESKA 45,0 4,7
FRANCIJA 15,0 1,1
NEMCIJA 64,0 440 4.1
MADZARSKA 31,0 10,9
IRSKA 429 14,9 46,6
ITALIJA 10,6 5,1 3,3
NORVESKA 60,0 3,0 7,0
VELIKA BRITANIJA 471 18,9 78,9
ZDA 46,0 34,7 76,7
SLOVENIJA ocena 50,0 3,0 4.0

Iz tabele je razvidno, da po razvitosti sodimo v skupino drzav z visokim % vkljucenosti in
relativno majhnim delom zbranih sredstev, kar je glede na pozno uvedbo zavarovanja
pricakovano.

1.2. Poslovne usmeritve

Tabela 9: Plan leta 2010 v primerjavi g dosezenimi rezultati in planiranimi za leto 2011

Plan 2010 Realizacija 2010 Plan 2011
Bruto premije v EUR 21.800.000 22.951.822 19.000.000
Odkupna vrednost v EUR 207.456.064 208.807.978 165.508.092
Stevilo zavarovancev 48000 48291 40000
Cisti zavarovalni prihodki v EUR 1.932.491 1.953.890 2.189.708
Cisti obratovalni strogki v EUR 1.118.862 1.118.582 1.236.468
1zid iz zivljenjskih zavarovanj v EUR 813.629 835.308 953.241
Finané¢ni prihodki v EUR 391.582 433.091 380.000
Financni odhodki v EUR 34.540 26.910 37.000
1zid druzbe iz finan¢nih nalozb v EUR 357.042 406.181 343.000
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Donosnost kapitala 14,50% 15% 13,52%
Knjigovodska vrednost delnice v EUR 102,84 106,42 120,90
Cisti poslovni izid v EUR 1.170.671 1.241.613 1.296.241

*Postavka bruto premije predstavlja plalila zavarovancev i3 naslova financnib pogodb. Znesek 22.951.822 EUR vkljucuje obracunano
kosmato premijo v visini 22.616.278 EUR, preostanek pa predstavijajo prenosi premij ob prebodilh zavarovancev iz drugih drugb na
PDA.

Temelj in dolgorocni cilj poslovne politike druzbe je izvajanje kolektivhega dodatnega
pokojninskega zavarovanja v korist zavarovancev. Ta se vseskozi izkazuje s konkuren¢nimi
stroski poslovanja, razpr$enim lastniStvom s strani velikih kolektivnih zavarovancev in
vkljucenostjo predstavnikov najvi§jih vodstev kolektivnih zavarovancev v organe upravljanja
druzbe. Uravnotezeno razmerje med koristjo zavarovancev in lastnikov druzbe je za poslovanje
druzbe klju¢no.

Prizadevali si bomo nadalje izboljsati storitev do strank. Nadaljevali bomo z obves$¢anjem nasih
strank, tako preko osebne poste, kot tudi elektronske poste ter preko spletnih stani. Prav tako
bomo nadaljevali z izvedbo srecanj (izobrazevanj) o dodatnem pokojninskem zavarovanju.
Osebni obiski strank in rezultati ankete o zadovoljstvu strank bodo usmerjali nasa prizadevanja.

Merilo uspesnosti druzbe bo v vse vecji meri dosezeni dolgorocni donos v primerjavi z rezultati
konkurence in netveganim varcéevanjem ob hkratnem zagotavljanju varnosti sredstev in
zajamcenega donosa in dobrem servisu nasih strank. Zunanje upravljavce sredstev bomo
spodbujali k bolj aktivnhemu upravljanju, za kar smo namenili tudi del rezervacij.

Prelomno leto 2011

Po 10. letih varcevanja ima nas§ zavarovanec z vplacano premijo v letu 2010 povprecno
privarcevano 5.090 EUR. Zavarovanec, ki je v zavarovanje vstopil v letu 2001 in vseskozi
prejemal premijo ima povpreéno privaréevanih 7.227 EUR. Ce pa je starejsi od 58 let (in tako ob
morebitni upokojitvi izpolnjuje pogoje za pridobitev dodatne pokojnine) pa ima povprecno za
dodatno pokojnino privarcevanih 9.010 EUR. Preteklo obdobje je obdobje rasti, z letom 2011 pa
smo vstopili v obdobje prvih izplacil. Zaceli smo izplacevati prve dodatne pokojnine, kot tudi
izplacila zaradi moznosti dviga privarcevanih sredstev po preteku 10 let od vstopa v zavarovanje.

Graf 7: Povpretna 3brana sredstva gavarovanca v prvih 10. letih zavarovanja
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Skrb vzbujajo vloZeni zahtevki za enkratno izplacilo privarcevanih sredstev Se zaposlenih
zavarovancev, saj bodo ti zavarovanci ob upokojitvi odvisni predvsem od pokojnine iz
obveznega zavarovanja. Dodatno pokojninsko zavarovanje pri njth ne bo moglo izpolniti svoje
vloge. Davéna olajsava v obliki oprostitve placila socialnih prispevkov ne bo dosegla namena,
visoka dohodnina ob enkratnem dvigu pa ocitno ne predstavlja dovolj velikega zaviralca dvigov
in nenamenske porabe zbranih sredstev.

Graf 8: Stevilo zavarovancev s tekodimi vplacili premif in izstopi

ZAVAROVANCI S TEKOCIMI VPLACILI PREMIJ IN IZSTOPI
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‘ Vvsi zavarovanci zavarovanci s pravico do dviga po 10. letih === zavarovanci, ki so podali izst. izjavo ‘

Zaradi zakonske moZnosti dviga privarCevanih sredstev po 10 letih zavarovanja bo prihajajoce
obdobje do leta 2015 obdobje, ki ga v tujini poimenujejo obdobje zrelosti, saj se bodo
izplacila izenacila z vplacili v pokojninski sklad. Pri nas bo to obdobje saniranja posledic
nedodelanosti zakonodaje in tudi nezavedanja nuje lastne skrbi za dostojno pokojnino.

1.3. Pregled poslovanja

Redna letna skupscina delnicarjev je na svoji 10. seji dne 20.05.2010 sprejela vse predlagane
sklepe. Skupséina se je seznanila z letnim poroc¢ilom druzbe, imenovala revizorja in aktuatja za
leto 2010 ter imenovala nadomestne ¢lane nadzornega sveta.

Nadzorni svet se je v tem letu sestal dvakrat, in sicer je na 3. redni seji sprejel porocilo
notranje revizije za leto 2009, potrdil letno porocilo za leto 2009, sprejel nacrt poslovanja za
leto 2010 z dolgorocno projekcijo druzbe do leta 2015 in nacrt notranje revizije za leto 2010,
imenoval pooblas€enega revizorja in pooblaS¢enega aktuarja za leto 2010, predlagal
nadomestna c¢lana nadzornega sveta, ter sprejel informacijo o sklicu skupscine. Od
23.03.2010 do 26.03.2010 je potekala korespondencna seja nadzornega sveta za imenovanje
novih nadomestnih ¢lanov nadzornega sveta. Na 4. redni seji, ki je bila 13.10.2010 se je
nadzorni svet seznanil z odstopom predsednika nadzornega sveta in izvolil novega. Seznanil
se je s poroCilom notranje revizije 1-6, poro¢ilom o poslovanju druzbe 1-9 z oceno do konca
leta 2010, na podlagi sprejetih skupnih aktivnosti ob letu 2011 se je seznanil z oceno
poslovanja druzbe v letu 2011.

Interna revizorka je opravila $tiri preglede poslovanja druzbe. Prvi notranji revizijski pregled je
zajemal pregled kadrovskih, tehni¢nih in organizacijskih pogojev za lastno upravljanje sredstev
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druzbe in sredstev zavarovancev, drugi se je nanasal na pregled komuniciranja s zavarovanci, tretji
na pregled vodenja in upravljanja druzbe ter upravljanje cloveskih virov, zadnji pregled pa se je
nanasal na pregled priprav na pricetek izplacevanja pokojnin z vidika kadrovske, tehni¢ne in
organizacijske usposobljenosti druzbe

V mesecu juniju je SIQ izvedel zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom ISO
9001/2000 in nam potrdil skladnost s standardom.

Komisija za nalozbe se je v letu 2010 sestala trikrat ter dala pozitivho mnenje k predlagani
nalozbeni politiki za leto 2010, spremljala uspesnost upravljanja sredstev za leto 2009 in 2010 in
se seznanila s poslovanja druzbe ter pripravami na leto 2011 (rente).

Komisija za pokojninski naért pa se je sestala trikrat. Na prvi seji, ki je bila 21.04.2010 se je
seznanila z povzetkom Studije EF z naslovom Dolgoroc¢ni pomen drugega pokojninskega stebra
in s spremembo pokojninske zakonodaje. Na drugi seji 08.09.2010 je komisija za pokojninski
nacrt oblikovala skupne aktivnosti ob letu 2011, ko potece 10 let od vstopa velikih kolektivnih
zavarovancev v pokojninski nacrt PNA-0O1 in se seznanila s predlogom sprememb pokojninske
zakonodaje s podrocja PDPZ. Podprla je idejo uprave, da druzba sama izplacuje pokojninske
rente. Na tretji seji pa je komisija podprla prizadevanja uprave in aktivnosti za obvescanje vseh
zavarovancev in potencialnih strank.

Pokojninska druzba A, d.d. izvaja dodatno pokojninsko zavarovanje, ki spada med zivljenjska

zavarovanja. To je zavarovanje s kapitalizacijo izplacil, ki temelji na aktuarskih izracunih in pri

katerem prejme zavarovanec v zameno za enkratno oziroma obrocno odplacevanje premij,

izplacila v dolocenem obdobju in visini. V skladu z IFRS 4 je dejavnost pokojninskega

zavarovanja v fazi zbiranja sredstev financni produkt, v fazi izplacevanja pokojnin pa je to

zavarovalni produkt.

Zavarovanci se v Pokojninski druzbi A, d.d. lahko zavarujejo za:

- kritje izplacila dodatne starostne pokojnine v obliki mesecne rente ali

- kritje izplacila predcasne starostne pokojnine v obliki mesecne rente za obdobje do
upokojitve po obveznem pokojninskem in invalidskem zavarovanju.

Graf 9: Starostna struktura zavarovancey na dan 31.12.2010
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5000
4500 |
4000 r r M
3500
3000
2500 -
2000 |
1500
1000
S ] 1
O ; ; ; ‘-

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75

starostna skupina

m moski O Zenske ‘

zaupno 18



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. pastnerstue u Roxist

4742 zavarovancev je starejsih od 57 let. Ti zavarovanci imajo zbranih 22 milijona € sredstev.

Graf 10: Kumulativna dosezena donosnost in kumulativna ajamdiena donosnost kritnega sklada a obdobje
sep.01-dec.10
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V 10 letnem obdobju je Pokojninska druzba A d.d. svojim zavarovancem pripisala na osebne
rac¢une donos v skupni visini 65,95%, kar pomeni povprecno 5,58% letno.

Graf 11: Ustvarjena donosnost na osebnih racunib gavarovancev po letih od 2002 do.2010
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V obdobju od januarja 2002 do decembra 2010 znasa kumulativna donosnost kritnega sklada
PDA 61,23%, kar pomeni 5,45% povprecno letno.
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1.4. Financ¢ni rezultat

patnewstee v korist zavarovancey

V Tabeli 6 je prikazan rezultat poslovanja Pokojninske druzbe A, d.d. v letu 2010 v primerjavi s

preteklim letom.

Tabela 10: Finanini rexultat poslovanja druzbe

v EUR

Indeks

2010 2009 10/09

Prihodki od nalozb 433.091 390.203 110,99
Drugi zavarovalni prihodki 1.953.890 1.756.620 111,23
Drugi prihodki 158 44.195 0,00
Prihodki skupaj 2.387.139 2.191.018 108,95
Obratovalni stroski 1.118.582 1.019.116 109,76
Odhodki nalozb 26.910 34.803 77,32
Drugi odhodki 33 0 0,00
Odhodki skupaj 1.145.525 1.053.919 108,69
Poslovni izid pred obdavcitvijo 1.241.613 1.137.099 109,19
Davek od dohodka 0 0 0,00
Cisti poslovni izid 1.241.613 1.137.099 109,19

Poslovno leto 2010 smo zakljucili s presezenim finanénim rezultatom poslovanja v primerjavi z
nacrtovanim in v primerjavi s preteklim letom. Prihodki iz poslovanja so se v primetjavi s
preteklom letom povecali za 11,23%, odhodki iz poslovanja pa so vi§ji za 9,76%. Rezultat
poslovanja v letu 2010 je v primerjavi z letom 2009 visji za 9,19%.

1.5. Financni polozZaj

Tabela 11: Finanini poloaj konec leta 2010 v primerjavi g letom 2009

v EUR
Indeks
2010 Struktura 2009 Struktura 10/09
Sredstva 219.732.691  100,00% 190.492.613 100,00% 115,35
Neopredmetena sredstva 49.920 0,02% 0 0,00% 0,00
Opredmetena osnovna sredstva 84.395 0,04% 56.416 0,03% 149,59
Financne nalozbe 10.391.630 4,73% 8.997.728 4,72% 115,49
Sredstva iz finanénih pogodb 209.055.353 95,14% 181.253.886 95,15% 115,34
Terjatve 117.161 0,05% 123.106 0,06% 95
Denar in denarni ustrezniki 34.232 0,02% 61.476 0,03% 55,68
Obveznosti do virov sredstev  219.732.691 100,00% 190.492.613 100,00% 115,35
Kapital 9.522.887 4,33% 8.127.868 427% 117,16
Podrejene obveznosti 500.000 0,23% 500.000 0,26% 100,00
Druge rezervacije 380.207 0,17% 375.528 0,20% 101,25
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Obveznosti iz finanénih
pogodb 209.055.352 95,14% 181.253.886 95,15% 115,34

Ostale obveznosti 274.245 0,12% 235.330 0,12% 116,54

Sredstva so se v primerjavi s preteklim letom povecala za 15,35%, na kar so v najvecji meri
vplivala nova vplacila premij, ki so v letu 2010 znasala 22.953.285 EUR. Znesek vkljucuje
obracunane kosmate premije v visini 22.616.278 EUR in prenose ob prehodih zavarovancev iz
drugih druzb na Pokojninsko druzbo A, d.d.

Obveznosti do virov sredstev so vecje zaradi porasta obveznosti do racunov pokojninskih
zavarovancev iz naslova vplacil premij v letu 2010 in pripisanih donosov.

1.6. Marketing in komuniciranje

V letu 2010 smo gradili odnose z vsemi segmenti strateskih javnosti. Sledili smo kljucnim ciljem:

- Ohraniti obstojece in pridobiti nove kolektivne in individualne zavarovance;

- Omejiti potencialna izplacila privaréevanih zneskov po preteku 10-letnega varcevalnega
obdobja;

- Prepricati $iroko javnost o nujnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja;

- Prepricati zakonodajno in izvr$no oblast o smotrni spremembi obstojece zakonodaje, ki ureja
podrocje dodatnega pokojninskega zavarovanja;

- Prepricati vlado o spremembi davéne zakonodaje vezane na obdavcitev prvega in drugega
stebra;

- Prepricati pristojne drzavne institucije, da se tudi same lotijo vecje promocije dodatnega
pokojninskega zavarovanja;

- Popularizirati pomen drugega stebra v najsirsi javnosti, s posebnim poudarkom, da je
potrebno priceti z varcevanjem ¢im prej.

Ciljne javnosti lahko strnemo v dve skupini:

- interna javnost, ki jo predstavljamo zaposleni Pokojninske druzbe A, d.d. Z namenom
priprav na leto 2011, ko prvi zavarovanci druzbe lahko uveljavijo pravice iz naslova
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja, smo izvedli ve¢ okroglih miz, na
katerih smo skupaj snovali postopke, ki nas ¢akajo v tem prelomnem obdobju, hkrati pa je to
pomenilo tudi izpopolnjevanje znanja oz. internega izobrazevanja.

- eksterna javnost;

1. stranke; poleg rednih kontaktov z obstojecimi druzbami zavarovankami, smo Sirili krog
potencialnih strank, kjer smo se posluzevali ustaljentih metod komuniciranja in trzenja.

2. mediji; razsirili smo nabor medijev javnega obvescanja in jim posredovali ve¢ sporocil za
javnost. Trudili smo se povecati odzivnost in dostopnost novinarjem, ki so pripravljali
prispevke s podrocja prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju
PDPZ), tudi z uvedbo RSS kanala na spletni strani. Nagovarjali smo interne medije
obvescanja nasih kolektivnih zavarovank k objavam vnaprej pripravljenih e-novic in
posameznih karakteristicnih ¢lankov za posamezno druzbo.

3. vodstvo druzb zavarovank in lastnikov; kot vsako leto smo opravili nekaj obdobnih obiskov,
spoznavnih obiskov z novimi predstavniki vodstva, na katerih smo iskali moznosti povecanja
vkljucenosti stevila zaposlenih v pokojninski nacrt, moznosti povisanja premij oz. vkljucitve
povezanih druzb.

4. strokovne institucije (Vlada RS, Ministrstvo za delo, Ministrstvo za finance, Agencija za
zavarovalni nadzor, Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ministrstvo za razvoj, Banka
Slovenije, GZS, ZDS, Sindikati, predstavniki vladajoc¢ih strank) in drugi delezniki
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(konkurenca, mnenjski voditelji, Ekonomska fakulteta v Ljubljani, Institut zajavno upravo
Pravne fakultete v Ljubljani, ipd).

Poseben poudarek smo posvetili oblikovanju zakonodaje. S svojimi strokovnimi stali¢i smo
vplivali na strokovne institucije, ki sodelujejo pri postavljanju okvirov dejavnosti in nadaljnega
sistema PDPZ. Pristopili smo k poenotenju stalis¢ do klju¢nih in nujno potrebnih sprememb
zakonodaje, skupaj z vsemi izvajalct PDPZ. Skupaj s $e tremi pokojninskimi druzbami smo
naro¢ili pri Ekonomski fakulteti v Ljubljani izdelavo studije "Dolgoro¢ni pomen 2. pokojninskega
stebra", ki je bila tudi javno predstavljena. Studijo smo posredovali vsem pristojnim strokovnim
institucijam. Uprava je pripravila pripombe na oba predloga ZPIZ-2 in jih skupaj s predlogi po
clenih posredovala vsem pristojnim institucijam. Skupaj z ostalimi tremi pokojninskimi druzbami
je narocila Mnenje o nekaterih vprasanjih ustavnopravne skladnosti ukinitve ali omejitve pravice
do denarnega izplacila sredstev na osebnem racunu kolektivhega dodatnega pokojninskega
zavarovanja in Dodatek k Mnenju, ki ga je izdelala skupina ustavnih pravnikov. Tudi ta dva
dokumenta smo skupaj z izjavami skupine velikih delodajalcev in Gospodarske zbornice
Slovenije ter izra¢unom skode posredovali pristojnim strokovnim institucijam. V primeru dvigov
bi namre¢ tudi drugi zavarovanci utrpeli skodo, ogrozeno bi bilo nadaljnje financiranje tega
zavarovanja, posledicno pa bi se sprozil dvig sredstev tudi s strani preostalih zavarovancev. V
primeru nenamenskih dvigov, bi bil torej razvoj in obstoj drugega stebra ogrozen. Ker bi se
namen kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja izrodil, bi delodajalci izgubili interes
po nadaljnjem financiranju zavarovanja.

Uprava se je aktivno udelezevala vseh problemskih konferenc in okroglih miz. V ta namen je
bilo opravljenih ve¢ sestankov s pristojnimi ministri in drugimi predstavniki strokovnih institucij
in drugih deleznikv, nenazadnje je o problematiki nenamenske porabe sredstev opozorila tudi
predstavnike vladajoce koalicije. Uprava Pokojninske druzbe A, d.d. je v vseh zgoraj nastetih
aktivnostih zavzemala vodilno vlogo, tako pri pripravi predlogov zakonodaje, izracunov skode
enkratnih dvigov, .. kot tudi pri koordinaciji in operacionalizaciji dogodkov. Pri tem je ves cas
vodila aktivni dialog z mediji.

O vseh dogodkih smo aktivno porocali, tako v obliki sporocil za javnost, kot v obliki e-novic in
obvestil, redne poste. V najvecji meri smo se posluzevali spletnega obves¢anja. V ta namen smo
prenovili naso spletno stran, ki jo e kar naprej nadgrajujemo v Zelji, da bi bila kar najbolj prijazna
vsem segmentom javnosti. Iz vodila druzbe "Partnerstvo v korist zavrovancev', izhaja tudi
transparentnost poslovanja druzbe, ki jo kot novost predstavljata dve aplikaciji na sami spletni
strani. To sta spletni vpogled v stanje na osebnem racunu, ki zavarovancem Pokojninske druzbe
A, d.d. omogoca redno spremljanje privarc¢evanih sredstev in spletni vpogled v seznam vplacanih
premij za delodajalce, preko katere lahko ti redno spremljajo seznam vplacanih premij za svoje
zaposlene. Na spletni strani so tudi sporocila za javnost (s funkcijo RSS kanala), novice in
obvestila tako za delodajalce, zavarovance in potencialne stranke. V ta namen smo v letu 2010
pripravili 26 e-novic oz. obvestil, 8 sporocil za javnost ter ve¢ clankov, tako za interne medije
obvescanja nasih zavarovancev, kot na pobudo novinarjev. V ob¢ilih javnhega obvescanja smo
zasledili 73 objav.

Da bi bili ¢im bolj dostopni tudi tedaj, ko nasi prvi zavarovanci izpolnejo pogoj za uveljavitev
pravice iz svojega zavarovanja, predvsem tistim, ki nimajo dostopa do spletne strani, smo
prilagodili tudi telefonijo, kjer so v ta namen dolocena navodila tudi posneta. Kljub temu, da smo
majhna ekipa, pa je na$ cilj, da bi v ¢im ve¢ primerih z zavarovanci govoril eden od referentov.
Pri pripravi postopka za uveljavitev pravice do dodatne pokojnine smo se trudili, da bi bil le ta za
zavarovanca enostaven in pregleden. V ta namen si je na nasi spletni strani mozno izdelati
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variantni izra¢un dodatne starostne pokojnine, kjer se nahajajo tudi potrebni obrazci za
uveljavitev te pravice.

V letu 2010 smo organizirali strokovno srecanje in posvet odgovornih kadrovskih delavcev, ki je
bil namenjen nasim zavarovancem, povabili pa smo tudi potencialne stranke in ¢lane Komisije za
pokojninski nacrt. Posvet, ki se ga je udelezilo priblizno 100 oseb, je bil organiziran v mesecu
decembru. V uvodni tocki je predsednik uprave povzel predlagane spremembe zakonodaje s
podro¢ja dodatnega pokojninskega zavarovanja z oceno vpliva na zavarovanje ter podal pregled
aktivnosti ob poteku 10 let od vstopa prvih zavarovancev v kolektivni pokojninski nacrt. K
sodelovanju smo povabili dr. Mitjo Coka, prodekana za gospodarske zadeve na Ekonomski
fakulteti v Ljubljani. V osredniji tocki »Dolgoroc¢ni pomen II. pokojninskega stebra« je povedal, da
smo v Sloveniji trenutno v postopku sprejemanja nove pokojninske zakonodaje, ki v primerjavi z
obstojeco zaostruje predvsem pogoje za upokojevanje v I. pokojninskem stebru. Po predlogu
novega zakona naj bi posamezniki v povprecju delali tri leta dlje ter ob upokojitvi prejeli priblizno
enako visino pokojnine kot po obstojecem zakonu. Njena visina je oz. bo relativno nizka, zato je
z vidika zagotavljanja ustreznih sredstev po upokojitvi potrebno varcevanje v okviru II.
pokojninskega stebra. Kot kazejo izracuni, pa trenutni obseg varcevanja v II. stebru pri vecini
zavarovancev ne dosega zneskov, ki bi to zagotavljali. V nadaljevanju posveta je vodja oddelka
zavarovanj Pokojninske druzbe A, d.d. predstavila postopek uveljavitve pravice do dodatne
starostne pokojnine. Direktorica racunovodstva in kontrolinga pa je predstavila izracun in
razli¢ice pokojninskih rent druzbe. Sklepna tocka dogodka je bila razprava na temo "Za svojo
pokojnino sem odgovoren tudi sam". V razpravi so sodelovali predstavniki kolektivnih
zavarovancev, Zveze svobodnih sindikatov in ene od potencialnih strank druzbe, povezovala pa
jo je clanica uprave Pokojninske druzbe A, d.d.

Ob koncu leta 2010 smo kot je ze ustaljena praksa z anketo poprosili stranke, da ocenijo
kakovost nase storitve. Prejeli smo 104 izpolnjene vprasalnike. Anketirancem smo tako kot v
predhodnih anketah postavili dve skupini vprasanj. Prvo skupino vprasanj so tvorile trditve o
prednostih poslovne in nalozbene politike Pokojninske druzbe A, d.d. Drugo skupino vprasanj
pa so tvorile trditve o kakovosti izvajanja nase storitve. Skupna ocena Pokojninske druzbe A, d.d.
za leto 2010 znasa 4,33. Ocena pridobljena na prvem sklopu vprasanj (poslovna in nalozbena
politika) znasa 4,20, ocena kakovosti storitve pa znasa 4,46.

1.7. NaloZbena politika

Nalozbena politika v letu 2010 je ostala konzervativna in je bila pri upravljanju sredstev kritnega
sklada usmerjena predvsem v varnost, likvidnost, razprSenost in dolgorocno stabilnost
premozenja. Vedji del nalozb kritnega sklada je razporejen v skupino »v posesti do zapadlosti,
kar precej stabilizira letno donosnost.

Leto 2010 je bilo zaznamovano s pretresi visokih zadolzenosti posameznih drzav evro podrocja,
kar je sprozilo veliko nezaupanja in s tem povisane donosnosti do dospetja drzavnih obveznic teh
drzav. Delniski trgi so belezeli razlicne donosnosti, visoke pozitivne donosnosti so dosegli
Nemcija, Amerika, razvijajoc¢i se trgi, medtem ko je slovenski delniski trg zabelezil izrazito
negativno donosnost.

Pokojninska druzba A je v letu 2010 dosegla zastavljene cilje nalozbene politike. V letu 2010 so

bili pogoji upravljanja za zunanje upravljavce podobni letu prej. Tudi v letu 2010 smo presegli
postavljeni benchmark donosnosti.
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Graf 12: Uspesnost upravijanja v primerjavi s Kriterijskin indeksom v letn 2010
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Gibanje delniskih trgov prikazujemo v nadaljevanju skozi spremembe vrednosti delniskih
indeksov, ki so osnova Delniskemu kriterijskemu indeksu.

Tabela 12: Spremembe delniskil indeksov 3 upostevanjem tecajne razlike USD/EUR za leto 2010

indeks sprememba 2010 (v %) sprememba 2009 (v %)
LJSEX (SBITOP)* -17,18% 10,36%
DAX 30 16,06% 23,85%
DJ EUROSTOXX 50 -5,85% 21,00%
S&P 500 21,77% 21,39%
EEM-ETF 23,94% 63,42%
DELNISKI KRIT.

INDEKS 4,79% 26,73%

* 2 oktobrom 2010 se uposteva SBITOP

Najvisjo donosnost v letu 2010 dosegata etf — EEM (razvijajoci se trgi) in ameriski delniski indeks
S&P500. V precejsnji meri je to posledica porasta valute USD v primerjavi z EUR v visini 7,97%.
Izredno negativno se je v letu 2010 odrezal slovenski delniski trg, saj je indeks LJSEX (od
oktobra 2010 SBITOP) padel kar za 17,2%. Delniski kriterijski indeks je tako v letu 2010 belezil
porast v visini 4,79%.

Tabela 13: Donosnost nalogh kritnega sklada 1 loceno po upravijaveih

dec.10 FB PRB WORLDMIX  PDA KS1
36 MESECEV 9,28% 7.27% 7.41% 12,04% 8,41%
24 MESECEV 7,49% 5,64% 5,78% 7,58% 7.28%
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12 MESECEV 3,48% 3,68% 1,74% 3,49% 3,38%
6 MESECEV 1,76% 1,80% 0,87% 1,73% 1,69%
3 MESECE 0,86% 0,89% 0,43% 0,86% 0,83%

Tabela 14: Donosnost nalogh kritnega sklada 1

Indeks
v % 2010 2009 10/09
Donosnost sredstev 3,38 3,77 89,7

Neto donosnost sredstev kritnega sklada 1 v letu 2010 je bila 4,03%, po odbitku upravljavske
provizije PDA pa 3,38%, kar je povpre¢na donosnost sredstev zavarovanca.

V obdobju od zacetka obstoja (september 2001) do decembra 2010 znasa kumulativha donosnost
sredstev kritnega sklada 65,95%, kar pomeni povpre¢no 5,58% letno. Zajamcena donosnost v
enakem obdobju znasa 37,85%.

Tabela 15: Pregled upravijanja po bankah in ostalih upravijaveih

v % FB PRB WORLDMIX PDA KS1
Sredstva v upravljanju na

31.12.2010 99.230.370  59.331.479 11.204.800  39.288.702 209.055.353
Struktura po upravljavcih 47 47% 28,38% 5,36% 18,79% 100%
Donos sredstev 2010 3,48% 3,68% 1,74% 3,49% 3,38%

Konec leta 2010 smo imeli 209.055.353 EUR sredstev v upravljanju, in sicer 47,47%, kar znasa
99,2 mio EUR pri Factor banki, 28,38% oziroma 59,3 mio EUR pri Probanki, 5,36% oziroma
11,2 mio EUR pri DZU Perspektiva ter 18,79% oziroma 39,3 mio EUR smo upravljali sami.
Druzba je sama upravljala samo banc¢ne depozite, posojila dana pravnim osebam in zavarovana z
nepremicnino ter drzavne obveznice.

Graf 13: Kumnlativna donosnost sredstev v letn 2010 po upravljaveih

Kumulativha donoshost sredstev po upravljavcih v letu 2010
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NaloZbe krithega sklada 1

patnewstee v korist zavarovancey

Spodnja tabela prikazuje nalozbe kritnega sklada 1 glede na strukturo po pokojninskem nacrtu, ki

je dolocena v 24. ¢lenu pokojninskega nacrta PNA-01 in PNA-02.
Tabela 16: Struktura nalogh kritnega sklada KS1 na dan 31.12.2010

v EUR

Vrednost

Delez

1. obveznice oziroma drugi dolzniski vrednosti papirji, katerth
izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava clanica
EEA oziroma OECD oziroma mednarodna finan¢na organizacija,

oziroma za katere jamci ena od teh oseb, brez omejitev,

2. obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni papirji istega
izdajatelja, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih

papirjev v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD,

najve¢ 5% matemati¢nih rezervacij,

3. obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni papirji, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papitjev, ce je
njithov izdajatelj pravna oseba s sedezem v Republiki Slovenij,
drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD, najve¢ 5% matematicnih
rezervacij in najve¢ 1% istega izdajatelja,

4. delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih

papirjev v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD,

najvec 30% matemati¢nih rezervacij,

5. delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papitjev, ¢e je njihov izdajatelj pravna oseba s

sedezem v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD

in e so izdane kot vrednostni papir, najve¢ 5% matemati¢nih
rezervacij in najve¢ 1% istega izdajatelja,

6. investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih sklada imeti ve¢ kot
polovico nalozb v vrednostnih papitjih, ki ne dajejo zajamcenega
donosa, skupno z nalozbami pod 4. in 5. tocko tega ¢lena ne
morejo presegati 30% matemati¢nih rezervacij,

7. investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice
investicijskih druzb, ki morajo po pravilih sklada imeti vec kot
polovico nalozb v vrednostnih papitjih, ki dajejo zajamceni donos,
skupno ne morejo presegati 40% matematic¢nih rezervacij,

8. terjatve iz naslova posojil, najve¢ 5% matemati¢nih rezervacij in
najvec 2% istega izdajatelja,

9. nepremicnine, najve¢ 30% matematic¢nih rezervacij in najvec
10% v eni nalozbi,

10. nalozbe v depozite pri banki s sedezem v Republiki Sloveniji,
drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD, najve¢ 30% matematicnih
rezervacij in najve¢ 10% pri posamezni banki,

11. gotovino v blagajni oziroma na transakcijskem denarnem
rac¢unu najvec¢ 3% matematic¢nih rezervacij,

zaupno
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12. terjatve iz naslova posojil, zavarovanih z zastavno pravico na

VVVVV

oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji oziroma drzavi
clanici in ce visina terjatve ni vi§ja od 60% vrednosti nepremicnine
najve¢ 30% matemati¢nih rezervacij in najvec¢ 5% istega izdajatelja,

13. nalozbe v depozite pri hranilnici s sedezem v Republiki

Sloveniji, drzavi EEA oziroma drzavi ¢lanici OECD najvec 6%
matematicnih rezervacij in najvec 2% pri posamezni hranilnici,

14. kratkorocne terjatve iz naslova obresti od nalozb in prehodno
ne zaracunani prihodki od obresti iz nalozb kritnega premozenja iz

1., 2., 3.1in 13. tocke.

10.038.030

3.945.302

443.554

4,80%

1,89%

0,21%

Skupaj

209.055.352 100,00%

Graf 12: Struktura nalob kritnega sklada 1 na dan 31.12.2010
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Lokacija naloZb kritnega sklada 1

Na dan 31.12.2010 je bilo 21,1 mio EUR oziroma 10,14% sredstev plasiranih v finan¢ne
instrumente drzav Evropske unije, 2,67% pa v drzave OECD. 99,04% sredstev je bilo v euro

valuti in le 0,96% sredstev kritnega sklada v drugih valutah.

Tabela 17: Lokacija nalogh kritnega sklada 1 po valuti

vEUR
Valuta nalozbe 31.12.2010 odstotek  31.12.2009 odstotek Indeks

10/09
Nalozbe v EUR 207.050.276 99,04% 180.142.679 99,39% 114,94
Nalozbe v USD 1.508.982 0,72% 1.040.990 0,57% 144,96
Nalozbe v CAD 56.254 0,03% 70.217 0,04% 80,11
Nalozbe v AUD 0 0,00% 0 0,00% 0,00
Nalozbe v CHF 439.840 0,21% 0 0,00% 0,00
Skupaj vrednost vseh nalozb ~ 209.055.352  100,00% 181.253.886  100,00% 115,34
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Tabela 18: Lokacija nalogh kritnega sklada 1 po izdajatelju

vEUR
Lokacija naloZbe 31.12.2010 odstotek 31.12.2009 odstotek Indeks
10/09
Slovenija 182.282.435 87,19% 158.364.383 87,37% 115,10
Evropska unija 21.192.703 10,14%  17.522.212 9,67% 120,95
OECD drzave 5.580.213 2,67% 5.367.291 2,96% 103,97

Skupaj vrednost vseh nalozb ~ 209.055.351 100,00% 181.253.886  100,00% 115,34

Rocénost naloZb krithega sklada 1

Rocnost nalozb dolocajo bodoc¢e obveznosti, ki jih bo potrebno pokriti iz premozenja kritnega
sklada. V letu 2011 bodo nastopile prve obveznosti iz naslova rednega prenehanja pokojninskega
zavarovanja, prav tako pa bo poteklo tudi deset letno obdobje, ko bodo lahko zavarovanci
nenamensko dvignili privaréevana sredstva. Zaradi velikega navala po izredni prekinitvi
pokojninskega zavarovanja, smo pri izvajanju nalozbene politke v drugi polovici leta 2010 nalagali

sredstva v nalozbe s kratkorocno zapadlostjo, s katerimi bo mozno poravnati obveznosti kritnega
sklada v letu 2011.

Graf 13: Zapadlost nalogb kritnega sklada 1 na dan 31.12.2010

Zapadlost nalozb krithega sklada po letih na dan 31.12.2010
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Promet z naloZbami krithega sklada 1

V letu 2010 je znasal znesek nakupov vrednostnih papirjev 42,9 mio EUR, medtem ko je bilo
prodaj za 19,1 mio EUR.

Nakupov obveznic je bilo za 30,0 mio EUR, to je 70% vseh nakupov vrednostnih papirjev.
Znesek nakupov delnic in vzajemnih skladov (VS) je znasal 12,9 mio EUR.

DeleZz nakupov drzavnih obveznic in obveznic z garancijo drzave znasa 10,6 mio, kar pomeni
25% vseh nakupov. Med najvecje nakupe se uvrscajo SLOREP 4 1/8 01/20, DEZELFLOAT
06/15, POLANDS5 5/8 06/18, SEDABI3 04/21/15 in SLOREP 4 5/8 09/24.

Nakupov podjetniskih obveznic je bilo za 19,4 mio EUR oziroma 45%, najvecji nakupi se
nanasajo na obveznice NLB26, BCE13, SOS2E in NOVAKR VAR 10/49. Nakupov delnic in
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VS je bilo za 12,9 mio EUR, od tega je znasal delez domacih delnic in VS 15% (1,9 mio EUR),
delez tujih delnic pa 85% (11,0 mio EUR). Najvecji nakupi se nanasajo na ACWI US, FP FP, VS
BETA in EOAN GY.

Delez prodaj obveznic znasa 33% (6,3 mio EUR) vseh prodaj, najveéji posli se nanasajo na SI01,
PEUGOTS 3/8 07/14, REPHUNG 3/4 07/14 in KFT6 1/4 03/20/15. Prodaj delnic in VS je
bilo za 12,8 mio EUR (67%), med najvecje prodaje se uvrscajo TLT US, ACWI US, VS BETA in
FP FP.

Glede na povprecno vrednost sredstev in upostevanje nakupov in prodaj v letu 2010 znasa obrat
sredstev 0,22.

1.8. Tveganja v druZbi

Zakon o zavarovalni$tvu precej pozornosti posveca obvadovanju tveganj. Kritno premozenje
druzbe je nalozeno v skladu z 121. in 122. ¢lenom Zzavar ter pokojninskimi nacrti druzbe.

Pomembno tveganje za druzbo je tveganje kapitalske ustreznosti, ki pomeni, da mora druzba
zagotavljati, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste zavarovalnih
poslov, ki jih opravlja, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov
(kapitalska ustreznost).

Pokojninska druzba A, d.d. na dan 31.12.2010 izpolnjuje kapitalsko ustreznost, kar je v svojem
porocilu potrdil tudi aktuar.

Razpolozljivi kapital zavarovalnice na dan 31.12.2010 znasa 8.793.435 EUR in je sestavljen iz
temeljnega kapitala v visini 8.293.435 EUR in dodatnega kapitala v obliki podrejenih dolzniskih
instrumentov v visini 500.000 EUR . Zahtevani minimalni kapital druzbe zanasa 8.352.319 EUR.
Aktuarsko potrjena kapitalska ustreznost druzbe znasa 441.116 presezka.

Druzba ima dolgorocne obveznosti do pokojninskih zavarovancev, ki so oblikovane v taksem
obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje druzbe in varnost zavarovancev.

Sredstva kritnega sklada so investirana v likvidne nalozbe in s tem se zmanjsuje likvidnostno

tveganje.

Vecino sredstev kritnega sklada upravljajo banke, ki garantirajo zajamceni donos, s tem pa so na
banke prenesena tveganja upravljanja nalozb (trzno, kreditno,valutno..).

Kljub zunanjemu upravljanju sredstev z garancijo, druzba spremlja in ocenjuje vsa tveganja.
Druzba ima oblikovana tudi interna merila za obvladovanje tveganj ter dodatno garancijo bank
pri upravljanju sredstev kritnega sklada.

Pri obvladovanju tveganj je najpomembnejSa vzpostavitev ustreznega sistema obvladovanja
tveganj, za kar je potreben dober informacijski sistem in podlage v internih aktih. Tveganja
podrobno opredeljuje Izjava o nalozbeni politiki, ki jo druzba sprejme ter Pravilnik o
obvladovanju tveganj, ki podrobneje modificira vse vrste tveganj. Ker vecino sredstev kritnega
sklada upravljajo zunanji upravljavci, ki jamcijo za donos, vsa tveganja aktivho spremljajo tudi
upravljavci. Druzba dnevno in tedensko spremlja in ocenjuje delo upravljavcev ter pripravi
mesecno porocilo o upravljanju. Porocilo o upravljanju kvartalno obravnava tudi nalozbena
komisija.

K obvladovanju tveganj prispeva tudi organizacija notranje revizije. Uprava spremlja aktivnosti in

ugotovitve notranje revizije, nadzorni svet sprejme Cetrtletna porocila notranje revizije, z letnim
porocilom pa se seznani tudi skupscina.
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Osnovno tveganje (trzno) merimo z nestanovitnostjo, uporabljamo mero celotnega tveganja — to
je standardni odklon dnevnih donosnosti premozenja. Kot mero pozicijskega tveganja pa
uporabljamo, v financni industriji najpogosteje uporabljeno, metodo VaR (»Value at Risk«).
Uveden informacijski sistem nam omogoca spremljanje donosa in tveganj na nivoju sklada,
upravljavca, vrste nalozb do posamezne nalozbe. Vzpostavili smo zelo dobro osnovo za
spremljanje, ocenjevanje in usmerjanje nalozbene politike.

Glede na strukturo nalozb in garancijo bank obvladujemo izpostavljenost zgoraj navedenim
tveganjem. Tveganja in obvladovanje tveganj je podrobneje opisano v tocki III Letnega porocila.

1.9. Delniski kapital in delnicarji

Khnjigovodski kapital druzbe je znasal na dan 31.12.2010 9.522.887 EUR in se je v primerjavi s
stanjem na dan 31.12.2009 povecal skupaj za 1.395.019 EUR oziroma za 17,16%.

Tabela 19: Lastniska struktura Pokojninske drugbe A, d.d. na dan 31.12.2010

§tevilo delez v
Lastniki delnic kapitalu
Petrol d.d., Dunajska 50, Ljubljana 7.431 8,30%
Mercator d.d., Dunajska 107, Ljubljana 7.403 8,27%
ACH d.d., Baragova 5, Ljubljana 7.403 8,27%
Factor banka d.d., Tivolska cesta 48, Ljubljana 7.309 8,17%
Venture Holdings B.V., Keizersgracht 536 2V, Amsterdam 6.777 7,57%
Lek d.d., Verovskova 57, Ljubljana 6.691 7,48%
Luka Koper d.d., Vojkovo nabrezje 38, Koper 5.518 6,17%
Sava d.d., Skofjeloska 6, Kranj 4.987 5,57%
Alpos d.d., Leona Dobrotniska 2, Sentjur 4.434 4,95%
SIJ d.d., Gerbiceva 98, Ljubljana 4.165 4,65%
Talum d.d., Tovarniska 10, Kidricevo 4.059 4,54%
SKB Banka d.d., Ajdovscina 4, Ljubljana 3.592 4,01%
DZS d.d., Mali trg 6, Ljubljana 3.499 3,91%
Forplan, d.o.o., Livada 7, Ljubljana 2.578 2,88%
Perspektiva DZU d.o.0., Dunajska 156, Ljubljana 2.466 2,76%
Grand hotel Union d.d., Miklosiceva 1, Ljubljana 2.330 2,60%
AMZS d.d., Dunajska 128a, Ljubljana 1.830 2,04%
Zavarovalnica Maribor d.d., Cankarjeva 3 , Maribor 1.550 1,73%
Skupina Viator&Vektor d.d., Dolenjska cesta 244, Ljubljana 1.440 1,61%
Mobitel d.d., Vilhatjeva 23, Ljubljana 1.257 1,40%
Sindikat Lek, Verovskova 57, Ljubljana 618 0,69%
Dnevnik d.d., Kopitarjeva 2 in 4, Ljubljana 512 0,57%
MK Trgovina, Slovenska 29, Ljubljana 512 0,57%
Tehniska zalozba Slovenije, Lepi pot 6, Ljubljana 512 0,57%
Adria mobil d.o.o0., Belokranjska 4, Novo mesto 490 0,55%
Delavska hranilnica d.d., Dalmatinova 4, Ljubljana 124 0,14%
Skupaj 89.487 100,00%
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1.10.Opis razvoja druzbe

Druzbo je leta 2001 ustanovila skupina uglednih gospodarskih druzb z namenom, da v njej na
¢im bolj ugoden nacin zavarujejo svoje zaposlene in zaposlene drugih druzb. Pri ustanovitvi je
bilo poudarjeno partnerstvo, zato nihce od ustanoviteljev ne presega 8,3% lastnistva. Druzba je
organizirana za izvajanje kolektivnega zavarovanja, kar ji omogoca poslovanje z nizjimi stroski.

V letu 2011 se bodo pricele izplacevati prve rente, Pokojninska druzba A, d.d. bo v skladu s
pokojninskim naértom aktivna tudi na tem podroc¢ju. Zavarovancem bomo skusali zagotoviti
rente pod najugodnejsimi pogoji.

Poleg tega bo leto 2011 tudi leto, ko bodo prvi zavarovanci v skladu z Zakonom o pokojninskem
in invalidskem zavarovanju (ZZPIZ), kot tudi pokojninskem naértu, imeli moznost izrednega
prenchanje zavarovanja po 10 letih od vkljucitve vanj. V tem primeru sledi enkratno izplacilo
privarcevanih sredstev pred upokojitvijo. Glede na nizko ozavescenost in pripravljenost za lastno
pokojninsko varéevanje zavarovancev je pritisk po dvigu privarcevanih sredstev precejsen.

1.11.Podatki o zaposlenih

Druzba je imela na koncu poslovnega leta 8 zaposlenih za polni delovni ¢as, poleg predsednika in
clanice uprave, Se direktorico racunovodstva in kontrolinga, vodjo sklepanja zavarovanj, analitika
financnih nalozb, dva referenta druzbe, skrbnico strank in interno revizorko s skrajSanim
delovnim c¢asom.

Tabela 20: 1z0brazbena struktura in povprecno Stevilo zaposlenih po letih

Izobrazba V. VII. VIII. Skupaj
Zaposleni v letu 2007 3 5,2% 1 9,2
Zaposleni v letu 2008 2 5,2% 1 8,2
Zaposleni v letu 2009 1 6,2* 1 8,2
Zaposleni v letu 2010 1 6,2* 1 8,2

*ena delavka z delno delovno obveznostjo

1.12.Informacijska podpora
Druzba je informacijsko dobro podprta. Uporabljamo informacijski sistem, ki ga je za
pokojninske druzbe pripravila druzba IN2. Sistem podpira sklepanje zavarovanj, nalozbe in
racunovodski del poslovanja. Podatki iz informacijskega sistema IN2 se prenasajo v podatkovno
skladisce nad katerim razvita uporabniska vmesnika tvorita tri informacijske sisteme za odlocanje.

1.13.0snovni podatki o zavarovalniski skupini in povezanih druZbah

Pokojninska druzba A, d.d. ni vkljucena v nobeno zavarovalnisko skupino, nima odvisnih druzb
in obvladujocih druzb.

1.14. Pomembni poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

V casu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno upostevati v
racunovodskih izkazih za leto 2010.
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2. IZBRANI KAZALNIKI POSLOVANJA

V tabeli so prikazani kazalniki za poslovno leto 2009 in predhodno poslovno leto v skladu s
Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKL 2009.
Podatki o obracunani premiji pri izracunu kazalnikov se ¢rpajo iz Izkaza izida kritnega sklada po
predpisani shemi AZN (Priloga 2) in ne iz racunovodskih izkazov v skladu z MRSP.

v EUR
Indeks
2010 2009 10/09
Kosmata obracunana premija v tekocem letu x 100 22.616.278  22.395.158 100,99
Kosmata obracunana premija v preteklem letu 22.395.158 23.693.531 94,52
. Rast kosmate obracunane premije (indeks) 100,99 94,52 106,84
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 22.616.278 22.395.158 100,99
Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija 22.616.278 22.395.158 100,99
Cista obradunana zavarovalna premija v % od
. kosmate obraCunane zavarovalne premije 100,00 100,00 100,00
Kosmata obrac¢unana odskodnina v tekocem letu x 100 732.036 539.704 135,64
Kosmata obra¢unana odskodnina v preteklem letu 539.704 639.335 84,42
. Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin (indeks) 135,64 84,42 160,68
Kosmate obracunane odskodnine 732.036 539.704 135,64
Stevilo §kod 225 198 113,64
. Povprec¢na odSkodnina 3.253,49 2.725,78 119,36
Kosmate obracunane odskodnine 732.036 539.704 135,64
Kosmate obracunane premije 22.616.278 22.395.158 100,99
. Skodni rezultat 0,03 0,02 134,31
Stroski poslovanja x 100 1.118.582  1.019.116 109,76
Kosmate obracunane zavarovalne premije 22.616.278  22.395.158 100,99
Stroski poslovanja v % od kosmate obra¢unane
. zavarovalne premije 4,95 4,55 108,69
Stroski pridobivanja zavarovanj x 100 0 0 0,00
Kosmate obracunane zavarovalne premije 22.616.278  22.395.158 100,99
Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate
. obracunane zavarovalne premije 0,00 0,00 0,00
Donos nalozb x 100 406.181 355.400 114,29
(Stanje nalozb na zacetku leta + stanje nalozb na koncu
leta)/2 204.849.299 175.817.721 116,51
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8. Ucinki naloZb v % od povprecnega stanja naloZb 0,20 0,20 98,09
donos nalozb kritnih skladov zivljenskih zavarovanj 7.701.625 7.222.702 106,63
(stanje nalozb KS na zacetku leta+stanje nalozb KS na
koncu leta)/2 195.154.619 167.351.977 116,61

8.1. ucinki naloZb v % od povpreCnega stanja naloZb 3,95 4,32 91,44
donos nalozb, ki niso financirane iz zav.tehnicnih
rezervacij 406.181 355.400 114,29
(stanje nalozb, ki niso financirane iz ZTR na zacetku
leta+stanje nalozb na koncu leta)/2 9.694.679  8.465.744 114,52

8.2. ucinki naloZb v % od povpretnega stanja naloZb 4,19 4,20 99,80
Ciste $kodne rezervacije x 100 0 0 0,00
Cista prihodki od zavarovalnih premij 22.616.278  22.395.158 100,99
Ciste $kodne rezervacije v % od &istih prihodkov od

9. zavarovalnih premij 0,00 0,00 0,00
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta 1.241.613  1.137.099 109,19
Cista obrac¢unana premija 22.616.278  22.395.158 100,99
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v %

10. od Ciste obrac¢unane premije 5,49 5,08 108,12
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta x 100 1.241.613  1.137.099 109,19
(Stanje kapitala na zacetku leta + stanje kapitala na koncu
leta)/2 8.825.377  7.542.194 117,01
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v %

11. od povprecnega kapitala 14,07 15,08 93,32
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta x 100 1.241.613  1.137.099 109,19
(Stanje aktive na zacetku leta + stanje aktive na koncu
leta) /2 205.112.652 175.921.366 116,59
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v %

12. od povprecne aktive 0,61 0,65 93,65
Kosmati dobic¢ek x 100 1.241.613  1.137.099 109,19
Stevilo delnic 89.487 89.487 100,00
Kosmati dobic¢ek oziroma izguba tekoCega leta na

13. delnico 13,87 12,71 109,19
Cisti dobi¢ek x 100 1.241.613  1.137.099 109,19
(Stanje kapitala na zacetku leta + stanje kapitala na koncu
leta)/2 8.825.377  7.542.194 117,01
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Cisti dobi¢ek oziroma izguba v % od povpreénega

14. kapitala 14,07 15,08 93,32
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 8.793.435  7.547.623 116,51
Cista zavarovalna premija 22.616.278 22.395.158 100,99
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od Ciste

15. zavarovalne premije 38,88 33,70 115,37
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 8.793.435  7.547.623 116,51
Minimalni kapital zavarovalnice 8.352.319 7.233.614 11547
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od

16. minimalnega kapitala 105,28 104,34 100,90
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 8.793.435  7.547.623 116,51
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 208.807.978 180.840.351 115,47
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od

17. zavarovalno-tehnicnih rezervacij 4,21 4,17 100,90
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 8.793.435  7.547.623 116,51
Terjatve iz pozavarovanja in tehni¢ne rezervacije, ki
odpadejo na pozavarovatelje 0 0 0,00
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od terjatev iz
pozavarovanja in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, ki

18. odpadejo na pozavarovatelje 0,00 0,00 0,00
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 22.616.278 22.395.158 100,99
Povprecno stanje kapitala+povprecno stanje zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij 203.979.996 174.644.007 116,80
Cista obralunana zavarovalna premija glede na
povprecno stanje kapitala in zavarovalno-tehni¢nih

19. rezervacij 11,09 12,82 86,46
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 22.616.278 22.395.158 100,99
Povprecno stanje kapitala 8.825.377 7.542.194 117,01
Cista obralunana zavarovalna premija glede na

20. povprecno stanje kapitala 256,26 296,93 86,30
Povprecno stanje cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij x
100 194.824.165 167.101.814 116,59
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 22.616.278 22.395.158 100,99
Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij glede na Ciste prihodke od zavarovalnih

21. premij 861,43 746,15 115,45
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Kapital x 100 9.522.887  8.127.868 117,16
Cista prenosna premija 0 0 0,00

22. Kapital glede na Cisto prenosno premijo 0,00 0,00 0,00
Kapital x 100 9.522.887  8.127.868 117,16
Obveznosti do virov sredstev 219.732.691 190.370.643 115,42

23. Kapital glede na obveznosti do virov sredstev 4,33 4,27 101,51
Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije x 100 208.807.978 180.840.351 115,47
Obveznosti do virov sredstev 219.732.691 190.370.643 11542
Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na

24. obveznosti do virov sredstev 95,03 94,99 100,15
Ciste matemati¢ne rezervacije x 100 208.807.978 180.840.351 115,47
Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 208.807.978 180.840.351 115,47
Ciste matemati¢ne rezervacije glede na &iste

25. zavarovalno-tehniCne rezervacije 100,00 100,00 100,00
Kosmata obra¢unana zavarovalna premija 22.616.278  22.395.158 100,99
Stevilo redno zaposlenih 9 9 100,00
Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na

26. Stevilo redno zaposlenih 2.512.920  2.488.351 100,99
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III. OBVLADOVAN]JE FINAN CNEGA TVEGAN]JA

V tem poglavju so predstavljena razkritja na podlagi revidiranih podatkov iz racunovodskega dela
porocila. Razkritja so pripravljena skladno z MSRP 7 (Finan¢ni instrumenti: razkritja) in MRS 1
(Predstavljanje racunovodskih izkazov) in so tako sestavni del racunovodskega porocila.

Politike upravljanja s tveganji

Cilj upravljanja s tveganji v druzbi je doseganje dolgorocnih donosov za zavarovance in druzbo,
kakor tudi vzdrzevanje stabilnega poslovanja v prihodnosti.

Pokojninska druzba A, d.d. pri upravljanju s tveganji uposteva predpise Agencije za zavarovalni
nadzor, podrocje upravljanja s tveganji pa je uredila tudi z internimi politikami, ki opredeljujejo
cilje, metodologije in postopke spremljanja, merjenja in upravljanja tvegan;.

Pokojninska druzba A, d.d. bo za namene varovanja pred tveganji uporabljala tehnike in orodja,
ki se nanasajo na trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, izkljucno za namene
znizevanja stroskov in pridobivanja dodatnih dohodkov. Osnovni finané¢ni instrumenti druzbe in
premozenja zavarovancev so financne nalozbe, denarni depoziti in denar na racunih.

Osnovni dejavniki tveganja, ki jim je izpostavljena druzba in kritni sklad, so povezani s splosnim
gospodarskim polozajem in razmerami na trgu vrednostnih papirjev v Sloveniji in tujini. Odrazajo
se na razli¢nih vrstah tveganj, med katerimi so najpomembnejsa naslednja tveganja:

- kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja,

- likvidnostno tveganje,

- trzna tveganja (obrestno, valutno),

- tveganje kapitalske ustreznosti,

- tveganje zagotavljanja minimalne donosnosti,

- operativna in sistemska tveganja,

- tveganje pri izplacilih rent.

Vse nastete vrste tveganj vplivajo na spreminjanje ciste vrednosti sredstev kritnega sklada in
posledi¢no na vrednosti sredstev zavarovancev.

Druzba ima oblikovana interna merila za obvladovanje tveganj ter dodatno garancijo bank pri
upravljanju sredstev kritnih skladov. Cilj druzbe, kakor tudi zakonsko dolocilo je, da se
matematicne rezervacije nad zajamcenimi, dolgoroc¢no oblikujejo v visini 10% vseh rezervacij.

Za spremljanje in merjenje tveganj uporablja druzba metodo VAR. Metoda obic¢ajno meri
potencialno izgubo portfelja za 10-dnevno obdobje ohranjanja pozicije pri 95-odstotnem
intervalu zaupanja. Opazovano obdobje pri izracunu vara je obdobje enega leta. Druzba
izracunava dnevni, mesecni, trimesecni in letni VAR in sicer na nivoju posameznega upravljavca,
vrste nalozbe, kritnega sklada in na nivoju posamezne nalozbe. Kazalnik izpostavljenosti tveganju
je tvegana vrednost (VaR), ki ponazarja znesek izgube, ki ga z verjetnostjo 95 % ne bomo presegli
v naslednjih desetih delovnih dneh. V primeru preseganja limitov se preseganje zmanjsa z
ustreznim ukrepom v tolik§nem obsegu, da nova pozicija doseze najve¢ 95% limita tvegane
vrednosti (Var).

Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja je tveganje, da nekateri izdajatelji vrednostnih
papirjev ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti, podobno pa velja tudi za tveganje
neizpolnitve obveznosti v primeru sodelovanja s poslovnimi partnerji kritnega sklada PDPZ.

Pokojninska druzba A, d.d. bo skupaj z zunanjimi upravljavci premozenja vse vrste tveganj
obvladovala z uravnotezeno strukturo nalozb v lastniske vrednostne papirje — delnice in nalozbe
s stalnim donosom, pri katerih so nihanja ciste vrednosti sredstev znatno manjsa. Dodaten
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element pri upravljanju in obvladovanju tveganj kritnega sklada je razprsitev nalozb v vrednostne
papitje, s katerim upravljavec preprecuje tveganje koncentracije nalozb v doloceni vrsti nalozb ali
na dolo¢enem trgu, ob hkratni skrbni izbiri poslovnih partnerjev in sprotnem preverjanju njihove
bonitete. Pri nalozbah v tujih valutah bo kritni sklad omejil svoje nalozbe na tiste trge, na katerih
so nihanja deviznih te¢ajev majhna.

Za obvladovanje tovrstnega tveganja druzba oz. upravljavec spremljata boniteto izdajateljev
vrednostnih papirjev in investirata znotraj »investment grade« klasifikacije po Standard&Poors ali
na osnovi analize vrednostnega papirja. Kreditno tveganje se spremlja redno, mesecno oziroma
po potrebi.

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe kritnega sklada, katerim smo pripisali
bonitetno oceno S&P oziroma primetljive bonitetne agencije. Izdajateljem brez bonitetne ocene
smo dolo¢ili bonitetno oceno po lastni presoji.

V portfelju kritnega sklada je delez dolzniskih vrednostnih papirjev najpomembnejsi, saj
predstavljajo 57,8% vseh sredstev, zato spremljamo kreditno tveganje le pri tej skupini. 34,3% je

nalozb v depozite in posojila za katere ne ocenjujemo kreditnega tveganja

Tabela 21: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev kritnega sklada glede na tveganost izdajatelja

v EUR
dospetni trZni

portfelj portfelj Skupaj
investment grade in netvegane obveznice 76.578.620  24.230.629 100.809.249
non investment grade in manj tvegane obv. 9.857.651  10.141.282  19.998.933
Skupaj 86.436.271  34.371.911 120.808.182

Tabela 22: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev drugbe glede na tveganost izdajatelja
v EUR
razpoloZljivo za prodajo
investment grade in netvegane obveznice 5.517.255
non investment grade in manj tvegane obv. 219.613
Skupaj 5.736.868

Zgornji tabeli prikazujeta razdelitev dolzniskih vrednostnih papitjev v posamezne skupine na
podlagi bonitetnih ocen izdajateljev, ki jih pripravljajo bonitetne agencije in interne razdelitve. Pri
interni razdelitvi smo v primeru nalozb, ki nimajo ratingov, razvrstili nalozbe glede na interno
oceno (rating izdajatelja, poslovanje druzbe).

Na bilan¢ni datum druzba nima financ¢nih sredstev in terjatev, ki so Ze prekoracila zapadlost v
placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je posledica spremembe razmer na trgih vrednostnih papirjev, ki lahko
vplivajo na zmanjsanje povprasevanja po vrednostnih papirjih.

Likvidnostno situacijo kritnega sklada bodo po preteku 10 letnega obdobja (leta 2011)
predstavljale tudi aktivnosti za zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih
sredstev v obliki likvidnih vrednostnih papitjev in kratkoro¢nih medbanc¢nih depozitov, s katerimi
bo mogoce tekoce izpolnjevati zapadle financne obveznosti do zavarovancev.
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V skladu z navedenim druzba Ze sedaj tedensko izracunava koli¢nike likvidnosti (v povezavi s
sredstvi, z obveznostmi, povezava med sredstvi in obveznostmi), lo¢eno za druzbo in KS.

Tabela 23: Struktura nalogb in obvexnosti kritnega sklada na dan 31.12.2010 glede na zapadiost (brez
pribodnyib obresti)

v EUR
v 2011 od 2011 do nad 2015 Skupaj
2015

PremoZenje na racunih pokojninskih zavarovancev
Vrednotenje do dospelosti 11.860.212 30.635.704 43.940.354 86.436.271
Po posteni vrednosti skozi 7.865.159 28.314.233 50.022.456
poslovni izid 13.843.064
Deporziti pri bankah 43.839.644 17.826.515 0 61.666.159
Dana posojila in tetjatve 443.554 10.080.272 0 10.523.826
Denarna sredstva 406.640 0 406.640
Skupaj nalozZbe 64.415.209  86.856.724 57.783.419  209.055.352
Obveznosti 66.047.374 57.122.171 85.885.807  209.055.352
Skupaj obveznosti 66.047.374 57.122.171  85.885.807 209.055.352
Neto izpostavljenost -1.632.165  29.734.553  -28.102.388 0

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb kritnega sklada in obveznosti druzbe do pokojninskih
zavarovancev in ne vkljucuje prihodnjih obresti. Med kratkorocne obveznosti, ki bodo zapadle
prej kot v enem letu smo vkljucili potencialno vrednost obveznosti do zavarovancev, ki bodo v
letu 2011 imeli pogoje za redno in 50% zavarovancev, ki bodo imeli pogoje za izredno prekinitev
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Leta 2011 bodo prva izplacila dodatnih pokojnin. V tem
letu bo pogoje za dodatno pokojnino imelo 1943 zavarovancev, ki imajo na dan 31.12.2010 na
osebnih racunih za 10.563.400 EUR zbranih sredstev. 18.420.876 EUR pa je zbranih sredstev na
osebnih racunih zavarovancev, ki premij ne placujejo ve¢ (fluktuacija, pristop k drugi pokojninski
druzbi..) in bodo leta 2011 lahko dvignila sredstva. Zaradi velikega navala zahtevkov za izredno
prekinitev dodatnega pokojninskega zavarovanja v obliki enkratnega izplacila sredstev smo med
potencialno obveznost v letu 2011 vkljucili tudi 50% obveznost do zavarovancev, ki so Se
zaposleni in jim delodajalec Se placuje premijo. Prav tako je med obveznostmi, ki zapadejo v
placilo od 1-5 let in od 5-10 let vkljucen znesek sredstev zavarovancev, ki imajo pogoje za redno
prekinitev zavarovanja in 50% tistih zavarovancev, ki bodo vklju¢eni v zavarovanje 10 let in bodo
imeli moznost dviga privarc¢evanih sredstev.

Druzba in tudi panoga prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v sloveniji nimata
zgodovinskih podatkov, na podlagi katerih bi lahko duzba podala morebitne drugac¢ne ocene.

Tabela 24: Struktura nalogb in obvexnosti drugbe na dan 31.12.2010 glede na zapadiost (breg pribodnjih
obresti)

v EUR
<1 leto 0od 2011do  nad 2015 Skupaj
2015
Finané¢ni instrumenti
Vrednotenje do dospelosti 1.393.538 2.300.929 0 3.694.466
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Za prodajo razpolozljiva financ¢na 1.065.592 2.553.290 3.078.283 6.697.166
stedstva

Dana posojila in tetjatve 117.161 0 0 117.161
Denarna sredstva 34.232 0 0 34.232
Skupaj nalozZbe 2.610.523 4.854.219 3.078.283  10.543.025
Obveznosti 274.245 500.000 774.245
Skupaj obveznosti 274.245 500.000 0 774.245
Neto izpostavljenost 2.336.278 4.354.219 3.078.283 9.768.780

Tabela 25: Struktura nalogb in obveznosti drugbe na dan 31.12.2009 glede na zapadiost (breg pribodnjih
obresti)

v EUR
v 2010 0od 2011do  nad 2015 Skupaj
2015

Financni instrumenti
Vrednotenje do dospelosti 3.734.307 324.593 0 4.058.900
Za prodajo razpolozljiva financ¢na 669.715 2.018.121 2.250.993 4.938.829
sredstva
Dana posojila in tetjatve 123.106 0 0 123.106
Denarna sredstva 61.476 0 0 61.476
Skupaj nalozbe 4.588.604 2.342.7114  2.250.993 9.183.448
Obveznosti 235.330 850.526 25.002 1.110.858
Skupaj obveznosti 235.330 850.526 25.002 1.110.858
Neto izpostavljenost 4.353.274 1.492.188 2.225.991 8.072.590

Tabela 24 prikazuje pokritost sredstev, brez prihodnjih obresti in obveznosti druzbe. Med
kratkoro¢nimi obveznostmi, ki bodo zapadle prej kot v enem letu so vkljucene redne obveznosti
druzbe do zaposlenih in dobaviteljev. Obveznost, ki zapade v obdobju petih let pa je iz naslova
vracila podrejenega dolga.

TrZino tveganje

Trino tveganje druzbe in kritnega sklada je tveganje, da bo cista vrednost sredstev kritnega
sklada nihala zaradi nihanja vrednosti njegovih nalozb na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev. Trzna tveganja predstavljajo potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo
nalozb lahko nastane zaradi neugodnih sprememb posameznih trznih parametrov (devizni tecaji,
obrestne mere, cene vrednostnih papirjev). Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga
tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj, njegov cilj pa je upravljanje morebitnih
negativnih finan¢nih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na finanénih trgth. Druzba je
vzpostavila smernice na podrocju spremljanja trznih tveganj, metodologije za merjenja trznih
tveganj pa so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev-omejitve in razprsitve predpisane z
zakonom in pokojninskim nacrtom.
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Tabela 26: 1etni VAR nalogh kritnega sklada

min max povprecje 31.12.
leto 2007 1,01% 2,71% 1,76% 2,71%
leto 2008 2,62% 3,06% 2,88% 2,80%
leto 2009 0,77% 2,54% 1,99% 0,77%
leto 2010 0,61% 0,73% 0,67% 0,61%

V izracunu VARa je upostevano, da je 70% nalozb pokojninskih zavarovancev razvrSecnih v
skupino nalozb v posesti do zapadlosti in 30% po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Z Varom
spremljamo tveganje spremembe trzne cene nalozb.

Graf 14: Primerjava letnega 1 aR-a portfeljev kritnega sklada (KS) skupaj in po upravjavcib za obdobje jan.08
— dec.10

Gibanje VaR - letni skupaj KS in po upravljavcih za obdobje jan.08 - dec.10
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Tabela 27: Letni VAR nalogb druzbe
min max povprecje 31.12.2010
leto 2010 1,24% 2,34% 1,99% 2,34%

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje druzbe.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in drugac¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.

V letu 2010 se je 12 mese¢ni EURIBOR povzpel iz 1,247% na 1,507%, kar pomeni povecanje za
0,26 odstotne tocke. Donosnost do dospetja 10-letne nemske drzavne obveznice se je v obdobju
december 2009 — december 2010 znizala iz 3,38% na 2,85% (najnizje je bila 2,2% konec
septembra 2010). Donosnost do dospetja 5-letne nemske drzavne obveznice je konec leta 2010
zna$ala 1,70%, decembra 2009 je bila donosnost 2,52%.
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Pricakovanja trznih udelezencev so, da se bo trzna obrestna mera za pripadajoce rocnosti v letu
2011 povisala za 0,35 odstotne tocke. V tem primeru potencialna izguba znasa 0,49 mio EUR, ob
spremembi obrestne mere za 0,50 odstotne tocke pa je moznost izgube 0,71 mio EUR.

Tabela 28: Pozicijsko tveganje kritnega sklada - obvexniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju)
obrestnih mer v letu 2011

FB PRB Skupaj
Vrednost trznega portfelja (v EUR) 19.331.022 15.040.889 34.371.911
Povprecni cas vezave (leta) 3,76 4.56 411
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,35 0,35
Padec vrednosti portfelja (v EUR) -254.062 -239.844 -493.906
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,50 0,50
Padec vrednosti portfelja (v EUR) -362.946 -342.634 -705.580

Vrednost obveznic vrednotenih do dospetja, na katerih ni vpliva potencialne spremembe
obrestne mere znasa na 31.12.2010 86,4 mio EUR oz. dobrih 41% celotnega portfelja. Povprecni
¢as vezave dospetnih obveznic znasa 3,82 let.

Tabela 29: Pozicijsko tveganje druzbe - obveniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju) obrestnib mer v
letn 2011

PDA druzba
Vrednost obvezniskega portfelja (EUR) 5.736.868
Povprecni cas vezave (leta) 4,19
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,35
Sprememba vrednosti portfelja v % -1,47
Padec vrednosti portfelja v EUR -84.099
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,50
Sprememba vrednosti portfelja v % -2,09
Padec vrednosti portfelja v EUR -120.141

Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb druzbe in kritnih skladov, ki niso
vezane na domaco valuto zaradi nihanja deviznih tecajev. Financni polozaj in denarni tokovi
druzbe so izpostavljeni vplivu nestanovitnosti deviznih tecajev. Valutno tveganje druzbe in
kritnih skladov se spremlja in upravlja na dnevni ravni. Druzba za izracun valutnih tveganj
uporablja interni model Value at Risk (VAR).

Druzba ima 99,04% nalozb kritnega sklada v EUR 1in le slabih 0,96% nalozb v drugih valutah,
zato je izpostavljenost valutnemu tveganju majhna in obvladljiva.

Tabela 30: Valutna struktura nalogh kritnega sklada

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Nalozbe kritnega sklada v EUR 207.050.276 180.142.679
Nalozbe kritnega sklada v ostalih valutah 2.005.076 1.111.207
Skupaj vrednost naloZb kritnega sklada 209.055.352 181.253.886
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Tabela 31: Valutna struktura nalogh druzbe

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Nalozbe druzbe v EUR 10.287.470 8.997.728
Nalozbe druzbe v ostalih valutah 104.160 0
Skupaj vrednost naloZb kritnega sklada 10.391.630 8.997.728

Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mesecno dosegati in ga izracunava Ministrstvo za
finance. Zajamcena vrednost se preko leta praviloma postopoma povecuje, saj se povecujejo tudi

vrednost sklada, in s tem mora biti zagotovljen vedno vecji zajamceni del.

Za leto 2010 znasa povprecna 50% zajamcena donosnost za pokojninska nacrta, kolektivhega
(PNA-01) in individualnega zavarovanja (PNA-02) 0,145%.

Pokojninska druzba A, d.d. zaradi sestave nalozb kritnega sklada ne pricakuje visokih nihanj ¢iste
vrednosti sredstev kritnega sklada in ocenjuje kritni sklad kot netvegan sklad za zavarovance, saj
zavarovanec v vsakem primeru dobi privarcevana sredstva z minimalnim zajamcenim donosom.
Prvi garant za upravljana sredstva je zunanji upravljavec, nato druzba.

Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa je obvladovano, saj ima druzba zagotovljeno
garancijo upravljavcev, prav tako pa druzba v skladu z ZZavar v vsakem trenutku izpolnjuje
kapitalsko ustreznost. Dodatna garancija zavarovancem so ugledni in finan¢no mocni lastniki
pokojninske druzbe.

Tveganje kapitalske ustreznosti

Tveganje kapitalske ustreznosti v skladu s pravili o obvladovanju tveganj, pomeni da mora druzba
zagotavljati da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste zavarovalnih
poslov, ki jih opravlja, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov
(kapitalska ustreznost).

Druzba izracunava kapitalsko ustreznost trimesecno v skladu z zahtevami zakonodajalca.
Podatke o kapitalski ustreznosti poroca upravi in Agenciji za zavarovalni nadzor.

Z namenom dolgoroc¢nega obvladovanja kapitalske ustreznosti druzba letno izdeluje tudi
projekcije kapitalske ustreznosti ob upostevanju aktualnih in planiranih podatkov. Podatki o
kapitalski ustreznosti in potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se vsako leto predstavijo
nadzornemu svetu.

Tabela 32: Kapitalska ustreznost na dan 31.12.2070

v EUR
TEMELJNI KAPITAL (106. Clen ZZavar) 31.12.2010  31.12.2009
Vplacani osnovni kapital, razen na podlagi kumulativnih
prednostnih delnic vplac¢anega osnovnega kapitala oziroma
ustanovni kapital 3.734.226 3.734.226
Sredstva na racunih ¢lanov druzbe za vzajemno zavarovanje 0 0
Kapitalske rezerve, razen kapitalskih rezerv povezanih s
kumulativnimi prednostnimi delnicami 191.059 191.059
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Rezerve iz dobicka, razen rezerve za lastne deleze in lastne

poslovne deleze 269.364 207.283
Preneseni cisti dobicek iz prejsnjih let 3.899.576 2.819.332
Presezek iz prevrednotenja v zvezi s sredstvi, ki niso

financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 249.130 95.723
Lastne delnice in lastni poslovni delezi 0 0
Neopredmetena dolgorocna sredstva 49.920 0
Prenesena cista izguba iz prejsnjih let 0 0
Podrejeni dolzniski instrumenti kot dodatni kapital 500.000 500.000
Razpolozljivi kapital zavarovalnice 8.793.435 7.547.624
Zajamceni kapital 3.500.000 3.200.000
Zahtevani minimalni kapital 8.352.319 7.233.614
PreseZek razpoloZljivega kapitala zavarovalnice 441.116 314.009

Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima druzba zelo dobro razvit kontrolni sistem,
vse transakcije se odvijajo po principu najmanj Stirih oc¢i. Poslovanje, ki je organizirano po ISO
standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri obvladovanju teh tveganj pa ima tudi

skrbnik.

Tveganje prenosa odkupne vrednosti

Tveganje prenosa odkupne vrednosti sredstev posameznega zavarovanca na sklad za izplacevanje
pokojninske rente v tem trenutku ne obstaja (prva izplacila bodo leta 2011), v skladu s
pokojninskim nacrtom pa lahko zavarovanec sam izbere izplacevalca pokojninkih rent.
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IV. RACUNOVODSKO POROCILO
1. RACUNOVODSKI IZKAZI

1.1. BILANCA STAN]JA na dan 31.12.2010

patnewstee v korist zavarovancey

v EUR
Pojasnila  31.12.2010  31.12.2009
SREDSTVA 219.732.691 190.492.613
A. Neopredmetena sredstva 3.1. 49.920 0
B. Opredmetena osnovna sredstva 3.2 84.395 56.416
C. Nekratkoro¢na sredstva namenjena za prodajo 0 0
D. OdloZene terjatve za davek 0 0
E. NaloZbene nepremicnine 0 0
Financne naloZbe v druZbah v skupini in v
F. pridruZenih druZbah 0 0
G. Financ¢ne naloZbe 3.3. 10.391.630 8.997.728
- v posojila in depozite 3.694.465 4.094.272
- razpolozljive za prodajo 6.697.166 4.903.456
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
H. tveganje 0 0
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
I. pozavarovarovateljem 0 0
J. Sredstva iz finan¢nih pogodb 3.4. 209.055.353 181.253.886
K. Terjatve 3.5. 117.161 123.106
4. Druge terjatve 117.161 123.106
L. Druga sredstva 0 0
M. Denar in denarni ustrezniki 3.6. 34.232 61.476
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 219.732.691 190.492.613
A. Kapital 3.7. 9.522.887 8.127.868
1. Osnovni kapital 3.734.226 3.734.226
2. Kapitalske rezerve 191.059 191.059
3. Rezerve iz dobicka 269.364 207.283
4. Presezek iz prevrednotenja 249.130 95.724
5. Zadrzani ¢isti poslovni izid 3.899.576 2.819.332
6. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.179.532 1.080.244
B. Podrejene obveznosti 3.8. 500.000 500.000
C. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 0 0
Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
D. tveganje 0 0
E. Druge rezervacije 3.9. 380.207 375.528
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patnewstee v korist zavarovancey

Obveznosti vezane na nekratkoro¢na sredstva v

F. posesti za prodajo 0 0
G. OdlozZene obveznosti za davek 0 0
H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 3.10. 209.055.352 181.253.886
I. Druge finanCne obveznosti 0 0
J. Obveznosti iz poslovanja 0 0
K. Ostale obveznosti 3.11. 274.245 235.330
Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
1.2.IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za leto 2010
v EUR
Pojasnila 2010 2009
CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH
I. PREMI] 0 0
PRIHODKI OD NALOZB V POVEZANE
II. DRUZBE, od tega 0 0
II1. PRIHODKI OD NALOZB 4.1. 433.091 390.203
IVv. DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 4.2. 1.953.890 1.756.620
- prihodki od provizij 1.953.890 1.756.620
V. DRUGI PRIHODKI 4.3. 158 44.195
VI.  CISTI ODHODKI ZA SKODE 0 0
SPREMEVIMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-
VII. TEHNICNIH REZERVACI] 0 0
SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH
REZERVACI] ZAVARQVANCEV, KI
VIII. PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGAN]JA 0 0
SPREMEMBE OBVEZNOSTI 1Z
IX. FINANCNIH POGODB 0 0
X. ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE 0 0
XI. OBRATOVALNI STROSKI, od tega 4.4. -1.118.582 -1.019.116
- stroski pridobivanja zavarovanj 0 0
ODHODKI OD NALOZB V POVEZANE
XII. DRUZBE, od tega 0 0
XIII. ODHODKI NALOZB, od tega 4.1. -26.910 -34.803
- oslabitve financ¢nih sredstev, ki niso merjena po
posteni vrednosti skozi poslovni izid 0 0
XIV. DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI 0 0
XV. DRUGI ODHODKI 4.5. -33 0
XVI. POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVI]O 4.6. 1.241.613 1.137.099
XVII. DAVEK OD DOHODKA 0 0
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CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA
XVIII. OBDOBJA 4.6. 1.241.613 1.137.099

Osnovni ¢isti dobicek/izguba na delnico 4.7. 13,87 12,71

Popravljeni ¢isti dobicek/izguba na delnico

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

1.3.1ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za leto 2010

v EUR
Pojasnila 2010 2009
CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA
I. LETA PO OBDAVCITVI 1.241.613 1.137.099
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO
II. OBDAVCITVI (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 4.8. 153.406 34.253

1.Cisti dobiéki/izgube, pripoznani v presezku

prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi

sredstvi 0 0
2. Cisti dobitki/izgube, pripoznani v preseZku

prevrednotenja v z neopredmetenimi osnovnimi

sredstvi 0 0
3. Aktuarski ¢isti dobic¢ki/izgube za pokojninske

programe 0 0
4. Cisti dobitki/izgube iz ponovne izmere

finan¢nega sredstva, razpoloZljivega za prodajo 4.8. 153.406 34.253
4.1. Dobicki/izgube, ptipoznani v presezku iz

prevrednotenja 4.8. 153.406 34.253
5. Cisti dobi¢ki/ izgube v zvezi z nekratkoroénimi

sredstvi namenjenimi prodaji 0 0

6. Cisti dobitki/izgube, ki izvirajo iz varovanja

denarnih tokov pred tveganjem 0 0
7. Pripadajodi &isti dobicki/izgube, pripoznani v

preseZku iz prevrednotenja in zadrZanem

dobicku/izgubi v zvezi z naloZbami v kapital

pridruZenih in skupaj obvladovanih druzb,

obracunan z uporabo kapitalske metode 0 0
8. Drugi &isti dobicki/izgube drugega
vseobsegajoCega donosa 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajofega donosa 0 0
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA

III. LETA PO OBDAVCITVI (I + II) 4.9. 1.395.019 1.171.352

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.4.1ZKAZ DENARNIH TOKOV

patnewstee v korist zavarovancey

v EUR
2010 2009
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida 861.887 805.313
1. Obracunane ciste zavarovalne premije v obdobju 0 0
2. Prihodki nalozb (razen finanénih prihodkov), financiranih iz: 0 0
3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez
zmanjsanja rezervacij) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 1.953.890 1.800.815
4. Obracunani ¢isti zneski skod v obdobju 0 0
5. Obracunani stroski bonusov in popustov 0 0
6. Cisti obratovalni stroski brez strogkov amortizacije in brez
spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovan; -1.092.003 -995.501
7. Odhodki nalozb (brez amortizacije in financnih odhodkov),
financiranih iz: 0 0
8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za
prevrednotovanje in brez povecanja rezervacij) 0 0
9. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
odhodkih 0 0
Spremembe Cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja,
druge terjatve, druga sredstva ter odloZenih terjatev in
b) obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 44.860 249.591
1. Zacetne manj konc¢ne terjatve iz neposrednih zavarovanj 0 0
2. Zacetne manj koncne terjatve iz pozavarovanj 0 0
3. Zacetne manj konéne druge tetjatve iz (po) zavarovalnih
poslov 0 0
4. Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva 5.945 -122.509
5. Zacetne manj konc¢ne odloZene tetjatve za davek 0 0
6. Zacetne manj koncne zaloge 0 0
7. Kon¢ni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 0 0
8. Konéni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj 0 0
9. Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 38.915 372.100
10. Konc¢ne manj ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 0 0
11. Konc¢ne manj zacetne odlozene obveznosti za davek 0 0
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri
c) poslovanju (a+b) 906.747 1.054.904
B. Denarni tokovi pri naloZbenju
a) Prejemki pri naloZbenju 6.333.142 7.948.907
1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje in na: 232.985 431.316
- druge nalozbe 232.985 431.316
2. Prejemki od dividend in delezev iz dobicka drugih, ki se
nanasajo na: 6.618 426
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- druge nalozbe 0.618 426
3. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev, financiranih iz: 0 0
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev,
financiranih iz: 12.000 0
- drugih virov 12.000 0
5. Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih financ¢nih nalozb,
financiranih iz: 1.868.527 2.029.221
- drugih virov 1.868.527 2.029.221
6. Prejemki od odtujitve kratkorocnih finané¢nih nalozb,
financiranih iz: 4.213.012 5.487.945
- drugih virov 4.213.012 5.487.945
b) Izdatki pri naloZbenju -7.257.937 -8.933.820
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -49.920 0
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev,
financiranih iz: -66.112 -8.512
- drugih virov -660.112 -8.512
3. Izdatki za pridobitev dolgorocnih finanénih nalozb,
financiranih iz: -4.799.349 -3.085.079
- drugih virov -4.799.349 -3.085.079
4. Izdatki za pridobitev kratkorocnih finan¢nih nalozb,
financiranih iz: -2.342.555 -5.840.229
- drugih virov -2.342.555 -5.840.229
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri
c) naloZbenju (a+b) -924.794 -984.913
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 0 0
b) Izdatki pri financiranju -15.237 -18.619
1. Izdatki za dane obresti -15.237 -18.619
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
c) financiranju (a+b) -15.237 -18.619
C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 34.232 67.517*
x) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Be in Cc) -33.285 51.373
+
y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 67.517 16.144

* Stanje denarnih sredstev na dan 31.12.2009 vkljucuje tudi denarna sredstva kritnega sklada.

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.5.PRIKAZ BILANCNEGA DOBICKA ALI BILANCNE IZGUBE

v EUR
2010 2009
a) Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.241.613 1.137.099
b) Preneseni &isti dobi¢ek (+) / prenesena &ista izguba (-) 3.899.576 2.819.332
- rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 3.899.576 2.819.332
c) ZmanjSanje rezerv iz dobicka 0 0
¢) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave -62.081 -56.855
- povecanje zakonskih rezerv -62.081 -56.855

Povecanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega
d) sveta 0 0
e) Bilan¢ni dobicek (a+b+c—¢—d), ki ga skupscina razporedi: 5.079.108 3.899.576
— za prenos v naslednje leto in 5.079.108 3.899.576

ali

bilan¢na izguba 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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patnewstee v Rorist zavarovancey

1.6. IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA

V izkazu sprememb lastniSkega kapitala so prikazane spremembe za poslovno leto 2010 in primerjalno leto 2009.

v EUR
V.
IV.Prese Zadrzani

L Zekiz  &isti VL Cisti  VIL

Osnovni  I1.Kapitalske prevredn poslovni  poslovni  Lastni  SKUPA]J

kapital rezerve III. Rezerve iz dobicka otenja izid izid delezi  KAPITAL

Cisti
Zakonske |za za za dobicek /
Varnostne | in lastne | kreditna | katastr. izguba odbitna
rezerve statutarne | delnice | tveganja | Skode pos.leta postavka
2. 3. 4. 5. 0. 7. 10. 11. 12. 131. 14.

ZACETNO STANJE 31.12.2008 3.734.226 191.059 0  150.428 0 0 0 61.470  1.999.181 820.154 0  6.956.517
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po
obdavt¢itvi 0 0 0 0 0 0 0 34.253 0] 1.137.099 0| 1.171.352
- cisti dobicek poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 1.137.099 0] 1.137.099
- drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 0 0 0 34.253 0 0 0 34.253
Razporeditev cistega dobicka v rezerve iz dobicka 0 0 0 56.855 0 0 0 0 0 -56.855 0 0
Razporeditev cistega dobicka kot sestavine
kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta 0 0 0 0 0 0 0 0 820.154 -820.154 0 0
ZACETNO OZ KONCNO STANJE
31.12.2009 3.734.226 191.059 0 207.283 0 0 0 95.724  2.819.332  1.080.244 0 8.127.868
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po
obdavt¢itvi 0 0 0 0 0 0 0] 153.406 0] 1.241.613 0] 1.395.019
- ¢isti dobicek poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 1.241.613 0| 1.241.613
- drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 0 0 0] 153.406 0 0 153.406
Razporeditev Cistega dobicka v rezerve iz dobicka 0 0 0 62.081 0 0 0 0 0 -62.081 0 0
Razporeditev cistega dobicka kot sestavine
kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta 0 0 0 0 0 0 0 0| 1.080.244 | -1.080.244 0 0
KONCNO STANJE 31.12.2010 3.734.226 191.059 0  269.364 0 0 0 249.130 3.899.576  1.179.532 0 9.522.887
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2. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
2.1. OSNOVE ZA PRIPRAVO
Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Pokojninske druzbe A, d.d. za leto 2010 so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska
Unija (v nadaljevanju EU) in v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah.
Racunovodski izkazi za poslovno leto 2010 in poslovno leto 2009 so bili izdelani v skladu z
dolocili Sklepa o letnem porocilu in trimese¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic-
SKIL.2009.

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in
prikazujejo poslovanje Pokojninske druzba A, d.d., Ljubljana.

Firma druzbe: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Matic¢na $tevilka : 1640097

Davcna stevilka: 48883638

Druzba nima odvisnih druzb in ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov.
Izhodis$c¢a za predstavitev racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi pokojninske druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen
finan¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo in finanénih sredstev vrednotenih po posteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Racunovodski okvir in zahteve po razkritjth dolocajo poleg Mednarodnih standardov
ra¢unovodskega porocanja $e Zakon o zavarovalnistvu in Zakon o gospodarskih druzbah.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih brez stotinov, ki so funkcijska in predstavitvena
valuta druzbe.

Preracun tujih valut

Poslovni dogodki v tuji valuti se preracunajo v funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju
na dan poslovnega dogodka. Denarna sredstva in obveznosti izrazena v tuji valuti na dan
bilance stanja se preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavhem menjalnem tecaju in
sicer po referenénem tecaju Evropske centralne banke. Nedenarna sredstva in obveznosti
izrazene v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti se pretvorijo v funkcijsko valuto po
menjalnem tecaju na dan, ko je doloc¢ena visina postene vrednosti. Tecajne razlike, ki
nastanejo pri prerac¢unu tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Kapitalske povezave
Pokojninska druzba A d.d. pripravlja individualne racunovodske izkaze. Druzba nima

odvisnih druzb in zato, ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Ni clanica
nobene skupine.
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Porocanje po segmentih

Druzba ne kotira na organiziranem trgu vrednostnih papitjev, zato ji ni potrebno porocati po
segmentih.

2.2. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Spodaj opredeljene racunovodske politike, ki so predstavljene v prilozenih racunovodskih
izkazih, je druzba dosledno upostevala pri pripravi racunovodskih izkazov za leto 2010 in za
primerjalno obdobje 2009.

2.2.1. Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena sredstva vkljucujejo programsko opremo in so v bilanci stanja pripoznana
po nabavni vrednosti zmanjsani za nabrano amortizacijo in morebitno oslabitev.

Amortizacija neopredmetenih sredstev je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Amortizacijska doba obstojece programske opreme in nove informacijske
tehnologije je pet let, amortizacijska stopnja pa 20%. Doba uporabnosti posameznega
neopredmetenega sredstva je ocenjena enkrat na leto in se prilagodi, e je to potrebno.

Neopredmetena sredstva se pricnejo amortizirati, ko so na razpolago za uporabo.

Neopredmetena sredstva se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

2.2.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva se zacetno pripoznajo po nabavni vrednosti, povecani za
neposredno nastale stroske nabave.

Kasneje se opredmetena osnovna sredstva vodijo po modelu nabavne vrednosti, zmanjsani
za amortizacijski popravek vrednosti in oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega
njihovo nadomestljivo vrednost.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obracunana po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja. Stopnje amortizacije so dolocene tako, da je vrednost opredmetenih
osnovnih sredstev razporejena v stroske v ocenjenem obdobju njihove koristnosti.
Uporabljene letne stopnje amortizacije so:

- rac¢unalniska oprema 50%
- pohistvo in druga oprema 20% - 33,3%
- motorna vozila 20%

Opredmetena osnovna sredstva se pricnejo amortizirati ko so razpolozljiva za uporabo.
Preostalo vrednost in dobo koristnosti sredstva se letno pregleduje in ustrezno prilagodi, v
kolikor so pricakovanja drugacna od prejsnjih ocen.

Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev se dolocijo
glede na razliko med prihodki iz odsvojitve sredstva in knjigovodsko vrednostjo sredstev ter
v izkazu poslovnega izida vplivajo na dobicek iz drugih prihodkov oziroma odhodkov.
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Tekoca vzdrzevanja in popravila se vkljucijo v izkaz poslovnega izida, ko stroski nastanejo.
2.2.3. Finan¢na sredstva

Druzba razporeja, glede na namen pridobitve, finan¢na sredstva v naslednje kategorije:
- financna sredstva, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

- financna sredstva razpolozljiva za prodajo

- financna sredstva v posesti do zapadlosti

- posojila in terjatve

Druzba locuje med dvema vrstama financnih sredstev: »lastna sredstva« oziroma sredstva
druzbe, ki so financirana iz kapitala druzbe in sredstva zavarovancev, ki jih ima v upravljanju
in so loc¢eno evidentirana v kritnem skladu. Nacin razporejanja je pri obeh vrstah razlicen.

Sestavljeni financni instrumenti in finanéni instrumenti z vgrajenim derivatom so vrednoteni
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Financ¢ne nalozbe kritnega sklada se ob zacetnem pripoznanju razvrstijo v financna sredstva
izmerjena po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida in v finanéne nalozbe v posesti
do zapadlosti v placilo.

Finan¢ne nalozbe druzbe pa so razvrscene v skupino za prodajo razpolozljiva financna
sredstva in v finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Financ¢na sredstva po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Financ¢na sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se
merijo po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo
neposredno v izkazu poslovnega izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolocena v visini
objavljene cene (ponudene nakupne cene) - tecaja ob zakljucku trgovanja na dan bilance
stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih je postena vrednost enaka
nabavni cen, ki pa se prevetja za potrebo po oslabitvi tudi s pomoc¢jo modelov vrednotenja.

Nakupi in prodaje posameznih finanénih nalozb po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida se pripoznajo na dan trgovanja, to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno
nalozbo nabavila ali prodala.

Financ¢no sredstvo se razvrsti v to kategorijo, v kolikor so bila pridobljena izklju¢no z
namenom nadaljnje prodaje v kratkem c¢asu oziroma ustvarjanja dobickov na kratek rok.

Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo

Financna sredstva, razpolozljiva za prodajo, so tista, ki jih druzba namerava posedovati
nedoloc¢eno casovno obdobje in jih lahko proda zaradi likvidnostnih potreb ali zaradi
spremembe obrestnih mer, deviznih tecajev ali cen financnih instrumentov.

Po zacetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih druzba opredeli kot nalozbe razpolozljive za

prodajo vrednotene po posteni vrednosti. Finanéne nalozbe razpolozljive za prodajo se v
zacetku pripoznajo po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti nalozb razpolozljivih
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za prodajo, se pripoznajo v izkazu vseobsegajocega donosa kot neto nerealizirani kapitalski
dobicki, dokler taka nalozba ni prodana ali kakorkoli drugace odtujena. V primeru, da je
nalozba oslabljena se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida. Prihodki od nalozb se
pripoznavajo po metodi efektivne obrestne mere.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolocena v visini
objavljene cene (ponudene nakupne cene) - tecaja ob zakljucku trgovanja na dan bilance
stanja. Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih, je postena vrednost enaka
nabavni ceni, ki se preverja za potrebo po oslabitvi tudi s pomocjo modelov vrednotenja.

Financna sredstva v posesti do zapadlosti

Druzba pripozna financna sredstva z dolocljivimi placili in doloc¢eno zapadlostjo kot finan¢ne
nalozbe v posesti do zapadlosti, za katere druzba izpricuje namen in sposobnost posedovati
jih do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima druzba za nedolocen cas oziroma, s katerimi namerava
trgovati, niso razporejene v to skupino.

Nalozbe, ki so prepoznane kot finan¢ne nalozbe do zapadlosti se vrednotijo po metodi
odplacne vrednosti z uporabo metode efektivhe obrestne mere. Odplacna vrednost je
izracunana z razmejitvijo diskonta ob pridobitvi skozi celotno dobo do zapadlosti. Vsi
dobicki in izgube (odtujitev, oslabitev ali ucinki amortiziranja premije) iz nalozb, ki so
vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nakupi posameznih finanénih nalozb do zapadlosti se pripoznajo na dan sklenitve posla.
Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so financna sredstva z doloc¢enimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu.

Ta skupina vkljucuje posojila in terjatve, ki jih druzba pridobi, kakor tudi tista, ki izvirajo iz
druzbe.

Posojila in terjatve se pripoznajo na dan poravnave, ko so zagotovljena denarna sredstva.

Posojila in terjatve se merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne
obrestne mere. Finanéne nalozbe v obliki financ¢nih posojil se ob zacetnem pripoznanju
izmeri po placanem znesku, ki se Steje kot glavnica posojila. Povecujejo se za pripisane
obresti, zmanjSujejo pa se za vnovcéene zneske.

Slabitve finan¢nih sredstev
Slabitve financnih sredstev, merjenih po odplacni vrednosti

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi
finan¢nega sredstva oziroma skupine finan¢nih sredstev. Financ¢no sredstvo oziroma skupina
financ¢nih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo le v kolikor obstaja nepristranski dokaz o
oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zacetnem pripoznanju
sredstva in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove. V kolikor obstajajo nepristranski dokazi,
da je prislo do izgube pri posojilih ali finanénih sredstvih v posesti do zapadlosti, se znesek
oslabitve izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo
vrednostjo prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivne obrestne

Zaupno 51



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. pastnerstue u Roxist

mere. Knjigovodska vrednost sredstva se zmanjsa z uporabo konta popravka vrednosti in se
prikaze kot izguba v izkazu poslovnega izida.

V kolikor se kasneje znesek izgube zmanjsa kot posledica dogodka, ki je nastopil po oslabitvi,
se odprava oslabitve izvede z zmanjsanjem konta popravka vrednosti.

Kazalci slabitev dolzniskih financnih sredstev, razvrscenih v skupino v posesti do zapadlosti,
so poleg spremembe ocenjenih diskontiranih bodocih denarnih tokov se naslednji:

- Pomembne finanéne tezave izdajatelja.

- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja.

- Pokazatelji financ¢nega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja.

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financnih
tezav.

Za pomembno zmanjSanje postene vrednosti teh instrumentov pa Pokojninska druzba A,
d.d. uposteva 40% ali niZje znizanje postene vrednosti glede na njihovo prvotno nabavno
vrednost. Glede na to, da ima Pokojninska druzba A, d.d. sredstva kritnih skladov v
upravljanju pri zunanjih upravljavcih, ki garantirajo zajamceni donos, je pri slabitvi finan¢nih
nalozb upostevala tudi mnenje upravljavcev.

Slabitve finan¢nih sredstev, merjenih po posteni vrednosti

Druzba oceni vsako porocevalsko obdobije, ali so prisotni znaki, ki oznacujejo oslabitev
finan¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo. Pomembno ali dolgotrajno zmanjsanje postene
vrednosti financnega sredstva pod njegovo nabavno vrednost lahko predstavlja nepristranski
dokaz o oslabitvi. Za pomembno zmanjsanje postene vrednosti teh instrumentov pa
Pokojninska druzba upostevala 40% ali nizje znizanje postene vrednosti glede na njihovo
prvotno nabavno vrednost.

V primeru obstoja nepristranskega dokaza o oslabitvi finan¢nega sredstva razpolozljivega za
prodajo, se nabrana izguba, pripoznana v izkazu vseobsegajocega donosa, prenese v izkaz
poslovnega izida. Odprava oslabitve v primeru lastniskega instrumenta se ne izvede preko
izkaza poslovnega izida, temvec se kasnejse povecanje postene vrednosti prikaze neposredno
v izkazu vseobsegajocega donosa.

Slabitev terjatev in posojil

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali so prisotni znaki, ki oznacujejo oslabitev
pogodbenih tetjatve do upravljavcev iz naslova garancije in danih posojil. Pogodbene terjatve
in posojila so oslabljene in izgube nastanejo le v kolikor obstaja nepristranski dokaz o
oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zacetnem pripoznanju terjatve
in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove.

2.2.4. Sredstva iz finan¢nih pogodb

Ta postavka predstavlja premozenje kritnega sklada, ki zagotavlja izpolnitev obveznosti do
zavarovancev. V skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju druzba
upravlja dva pokojninska nacrta v enem kritnem skladu.

Premozenje pod to skupino je razdeljeno na:

- nalozbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
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- nalozbe v posesti do zapadlosti
- posojila in tetjatve

- denar in denarne ustreznike
2.2.5. Denar in denarni ustrezniki

V rac¢unovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazujejo: denar v blagajni,
stanje na transakcijskem racunu druzbe in depoziti ¢ez noc. V okviru transakcijskega ra¢una
ni dogovorjenih samodejnih zadolzitev.

2.2.6. Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka
(zakonske, za lastne delnice, statutarne in druge), zadrzani Cisti poslovni izid, presezek iz
prevrednotenja in $e nerazdeljeni ¢isti dobicek ali e ne poravnana cista izguba poslovnega
leta.

Rezerve iz dobicka so namensko zadrzan del cistega dobicka iz prejsnjih let, predvsem za
poravnavanje moznih izgub v prihodnosti v skladu z zakonskimi dolocili oziroma
statutarnimi opredelitvami.

Presezek iz prevrednotenja (rezerva za posteno vrednost) omogoca kritje morebitnega
kasnejSega zmanjsanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve dolgorocnih financnih
nalozb.

2.2.7. Podrejene obveznosti

Vst krediti in posojila se v zacetku pripoznajo po posteni vrednosti, zmanjsani za stroske
pridobitve posameznega posojila. Po zacetnem pripoznanju se merijo po metodi odplacne
vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere skozi izkaz poslovnega izida.

Podrejeni dolg v obliki posojila se v zacetku pripozna po posteni vrednosti, kasneje pa se
meri po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivhe obrestne mere skozi
poslovni izid.

2.2.8. Druge rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne
obveze, ki jih je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze
potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi. Dolgoro¢no odlozeni
prihodki druzbe bodo v obdobju daljfem od leta dni pokrili predvidene odhodke.
Dolgorocne rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznajo z ustreznim
odbitkom od sicersnjih prihodkov, ce je verjetno, da bodo v prihodnosti nastali taksni stroski
oziroma odhodki in je zanje potrebno dolgoroc¢no rezerviranje pokrivanja.

Obveznosti druzbe za jubilejne nagrade doloca interni pravilnik. Visina obveznosti do
posameznega zaposlenega je odvisna od stevila let skupne delovne dobe. Obveznost druzbe
za odpravnine ob upokojitvi pa doloca Kolektivha pogodba za zavarovalstvo. Visina
obveznosti pa je odvisna od vrste pogodbe o zaposlitvi, povprecne bruto place delavca za
pretekle tri mesece in povprecne bruto place v Republiki Sloveniji za pretekle tri mesece.
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Dolgorocne rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade do zaposlenih so izrac¢unane s
strani neodvisnega aktuarja. Pomembnejse predpostavke uporabljene pri aktuarskem izracunu
so:

- diskontni faktor 5,5 %

- fluktuacija kadrov in sicer 3% v intervalu do 40 let, 2,0% v intervalu od 41 do 50 let in
0% v intervalu od 51 let,

- rast plac v visini 3,5%

2.2.9. Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Obveznosti iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so sestavljene iz
dveh delov, in sicer zajamcene obveznosti in dodatne nadzajamcene obveznosti za pokrivanje
negativne razlike med dejansko in potrebno stopnjo donosnosti. Minimalna zajamcena
stopnja donosnosti po ZPIZ-1 znasa 40% povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papitje z dospelostjo nad enim letom. Zajamcena stopnja donosnosti po
pokojninskih naértih druzbe pa znasa 50% povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Ministrstvo za finance mesecno, do 15. v
mesecu za pretekli mesec, objavlja koeficient za izra¢un zajamcene vrednosti v Uradnem listu
RS.

Druzba oblikuje obveznosti do racunov pokojninskih zavarovancev na podlagi zbrane ciste
premije zavarovancev, ki se dnevno pripisuje na osebne racune zavarovancev. Cista premija
zavarovancev se izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na
podlagi objavljene zajamcene stopnje donosnosti se na posameznem osebnem racunu
obracuna in pripise zajamcen donos in donos nad zajamcenim donosom. Obracun se izvede
do 15. v mesecu za pretekli mesec.

Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida kritnega sklada in se
direktno pripoznajo na osebnih racunih zavarovancev. Vplacila premij, realizirani kapitalski
dobicki in izgube so vkljuc¢ene v to postavko. Vstopni stroski in upravljavska provizija kot
odhodek sklada sta prav tako vkljucena v tej postavki.

2.2.10. Financ¢ne in poslovne obveznosti

Kratkorocne in dolgoroc¢ne obveznosti vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo z
zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njthovo poplacilo.
Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere
obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne
drugacne poravnave v dogovoru z upnikom. Dolgoroc¢ne obveznosti se zmanjsujejo tudi za
tisti del, ki bo moral biti poplacan v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkoro¢nimi
obveznostmi.

Pri kratkorocnih obveznostih se loceno izkazujejo kratkoro¢ne financéne obveznosti in
kratkorocne poslovne obveznost. Kratkoro¢ne financ¢ne obveznosti so dobljena posojila.
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in varséine od kupcev, obveznosti do
dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezaracunano blago in storitve, obveznosti do
delavcev, obveznosti do drzavnih institucij in druge obveznosti.
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2.2.11. Prihodki
Poslovni prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je verjetno, da bodo druzbi pritekale gospodarske koristi in jih je
mogoce zanesljivo izmeriti.

Glavnino poslovnih prihodkov zajemajo prihodki iz naslova provizij, in sicer: vstopna
provizija, upravljavska provizija in izstopna provizija.

Skladno s pokojninskimi naérti druzba zaracunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se
vplacana bruto premija zmanjsa za vstopne stroske, kritni sklad pa upravlja s sredstvi v okviru
¢iste premije. Vrednost sredstev kritnega sklada se mese¢no zmanjsa za obracunano
upravljavsko provizijo. Ob prekinitvi zavarovanja pa druzbi pripada izstopna provizija, kar
pomeni, da se odkupna vrednost zavarovanca zmanjsa za izstopne stroske.

Finan¢ni prihodki

Finan¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb (vklju¢no z za prodajo
razpolozljivimi finanénimi sredstvi), prithodke od dividend, prihodke od odsvojitve za
prodajo razpolozljivih financnih sredstev, spremembe postene vrednosti financnih sredstev
po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu
ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v
izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila,
kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende
prencha biti povezana z delnico.

Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v cistem znesku.

2.2.12. Sprememba obveznosti iz financnih pogodb

Postavka sprememba obveznosti iz financnih pogodb se nanasa na kritni sklad. Vkljucuje
cista vplacila na osnovi financnih pogodb, zmanjsanja za izplacila (povecanje matemati¢nih
rezervacij in obracunane zneske skod) ter obrac¢unane stroske za upravljanje.

2.2.13. Odhodki

Poslovni odhodki

Poslovne odhodke sestavljajo odhodki za ¢iste obratovalne stroske, drugi Cisti zavarovalni
odhodki in tisti del odhodkov nalozb, ki se ne nanasa na financ¢ne odhodke.

Cisti obratovalni stroski obsegajo amortizacijo sredstev za zavarovalno dejavnost, stroske
dela in ostale obratovalne stroske

Stroski dela

Zasluzki zaposlencev vkljucujejo place in ostale dodatke v skladu s kolektivno in individualno
pogodbo.

Druzba placuje prispevke za pokojninsko zavarovanje (8,85 % bruto place), v skladu s

slovensko zakonodajo. Prispevki predstavljajo stroske v obdobju na katerega se nanasajo in
so v izkazu poslovnega izida prikazani v okviru stroskov dela.
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Druzba pripozna v okviru stroskov dela tudi morebitne bodoce stroske na podlagi
kolektivne pogodbe v zvezi z zaposlenimi v skladu z IAS19. Stroski za jubilejne nagrade in
odpravnine so preracunani na podlagi aktuarske metode in pripoznani ¢ez celotno obdobje
zaposlenih (celotno delovno dobo).

Obveznost druzbe, ki nastane v zvezi z dolgorocnimi zasluzki zaposlenih, je sestevek
prihodnjih zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za njihovo delo, ki ga opravijo v
tekocem in prejsnjih obdobjih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskontira, s ¢imer se
dolo¢i njegova sedanja vrednost, in nato zmanjsa za posteno vrednost vseh povezanih
sredstev.

Finan¢ni odhodki

Finan¢ni odhodki obsegajo odhodke iz naslova obracunanih obresti, odhodke upravljanja
sredstev, stroske trgovanja s finan¢nimi nalozbami, spremembe postene vrednosti financnih
sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih
sredstev.

2.2.14. Davki

Pokojninska druzba A d.d., Ljubljana je bila ustanovljena po dolocilih zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2. odstavkom 61. clena
Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) velja, da je obdavcena z nicelno
stopnjo. Zaradi navedenega druzba tudi ni pripoznala terjatev in obveznosti iz naslova
odlozenih davkov.

Pokojninska druzba je zavezanec za davek na dodano vrednost in je v letu 2010 opravljala
izklju¢no dejavnost, ki je oproscena placila davka na dodano vrednost.

Zakonski prispevki so predpisani na osnovi slovenske zakonodaje in se placujejo za
pokojninsko in zdravstveno zavarovanje in za zaposlovanje ter druge potrebe.

Ti prispevki bremenijo rezultat, ne glede na znesek ustvarjenega dobicka in so prikazani med
obratovalnimi stroski. Del omenjenih prispevkov brement direktno delodajalca.

2.2.15. Osnovni in popravljeni Cisti dobic¢ek na delnico

Druzba pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobickonosnost delnice. Osnovna
dobickonosnost delnice se izracuna tako, da delimo dobicek oziroma izgubo, ki pripada
navadnim delnicarjem, s tehtanim povprec¢nim stevilom navadnih delnic v poslovnem letu.
Osnovni dobicek na delnico in popravljeni dobicek na delnico sta enaka, saj druzba nima niti
prednostnih delnic niti ni izdala zamenljivih obveznic.

2.2.16. Dodatna razkritja k postavkam izkaza poslovnega izida in bilance stanja
Dodatna razkritja, ki jih je druzba v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in MRSP ter
Sklepom o letnem porocilu in trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKI. 2009,

dolzna vkljuciti v poslovno porocilo, se nahajajo v posameznih poglavjih in pri postavkah, na
katere se nanasajo.
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2.2.17. Novo sprejeti standardi in pojasnila, ki so navedena v nadaljevanju.

Dopolnila MSRP 2 — Z denarjen: poravnane plailne transakcije za delnice v skupini

Dopolnila k MSRPS 2 sestavljajo tri osnovne spremembe. Spremenjena je opredelitev
transakcij z delnicami in dogovorov, podrocje uporabe MSRP 2, dodano pa je pojasnilo za
obracunavanje z denarjem poravnane placilne transakcije za delnice v skupini. S tem
dopolnjeno pojasnilo nadomesti obstojeca OPMSRP 8 in 11.

MSRP 3R - Postovne zdruzitve in MRS 27R Skupinski in loceni raiunovodski izkazi

Prenovljena standarda sta bila objavljena v januarju 2008 z zacetkom obvezne uporabe za
obdobja, ki se zacnejo 01.07.2009. MRSP 3R uvaja Stevilne spremembe pri obracunavanju
poslovnih zdruzitev, ki bodo vplivale na visino pripoznanega dobrega imena, rezultatov v
obdobju nakupa, kakor tudi na rezultate podjetja v prihodnjih poslovnih obdobjih. MRS 27R
zahteva, da podjetja obracunajo spremembe v lastniskem delezu odvisnih druzb kot
spremembo v kapitalu. Posledi¢no te spremembe ne bodo vplivale niti na dobro ime niti na
dobicek ali izgubo podjetja. Poleg tega prenovljeni standard spreminja metodo obracunavanja
izgube odvisne druzbe in izgubo vpliva odvisne druzbe. Spremembe, ki jih prinasata MSRP
3R in MRS 27R morajo podjetja upostevati za prihodnja obdobja kar pomeni, da bodo
vplivale na nakupe in transakcije z manjsinskimi delezi, ki jih bo imelo podjetje v prihodnosti.

MRS 39 - Financni instrumenti: Pripoxnavange in merjenje — varovane postavke, ki igpolnjujejo kriterije
Ta dopolnila so bila objavljena v avgustu 2008 z zacetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se
zacnejo 01.07.2009. Dopolnilo obravnava dolocanje enostranskega tveganja pri varovani
postavki in, v dolocenih okolis¢inah, opredelitev inflacije kot varovano tveganje ali del
tveganja. Obenem tudi pojasnjuje, da lahko podjetje dolo¢i del sprememb postene vrednosti
ali variabilnost denarnega toka finan¢nega instrumenta kot varovano postavko.

OPMSRP 17 - Razdelitev nedenarnib sredstev lastnikom

To pojasnilo stopi v veljavo za obdobja, ki se zac¢nejo 01.07.2009 in obravnava smernice
glede pripoznavanja negotovinskih izplacil sredstev lastnikom. Razlaga pojasnjuje, kdaj
pripoznati obveznost, kako jo izmeriti in kako pripoznati in izmeriti s tem povezana sredstva

.....

OPMSRP 18 Prenosi sredstev od narocnikov

Velja za prenos sredstev od kupcev na ali po 01.07.2009

Pojasnilo vsebuje navodilo kako naj podjetje obra¢una opredmetena osnovna sredstva,
prejeta od kupcev ali denarna sredstva, ki jth prejme za nakup ali izgradnjo dolocenih
sredstev. Velja le za sredstva, ki jith podjetje uporabi za povezavo kupca na omrezje ali za
zagotovitev stalnega dostopa do dobave blaga, storitev ali obojega. Podjetje mora dolo¢iti
opravljeno storitev ali storitve in razporediti prejeto placilo (posteno vrednost sredstva) na
vsako prepoznavno storitev. Prihodki se pripoznajo ob dostavi oz. izvedbi vsake posamezne
storitve, ki jo podjetje opravi.

Izboljsave MSRP

Maja 2008 je Odbor izdal svoj prvi sklop dopolnil k mednarodnim standardom, prvenstveno
z namenom, da bi odpravil vsa neskladja in podrobneje pojasnil besedilo. Za vsak standard
veljajo locene prehodne dolocbe.

MRS 1 - Predstavljanje raiunovodskih igkazov

MRS 7 — Izkaz denarnega toka
MRS 8 - Racunovodske usmeritve, spremenmbe racunovodskih ocen in napake
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MRS 10 — Dogodki po datummu bilance stanja

MRS 16 — Opredmetena osnovna sredstva

MRS 19 — Zaslugki zaposiencev

MRS 20 - Obracunavange driavnib podpor in ragkrivanje drgavnib pomodi
MRS 23 — Stroski igposojanja

MRS 27 — Konsolidirani in loceni racunovodski izkazi

MRS 28 — Financne nalogbe v pridrugena podjetja

MRS 29 — Racunovodsko porolanje v hiperinflacijskib gospodarstvih
MRS 31 — Delesi v skupnib viaganjib

MRS 32 — Financni instrumenti: predstavljanje

MRS 34 — Medletno racunovodsko porolanje

MRS 36 — Oslabitev sredstev

MRS 38 — Neopredmetena sredstva

MRS 39 — Financni instrumenti — pripoznange in merjenje

MRS 40 — Nalogbene nepremicnine

MRS 41 — Kwmetijstvo — dodatna bioloska preobraganja

MSRP 5 — Nekratkorocna sredstva za prodajo in ustavijeno posiovanje
MSRP 7 — Finanéni instrumenti — ragkritja

Nobena od zgoraj navedenih izboljsav ni vplivala na spremembo racunovodskih usmeritev.

Aprila 2009 je Odbor izdal sklop dopolnil k mednarodnim standardom, prvenstveno z
namenom, da bi odpravil vsa neskladja in podrobneje pojasnil besedilo. Za vsak standard
veljajo locene prehodne dolocbe.

IzboljSanja, objavljena aprila 2009

MSRP 2 - Placila v delnicah — dololitev kdaj se uporablja MSRP 2 in MSRP 3

MSRP 5 — Nekratkorocna sredstva za prodajo - razkritia

MSRP 8 - Operativni segmenti - razkritie sredstev segmentoy

MRS 1 — Predstavitev racunovodskib izkazov — kratkorotna/ dolgoroina obveznost 3a financne amenljive
instrumente

MRS 7 = Izkaz, denarnega toka — razvrsianje izdatkov 3a nepriponana sredstva

MRS 17 = Najemi — razurstitev Zemljis¢ in 3gradb

MRS 18 - Prihodki - dolotanje, ali podjetje nastopa kot principal ali agent

MRS 36 — Oslabitev sredstev — najvedja enota kateri se labko pripise dobro ime

MRS 38 — Negpredmetena sredstva — spremenbe standarda garadz sprejema novega MSRP 3 in sprementbe
glede ugotavljanja postene vrednosti

MRS 39 — Financni instrumenti — ocena pogodbenih kazni 2a predplacilo kredita kot vgrajent izveden:
[finanéni instrument, varovanje denarnega toka

OPMSRP 9 — onovna ocena vgrajenega izvedenega financnega instrumenta — vpliv MSRP 3 in OPMSRP 9
OPMSRP 16 - Zavarovanje listih finaninih nalogb v poslovanje v tujini pred tveganji— sprementba omejitve
na drugbo, ki ima labko instrument a varovanje pred tveganjenm

Nobena od zgoraj navedenih izboljsav ni vplivala na spremembo racunovodskih usmeritev.
Predcasna uporaba standardov in pojasnil, ki §e niso veljavna

Druzba ni predc¢asno uporabila nobenega standarda ali pojasnila, ki $e niso veljavna in bodo
pricela veljati v prihodnosti.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja in EU bodo

morala podjetja za prihodnja obdobja upostevati sledece dopolnjene in spremenjene
standarde in pojasnila:
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Dopolnila k MSRP 1 Omejene izjeme od zahtev primerjalnih razkritij po MSRP 7 za prve
uporabnike standardov

MRS 24 — Razkritja povezanibh oseb

Velja za obdobja z zacetkom po 01.01.2011

Sprememba MRS 24 natancneje doloca in poenostavlja opredelitev povezane osebe.
Spremenjeni standard prav tako zmanjSuje obseg razkritij transakcij druzbe v drzavni lasti z
drzavo in ostalimi druzbami v drzavni lasti.

MRS 32 — Finanéni instrumenti: Predstavljanje, razvrstitev pravice do nakupa delnic, ki so igragene v tuji
valut

Velja za obdobja z zacetkom po 01.02.2010

Dopolnjeni MRS 32 omogoca druzbam, ki izdajo pravico do nakupa delnic v tuji valuti, da
teh pravic ne obracunavajo kot izvedeni financni instrument, temvec pripoznajo ucinke v
izkaz poslovnega izida. Te pravice bodo sedaj razporejene med kapitalske instrumente, ce
bodo izpolnjeni doloceni pogoji.

OPMSRP 14 - Predplalila na podlagi zabteve glede minimalnega financiranja (dopolnilo)

Dopolnilo k OPMSRP 14 velja za obdobja z zacetkom 01.01 2011 z uporabo za nazaj.
Dopolnilo vsebuje navodilo za oceno iztrzljive vrednosti ¢istih sredstev pokojnin. Dopolnilo
omogoca druzbam, da predplacilo na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja
obravnavajo kot sredstvo.

OPMSRP 19 — Ukinitev finaninib obveznosti s kapitalskini instrumenti

Velja za obdobja z zacetkom po 01.07.2010. Pojasnilo podrobneje pojasnjuje, da se kapitalski
instrumenti, ki jih podjetje izda upniku v zamenjavo za financne obveznosti, obravnavajo kot
plagilo obveznosti. Pri tem so kapitalski in§trumenti izmerjeni po posteni vrednosti. Ce
postene vrednosti kapitalskih instrumentov ni mo¢ zanesljivo izmeriti, se le-ti izmerijo po
posteni vrednosti ukinjene obveznosti. Vse dobicke in izgube podjetje pripozna nemudoma v
izkazu poslovnega izida. Pojasnilo ne vpliva na racunovodske standarde skupine.

Skladno z zahtevami Mednarodnih standardov racunovodskega porocanja bodo morala
podjetja za prihodnja obdobja upostevati sledeca dopolnjena in spremenjena pojasnila in
standarde v primeru, da jih bo sprejela EU:

MSRP 9 — Finanini instrument:

Ta standard nadomeséa MRS 39 z zacetkom obvezne uporabe za obdobja, ki se zacnejo
01.01.2013. Do sedaj sprejeti prvi del standarda postavlja nove zahteve glede razvrscanja in
merjenja financnih sredstev.

Dopolnilo k MSRP 7 — Financni instrumenti — razkritja za vecjo preglednost razkritij pri
prenosu financ¢nih sredstev. Dopolnila so bila objavljena oktobra 2010.

Dopolnilo omogoca uporabnikom lazje razumevanje posledic prenosa financnih sredstev in
moznih tveganj, ki jim ostane izpostavljen prenosnik.

MRS 34 — Medletno racunovodsko poroiange
Velja za obdobja z zacetkom po 01.01.2011. Dopolnila dajejo uporabnikom napotila za

pripravo razkritij v skladu s MRS 34, dodane so tudi nove zahteve glede razkritij.

MRS 12 - Odlozen: davek (dopolnjen)
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Sprememba se zac¢ne uporabljati za letna obdobja z zacetkom na ali po 1. januarju 2012. Ta
sprememba se nanasa na dolocitev odlozenega davka za nalozbene nepremicnine vrednotene
po posteni vrednosti. Cilj te spremembe je vkljuciti a) predpostavko, da se odlozeni davek, za
nalozbene nepremicnine vrednotene po posteni vrednosti v skladu z MRS 40, doloc¢i na
podlagi domneve, da se bo knjigovodska vrednost nalozbene nepremicnine povrnila s
prodajo in b) zahtevo, da se odlozi davek, za sredstva, ki se ne amortizirajo in so vrednotena
po modelu prevrednotenja iz MRS 16, vedno meri na osnovi prodajne vrednosti teh sredstev.

Izboljsave MSRP (objavljene maja 2010)

Maja 2010 je Odbor objavil izboljsave MSRP in izdal sklop dopolnil in sprememb k tem
standardom. Te spremembe Se niso sprejete saj zacnejo veljati za obdobja z zacetkom
01.07.2010 ali 01.01.2011

MSRP 3 — Poslovne zdruzitve
MSRP 7 — Financni instrumenti: razkritia
MRS 1 - Predstavljanje raiunovodskih izkazov

MRS 27 — Skupinski in loteni racunovodski izkazi
OPMSRP 13 — Programi nagrajevanja 3vestobe kupcev

2.3. POJASNILA K POSAMEZNIM POSTAVKAM BILANCE STANJA
2.3.1. Neopredmetena osnovna sredstva

Tabela 33: Gibanja neopredmetenih osnovnib sredstev

v EUR
2010 2009
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01/ 84.433 84.433
Pridobitve 49.920 0
Odtujitve 0
Stanje 31/12/ 134.353 84.433
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01/ 84.432 84.432
Pridobitve 0 0
Odtujitve 0 0
Amortizacija 0 0
Stanje 31/12/ 84.432 84.432
Neodpisana vrednost 01/01/ 0 0
Neodpisana vrednost 31/12/ 49.920 0

Med pridobitvami v letu 2010 druZzba izkazuje nabavo programa za rentna zavarovanja.
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2.3.2. Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 34: Gibanja opredmetenih osnovnib sredstev

v EUR
2010 2009
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01/ 103.336 94.824
Pridobitve 66.592 8.512
Odtujitve 37.264 0
Stanje 31/12/ 132.664 103.336
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01/ 46.920 23.306
Pridobitve 0 0
Odtujitve 25.231 0
Amortizacija 26.580 23.614
Stanje 31/12/ 48.269 46.920
Neodpisana vrednost 01/01/ 56.416 71.518
Neodpisana vrednost 31/12/ 84.395 56.416
2.3.3. Financ¢ne nalozbe
Tabela 35: Finanine nalogbe drugbe glede na vrsto nalogbe
v EUR
31.12.2010 31.12.2009
Nalozbe v depozite 3.694.470 4.094.272
Nalozbe v domace obveznice 5.367.826 4.406.253
Nalozbe v domace vzajemne sklade 102.279 0
Nalozbe v domace delnice 300.294 0
Nalozbe v tuje delnice 557.720 432.570
Nalozbe v tuje obveznice 369.042 64.633
Skupaj 10.391.630 8.997.728

Struktura nalozb se je v primerjavi z letom poprej spremenila. Zmanijsal se je delez nalozb v
depozite iz 45,50% v letu 2009 na 35,73% v letu 2010 in povecal delez nalozb v tuje
obveznice iz 0,72% v letu 2009 na 3,54% na dan 31.12.2010. Na bilan¢ni datum ima druzba
9,22% nalozb v delnicah in vzajemnih skladih. Realizirana donosnost nalozb druzbe v izkazu
poslovnega izida znasa 4,67%.

Tabela 36: Finanine nalogbe druzgbe glede na razgurstite

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Nalozbe v posojila in depozite 3.694.465 4.094.272
Za prodajo razpolozljiva financ¢na sredstva 6.697.166 4.903.456
Skupaj 10.391.630 8.997.728
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Financne nalozbe druzbe so razvrséene v skupino za prodajo razpolozljiva finanéna sredstva
in v skupino nalozbe v posojila in depozite.

Tabela 37: Dolniske in lastniske nalogbe druzgbe po vrsti nalogbe

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Nalozbe s fiksnim donosom 5.736.868 4.470.886
Lastniske nalozbe - delnice 960.294 432.570
Skupaj 6.697.162 4.903.456

Kuponska obrestna mera dolzniskih vrednostnih papirjev se giblje od 4% do 7,57% letno.

Tabela 38: Depoziti drugbe glede na obliko obrestne mere

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Deporziti s fiksno obrestno mero 1.168.568 3.265.065
Deporziti z variabilno obrestno mero 212.106 0
Potrdila o vlogi 2.313.790 829.207
Skupaj 3.694.464 4.094.272

Fiksna obrestna mera nalozb v depozite iz lastnih virov se giblje od 0,25%-4,3% letno za
depozite na odpoklic in kratkoro¢ne depozite. Obrestna mera potrdil o vlogi, ki je vezana na
6 mesecnim evribor ima pribitek 2,25%.

Tabela 39: Depoziti drugbe glede na zapadiost

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Kratkorocni depoziti 1.393.537 3.769.680
Dolgoroc¢ni depoziti 2.300.928 324.592
Skupaj 3.694.464 4.094.272

V letu 2011 bo v placilo zapadlo 37,72% vseh depozitov, 62,28% depozitov pa bo zapadlo
do leta 2012.

2.3.4. Sredstva iz finan¢nih pogodb

Tabela 40: Sredstva iz, finaninih pogodb glede na razurstitev

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Nalozbe vrednotene do dospelosti 86.436.271 85.237.252
Depoziti pri bankah 59.283.697 40.264.325
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 50.022.457 38.809.923
Deporziti pri bankah 2.382.463 4.634.004
Posojila in terjatve 10.523.825 12.302.343
Denarna sredstva 406.640 6.040
Skupaj finanéna sredstva iz finan¢nih pogodb 209.055.353 181.253.886
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Financna sredstva iz finan¢nih pogodb predstavljajo nalozbe v korist zavarovancev, ki
znasajo na bilanéni datum 209.055.353 EUR in so v upravljanju pri zunanjih upravljavcih.
Del nalozb kritnega sklada pa upravlja druzba sama.

Na dan 31.12.2010 ima druzba 69,70 % nalozb pokojninskih zavarovancev vrednotenih do
dospetja, 23,93% nalozb je namenjenih trgovanju, 5,03% predstavljajo posojila in terjatve.
Med nalozbami vrednotenimi do dospetja so zajeti tudi depoziti z dolocenim rokom
zapadlosti, depoziti na odpoklic pa so prikazani posebej.

Uprava na podlagi vseh razpolozljivih informacij meni, da bodo obveznosti iz naslova
finan¢nih pogodb, ki bodo zapadle v letu 2011 lahko pokrite iz naslova redno zapadlih
nalozb iz skupine do dospetja in ostalih skupin nalozb ter tekocih prilivov premij.

Med posojili in terjatvami druzba v okviru kritnega sklada izkazuje posojila v visini
10.038.030 EUR, ki so zavarovana z zastavho pravico na nepremicninah, posojila brez
posebnega zavarovanja dana bankam v visini 42.241 EUR in terjatve iz naslova prodaje
vrednostnih papirjev v visini 443.554 EUR.

Tabela 41: Sredstva i3 finaninib pogodb glede na vrsto nalob

v EUR
Vrsta naloZbe 31.12.2010 31.12.2009
Deporziti v Soveniji 61.666.159 45.337.321
Dana posojila bankam 42.241 1.252.080
Posojila zavarovana z nepremicnino 10.038.030 11.040.188
Gotovina 406.640 6.040
Terjatve 443.554 10.074
Delnice in vzajemni skladi v Sloveniji 13.210.905 12.947.265
Delnice in vzajemni skladi v drzavah ES in OECD 2.439.641 1.875.805
Drzavne obveznice v Sloveniji 45.266.465 41.506.646
Bancne in ostale obveznice v Sloveniji 51.208.441 46.264.769
Obveznice v drzavah ES in OECD 24.333.276 21.013.698
Skupaj finan¢na sredstva iz finan¢nih pogodb 209.055.353 181.253.886

Premozenje iz finan¢nih pogodb se je povecalo za 15,34%. Struktura nalozb je podobna
strukturi na 31.12.2009. 24,50% je nalozb v bancne in ostale obveznice, 29,50% nalozb v
depozite, 21,65% predstavljajo nalozbe v drzavne obveznice, 11,64% so nalozbe v obveznice
drzav ES in OECD, 7,49% je delnic in vzajemnih skladov, 4,82% pa so nalozbe v posojila.

Tabela 42: Sredstva i3 finaninibh pogodb glede na obliko obrestne mere

v EUR
Vtsta naloZbe 31.12.2010 31.12.2009
Nalozbe s fiksno obr. mero 177.772.134 141.647.031
Nalozbe z vatiabilno obt. mero 15.632.672 24.783.785
Nalozbe v lastniske vred. papirje 15.650.546 14.823.070
Skupaj finan¢na sredstva iz finan¢nih pogodb 209.055.353 181.253.886
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Na bilancni datum je 85,04% sredstev iz financnih nalozb nalozenih po fiksni obrestni meri.
Nalozbe s fiksno obrestno mero kratkorocnih in dolgoroénih depozitov se gibljejo od 3,90%
do 4,50%, fiksna obrestna mera dolzniskih vrednostnih papirjev pa je med 3,00% in 8,00%
(odvisno od roc¢nosti nalozbe). Med nalozbe s fiksno obrestno mero druzba uvrsca tudi
nalozbo v vzajemni sklad z garancijo, katerega garantirana obrestna mera je 2,4%.

Manjsi del depozitov in dolzniskih vrednostnih papirjev pa je vezan na variabilno obrestno
mero, to je 6 oziroma 3 mesecni EURIBOR s pribitkom od 0,25% do 4,75.

Efektivna obrestna mera finan¢nih nalozb vrednotenih do dospetja v letu 2010 znasa od 1%
do 1,14% za nalozbe, ki so vezane na euribor. Povprecna efektivna obrestna mera nalozb
vrednotenih do dospetja znasa 4,72% (v letu 2009 pa je bila povprecna EOM kritnega sklada
4,58%).

Tabela 43: Sredstva i finantnibh pogodb glede na valuto nalozbe

v EUR
Valuta naloZbe 31.12.2010 31.12.2009
Nalozbe v EUR 207.050.276 180.142.679
Nalozbe v USD 1.508.982 1.040.990
Nalozbe v CAD 56.254 70.217
Nalozbe v CHF 439.840 0
Skupaj finan¢na sredstva iz finan¢nih pogodb 209.055.353 181.253.886

99,04% financnih nalozb zavarovancev je v EUR, 0,95% pa so nalozbe v drugih valutah.

Tabela 44: Sredstva i3 finaninih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2010

v EUR

Knjigovodska Postena

vrednost na vrednost na

31.12.2010 31.12.2010

vrednotenje do dospelosti 86.436.271 87.994.687

depoziti pri bankah 59.283.697 59.283.697

po posteni vrednosti skozi poslovni izid 52.404.919 52.404.919

posojila in tetjatve 10.523.825 10.523.825

denarna sredstva 406.640 406.640

Financna sredstva iz financnih pogodb 209.055.352 210.613.768
Tabela 45: Sredstva i3 finaninih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2009

v EUR

Knjigovodska Postena

vrednost na vrednost na

31.12.2009 31.12.2009

vrednotenje do dospelosti 125.501.577 126.728.200

po posteni vrednosti skozi poslovni izid 38.809.922 38.809.922

depoziti pri bankah 4.634.004 4.634.004

posojila in terjatve 12.302.343 12.302.343

denarna sredstva 6.040 6.040

Financna sredstva iz financnih pogodb 181.253.886 182.480.509
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Zgorniji tabeli prikazuje vrednost sredstev iz financ¢nih nalozb vrednotenih po knjigovodki
vrednosti v primetjavi s posteno vrednostjo na dan 31.12.2010 in 31.12.20009.

Tabela 46: Finanina sredstva druzbe in kritnega sklada 1 po hierarhiji vrednotenja po posteni vrednosti

V EUR
finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko
poslovnega izida (sredstva iz finan¢nih
pogodb) nivo 1 nivo 3 Skupaj
lastniski vrednostni papirji 14.340.931 1.309.615  15.650.545
dolZniski vrednostni papirji 31.843.388 2.528.523  34.371.911
Skupaj finan¢na sredstva kritnega sklada 46.184.318 3.838.138  50.022.456
finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo
(druzba) nivo 1 nivo 3 Skupaj
lastniski vrednostni papirji 960.294 0 960.294
dolZniski vrednostni papirji 5.586.016 150.852 5.736.868
Skupaj finan¢na sredstva druzbe 6.546.310 150.852 6.697.162

Zgornja tabela prikazuje posteno vrednost financénih nalozb kritnega sklada in druzbe z
vrednotenjem nalozb po trzni ceni (nivo 1) in glede na lastni model ocenjevanja postene
vrednosti, kadar ni trzne cene (nivo 3). Vse nalozbe v sklopu nivoja 3 druzba izkazuje po
nabavni vrednosti, ki pa se preverjajo za potrebo po oslabitvi tudi s pomocjo modelov
vrednotenja. Druzba nima financnih nalozb, za katere bi ugotavljala posteno vrednost na
podlagi podatkov za primerljive vrednostne papirje (nivo 2).

2.3.5. Terjatve

Tabela 47: Terjatve

v EUR
31.12.2010 31.12.2009
Druge terjatve 117.161 123.106

Druge terjatve predstavljajo terjatve druzbe do kritnega sklada iz naslova provizij.
2.3.6. Denar in denarni ustrezniki

Na dan 31.12.2010 druzba izkazuje v bilanci stanja denarna sredstva v visini 34.232 EUR, na
dan 31.12.2009 pa je bilo stanje denarnih sredstev 61.476 EUR. Na transakcijskem racunu
druzbe pri Factor banki d.d. je na bilan¢ni datum 5.001 EUR, 3 EUR pa je v blagajni, 29.228
EUR pa je na Factor banki v obliki nocnega depozita. Na transakcijskem racunu kritnega
sklada je 405.938 EUR in 702 EUR na deviznem transakcijskem racunu kritnega sklada.

Tabela 48: Denarna sredstva

v EUR

2010 2009

denarna sredstva na TRR druzbe 5.001 5.002
denarna sredstva v blagajni druzbe 3 132
nocni depozit sredstev druzbe na TRR 29.228 56.343
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denarna sredstva druZbe 34.232 61.476
denarna sredstva na TRR kritnega sklada EUR 405.938 6.041
denarna sredstva na deviznem TRR kritnega sklada 702 0
Skupaj denarna sredstva 440.872 67.517

2.3.7. Kapital
2.3.7.1. Osnovni kapital

Tabela 49: Sestava kapitala

v EUR

31.12.2010 31.12.2009

Osnovni delniski kapital-navadne delnice 3.734.226 3.734.226
Kapitalske rezerve 191.059 191.059
Zakonske rezerve iz dobicka 269.364 207.283
Presezek iz prevrednotenja 249.130 95.724
Preneseni cisti dobicek iz prejs$njih let 3.899.576 2.819.332
Cisti dobicek poslovnega leta 1.179.532 1.080.244
Skupaj 9.522.887 8.127.868
Stevilo navadnih delnic 89487 89487
Knjigovodska vrednost delnice 106,42 90,83

Druzba je bila ustanovljena leta 2001 z osnovnim kapitalom v visini 450.000 tiso¢ SIT
(1.877.816,72 EUR). Z dnem 23.10.2001 se je v sodni register vpisalo povecanje osnovnega
kapitala za 250.000 tiso¢ SIT (1.043.231,51 EUR). S pripojitvijo Pokojninske druzbe SKB se
je kapital povecal za 109.090 tiso¢ SIT (455.224,50 EUR). V letu 2006 je bila izvedena tretja
dokapitalizacija iz odobrenega kapitala. Z dnem 23.06.2006 se je v sodni register vpisalo
povecanje osnovnega kapitala za 85.780 tiso¢ SIT (357.953,60 EUR).

Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2010 znasa 3.734.226 EUR in je razdeljen na 89.487
navadnih imenskih delnic. Delnice so oblikovane kot kosovne delnice. Vsaka kosovna delnica
ima enak delez in pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. Vsaka delnica daje pravico do
udelezbe pri upravljanju druzbe, do obvescenosti, do dividende, do ustreznega dela
preostalega premozenja po prenehanju druzbe in do prednostnega vpisa novih delnic v
skladu z zakonom in s statutom druzbe.

V skladu s statutom lahko druzba poveca osnovni kapital iz naslova odobrenega kapitala v
visini 50% osnovnega kapitala v obdobju petih let po vpisu spremembe statuta v sodni
register. Na skupscini v letu 20006 je bil odobreni kapital podaljSan za 5 let.Osnovni kapital je
v celoti vplacan.

2.3.7.2. Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve izvirajo iz placanega presezka kapitala ob prvi dokapitalizaciji in pripojitvi
v visini 20.104 tiso¢ SIT (83.892,50 EUR), placani presezek kapitala pri drugi dokapitalizaciji
v visini 14.239 tiso¢ SIT (59.418,29 EUR). 11.442 tiso¢ SIT (47.746,62 EUR) pa se nanasa na
prenos splo$nega prevrednotovalnega popravka kapitala ob prehodu na nove SRS. Kapitalske

rezerve niso izplacljive v skladu z 64. clenom ZGD.
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2.3.7.3. Rezerve iz dobicka

Druzba je ze osmo leto oblikovala zakonske rezerve v visini 5% cistega dobicka poslovnega
leta. Namen uporabe zakonskih rezerv doloc¢a Zakon o gospodarskih druzbah. Rezerve iz
dobicka na dan 31.12.2010 znasajo 269.364 EUR, na dan 31.12.2009 pa 207.283 EUR.

Rezerve iz dobicka niso izplacljive.

2.3.7.4. PreseZek iz prevrednotenja
Presezek iz prevrednotenja je posledica spremembe postene vrednosti financnih nalozb
druzbe, ki so razporejene med za prodajo razpolozljiva financna sredstva. Spodnja tabela

prikazuje vsa oblikovanja in ¢rpanja v poslovnem letu 2010 in 2009.

Tabela 50: Gibanje regerve a spremenbo postene vrednosti

v EUR
2010 2009
Stanje 1. januarja 95.724 61.470
oblikovanja zaradi povecanja vrednosti v letu 1.303.894 374.105
¢rpanja zaradi zmanjSanja vrednosti v letu 1.150.488 339.852
Stanje 31.decembra 249.130 95.724
Sprememba skupaj 153.406 34.253
Sprememba postene vrednosti v letu 2010, kakor tudi v letu 2009 se nanasa samo na
spremembe trznih cen nalozb
2.3.7.5. ZadrZani ¢isti poslovni izid
Tabela 51: Zadrgani disti poslovni izid
v EUR
31.12.2010 31.12.2009
Zadrzani ¢isti poslovni izid 3.899.576 2.819.332
Gibanje zadrzanega Cistega poslovnega izida je razvidno tudi iz tabele Gibanja kapitala.
2.3.7.6. Cisti poslovni izid poslovnega leta
Tabela 52: Cisti poslovni izid poslovnega leta v bilanci stanja na 31.12.2010
v EUR
31.12.2009 31.12.2009
Cisti poslovni izid poslovnega leta v bilanci stanja 1.179.532 1.080.244

Druzba je v poslovnem letu 2010 realizirala 1.241.613 EUR cistega dobicka. 5% cistega
dobicka pa je razporedila v rezerve, zato v bilanci stanja izkazuje cisti poslovni izid
poslovnega leta v visini 1.179.532 EUR. Konec leta 2009 pa je postavka znasala 1.080.244
EUR.
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2.3.8. Podrejene obveznosti

V skladu s Sklepom o podrobnejSem nacinu izracuna kapitala in izpolnjevanju kapitalskih
zahtev ter kapitalske ustreznosti zavarovalnice je druzba v letu 2007 izdala podrejeni dolg v
obliki posojila kot postavko dodatnega kapitala pri izracunu kapitalske ustreznosti. Znesek
podrejenega dolga v obliki posojila znasa 500.000 EUR in je namenjen zagotavljanju
kapitalske ustreznosti druzbe na 31.12.2010. Podrejeni dolg v obliki posojila, je brez
zapadlosti, obrestuje se po spremenljivi obrestni meri, ki je enaka sestevku obrestnega
dodatka in referencne obrestne mere EURIBOR za Sestmesecno obdobje. Obrestni dodatek
je do 31.12.2013 fiksen in znasa 2,00% letno.

2.3.9. Druge rezervacije

Med drugimi rezervacijami druzba izkazuje rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade in
rezervacije na racun dolgoroc¢no odlozenih prihodkov. Na dan 31.12.2010 ima druzba 29.681
EUR dolgorocnih obveznosti do zaposlenih iz naslova rezervacij za odpravnine in jubilejne
nagrade in 350.526 EUR rezervacij na racun dolgoro¢no odlozenih prihodkov. Rezervacije na
racun dolgoro¢no odlozenih prihodkov so oblikovanje na podlagi razlike med dejanskimi
provizijami in omejitvijo v 318. ¢lenu ZPIZ, ki doloca, da lahko znasa provizija najvec 1,5%.
V skladu s statutom in desetletno projekcijo je bila upravljavska provizija padajo¢a. Namen
dolgorocno odlozenih prihodkov je pokrivati obveznosti, ki bi jih lahko imela druzba do
zavarovancev, v skladu z zgoraj navednim ¢lenom, po preteku deset letnega roka.

Tabela 53: Druge rezervacije

v EUR
31.12.2010 31.12.2009
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 29.681 25.002
Druge rezervacije na racun dolgoro¢no odlozenih 350.526 350.526
prihodkov
Skupaj 380.207 375.528
Tabela 54: Gibanje regervacij 3a odpravnine in jubilejne nagrade
v EUR
31.12.2009 oblikovanja  ¢rpanja 31.12.2010
Rezervacije za odpravnine in jubilejne 25.002 5.138 460 29.681
nagrade
Skupaj 25.002 5.138 460 29.681

2.3.10. Obveznosti iz financnih pogodb

Obveznosti do racunov pokojninskih zavarovancev se nanasajo na pokojninski nacrt
kolektivhega in pokojninski nacrt individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev predstavljajo matemati¢ne rezervacije po
pokojninskih nacrtih, ki jih vodimo na enem kritnem skladu in druge obveznosti kritnega

sklada.
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Tabela 55: Obveznosti i finaninibh pogodb

V EUR

31.12.2010 31.12.2009

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev 208.807.978 180.840.351
Ostale obveznosti 247.374 413.535
Skupaj 209.055.352 181.253.886

Druzba ima na dan 31.12.2010 oblikovanih za 208.807.978 EUR matemati¢nih rezervacij
(cistih obveznosti do pokojninskih zavarovancev), kar je 15,46% vec¢ kot 31.12.2009, ko je
bilo oblikovanih 180.840.351 EUR matemati¢nih rezervacij. Matemati¢ne rezervacije, ki so
osnova za zagotavljanje dolgorocne varnosti zavarovancev zajemajo zajamcena sredstva na
osebnih rac¢unih zavarovancev in rezervacije za donos visji od zajamcenega donosa.
Zajamcena sredstva sklada sestavljajo vplacila ¢iste premije in pripisan zajamceni donos.

Zajamcen donos je donos, ki ga mora kritni sklad mesecno dosegati, stopnjo zajamcene
donosnosti pa izracunava Ministrstvo za finance. Zajamcena vrednost se preko leta postopno
povecuje, saj se povecuje tudi vrednost skladov.

Ostale obveznosti iz finan¢nih pogodb znasajo na dan 31.12.2010 247.374 EUR in zajemajo
obveznosti do upravljavcev v visini 91.655 EUR, obveznosti iz naslova skrbniske provizije v
visini 10.441 EUR, obveznosti iz naslova poravnave za nakup vrednostnih papirjev v visini
31.988 EUR in obveznosti v visini 113.258 EUR, ki se nanasajo na obveznosti kritnega
sklada za provizije.

Tabela 56: Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancey - zajaméena sredstva in donos nad zajaméenim
donosom

v EUR

donos nad

zajamdcena zajamdcenim

sredstva donosom

Obveznosti iz finanénih pogodb na 31.12.2010 195.160.205 13.647.773
Obveznosti iz finan¢nih pogodb na 31.12.2009 170.112.568 10.727.783

V letu 2010 smo presegli minimalno zajamceno donosnost, zato se je tudi delez
nadzajamcene vrednosti skladov povisal. Konec leta 2009 je nadzajamcena vrednost skladov
predstavljala 5,81% vrednosti sklada, konec leta 2010 pa predstavlja 6,99% vrednosti sklada.

Tabela 57: Tabela gibanja premogenja na raiunibh pokojninskib avarovancey v primerjavi 3 letom 2009

v EUR

leto 2010 leto 2009

Zacetno stanje na 1.1 180.840.354 153.363.278
Vplacana bruto premija* 22.951.822 22.550.449
Vstopni stroski -676.501 -667.297
Izplacila odkupnih vrednosti -732.036 -539.704
Izstopni stroski -7.275 -5.201
Ustvarjen donos 7.701.625 7.222.702

zaupno 69



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. pastnerstue u Roxist

Upravljavska provizija -1.270.007 -1.083.873

Koncno stanje na 31.12. 208.807.978 180.840.354

*Postavka bruto premije predstavija platila zavarovancev i3 naslova financnib pogodb. Znesek 22.951.822 EUR vkljucuje
obracunano kosmato premijo v visini 22.616.278 EUR, preostanck pa predstavijajo prenosi premij ob prebodih zavarovancev iz
drugih drugb na PDA.

Izplacila odkupnih vrednosti v skupni visini 732.036 EUR se nanasajo na izplacila odkupnih
vrednosti zaradi izrednega prenehanja zavarovanja (smrti) v visini 295.987 EUR in izplacila
zaradi izstopa iz zavarovanja in prenosov na druge pokojninske sklade in druzbe v visini
436.050 EUR.

2.3.11. Ostale obveznosti
Ostale obveznosti znasajo na dan 31.12.2010 274.245 EUR in zajemajo obveznosti druzbe iz
rednega poslovanja. Obveznosti, ki zapadejo v placilo po petih letth od datuma bilance stanja

druzba nima.

Tabela 58: Obveznosti drugbe

v EUR
Obveznosti 2010 2009
Obveznosti za Ciste place 73.909 65.276
Obveznosti za prispevke iz plac 33.967 30.117
Obveznosti za davke iz kosmatih plac 44.677 39.840
Obveznosti za prispevke na place 25.061 22.530
Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova obresti 1.352 1.281
Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev 40.955 22.900
Pasivne ¢asovne razmejitve 54.324 53.388
Skupaj 274.245 235.330

Obveznosti druzbe predstavljajo redne obveznosti druzbe do dobaviteljev, ki Se niso zapadle
v placilo, $e neizplacane decembrske place, variabilni del place uprave, obveznosti za davke in
prispevke iz naslova pla¢ in vnaprej vracunane stroske. Stanje Se ne poravnanih obveznosti
do povezanih oseb (uprave) na dan 31.12.2010 znasa 61.530,56 EUR.

Predsednik uprave je v poslovnem letu 2010 za opravljanje nalog v druzbi prejel 54.455 EUR
fiksne place in variabilni del v visini 26.001 EUR, ki je bil izpla¢an na osnovi dosezenih meril
uspesnosti po pogodbi o zaposlitvi. Fiksni del place, ki jo je dobila ¢lanica uprave je bil
41.605 EUR, variabilni del, glede na dosezena merila uspesnosti pa 20.901 EUR. Prejemki
fiksne in variabilne place so prikazani v neto znesku. Povracila stroskov za predsednika
uprave so znasala 1.261 EUR, za clanico uprave pa 1.261 EUR, vsakemu pa je bila placana
tudi premija za prostovolno pokojninsko zavarovanje v visini 2.646,21 EUR.

Obracunana boniteta predsednika uprave je znasala 13.017,09 EUR, boniteta za clanico
uprave pa 14.307,72 EUR. Boniteta vkljucuje uporabo sluzbenega avtomobila in zavarovalne
premije.

Clanom poslovodstva, ¢lanom nadzornega sveta, drugim delaveem druzbe in zaposlenim na
podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivnhe pogodbe druzba ni odobrila
predujmov in posojil ali kaksnih drugih prejemkov. Druzba v letu 2010 ni imela zaposlenih
na podlagi individualnih pogodb.

Med pasivne ¢asovne razmejitve so na podlagi pogodb oz. predracunov vkljuceni vnaprej
vracunani stroski aktuarja, revizijskih storitev in stroski obvescanja zavarovancev. V kolikor

zaupno 70



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. pastnerstue u Roxist

prihaja do razlik med vkalkuliranimi zneski in dejanskimi stroski se le ti evidentirajo v
obdobju poravnave obveznosti.

Obveznosti druzbe in pokojninskih zavarovancev so kratkorocne in so izkazane po posteni
vrednosti in glede na vrsto dolga, le—te niso izpostavljene tveganjem.

2.3.12. Prikazovanje terjatev in obveznosti med druzZbo in skladi

V' poslovnih knjigah izkazujemo terjatve upravljavca (druzbe) do kritnega sklada in
obveznosti kritnega sklada do upravljavca (druzbe) v okviru razreda 6 in in so kot take
saldirane in niso zajete v bilancni vsoti. Medsebojne terjatve zajemajo terjatve iz naslova
vstopne provizije, upravljavske provizije, izstopne provizije. Na bilanc¢ni datum je stanje teh
terjatev 112,915 EUR. Prav tako so tu prikazane obveznosti upravljavca (druzbe) do kritnega
sklada in terjatve kritnega sklada do upravljavca (druzbe) iz naslova nedoseganja zajamcenega
donosa na posameznem osebnem racunu. Na bilan¢ni datum je stanje teh obveznosti
oziroma tetrjatev druzbe 343 EUR.

2.3.13. Izpostavljenost naloZb

Zakon o Zavarovalnistvu (ZZavar) v 122. ¢lenu med drugim doloca tudi omejitve nalozb v
vrednostne papirje ter drugih nalozb glede na posamezne izdajatelje.

Tabela 59: 1zpostavljenost nalogh kritnega sklada

v EUR
Izdajatelj 31.12.2010 31.12.2009
Republika Slovenija 41.788.080 39.590.194
Banka Celje d.d. 17.414.289 16.468.790
NLB d.d. 14.950.266 13.812.519
Factor banka d.d. 12.299.337 11.250.916
Slovenska odskod. druzba 11.554.321 10.961.529
Perspektiva DZU, d.o.o. 11.204.800 10.942.551
Abanka Vipa d.d. 10.962.839 10.644.710
Probanka d.d. 8.936.086 7.227.358
NKBM d.d. 8.820.351 6.446.885
Sava d.d. 7.234.766 5.018.124
Drugi izdajatelji 63.890.215 48.890.309
Skupaj 209.055.352 181.253.886

2.3.14. Dodatna razkritja k postavkam bilance stanja

V nadaljevanju so prikazana dodatna razkritja v skladu s 15. clenom Sklepa o letnem porocilu
in trimese¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKI1.2009:

1. Delez dolgoroc¢nih finanénih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene dolzniske
instrumente znasa na dan 31.12.2010 8,39% v nalozbah kritnega sklada in 18,78% v nalozbah
upravljavca.

2. Druzba nima dolgov, za katere bi kot jamstvo polozila vrednostne papitje.

3. Rezervacij za ze nastale, a Se ne prijavljene skode druzba nima.

4. Pozavarovalnega dela matemati¢nih rezervacij druzba nima.
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5. Terjatev upravljavca (druzbe) do kritnega sklada iz naslova upravljanja (upravljavska in
vstopna provizija) na bilan¢ni datum znasa 112,915 EUR. Na bilanc¢ni datum upravljavec
(druzba) nima obveznosti do kritnega sklada za placilo razlike do zajamcenega donosa.

2.4. POJASNILA K POSAMEZNIM POSTAVKAM IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA

2.4.1. Prihodki od naloZb

Tabela 60: Finanini igid nalogb npravijavea

v EUR

2010 2009

Prihodki nalozb upravljavca 433.091 390.203
Odhodki nalozb upravljavca 26.910 34.803
Prihodki od naloZzb 406.181 355.400

Druzba je v poslovnem letu realizirala 406.181 dobicka iz naslova financiranja, kar je za
14,30% vec kot v letu 2009. Spodnja tabela prikazuje financni izid iz nalozb razpolozljivih za
prodajo in finan¢ni izid nalozb vrednotenih do dospetja. Pri nalozbah vrednotenih do

dospelosti so v financni izid vklju¢eni samo prihodki iz naslova obresti.

Tabela 61: 1zid i3 finaninib nalogh upravijavea

v EUR
2010 2009
Izid upravljavca iz nalozb razpolozljivih za
prodajo 270.863 158.633
1zid upravljavca iz nalozb vrednotenih do
dospelosti 135.318 196.767
Skupaj finan¢ni izid upravljavca 406.181 355.400

Prihodki naloZb upravljavca (druzbe)

Prihodki od nalozb upravljavca (druzbe) zajemajo prihodke od obresti, prihodke od dividend
in dobicke pri odtujitvah nalozb. Prihodki od nalozb so bili v letu 2010 v primetjavi z letom

poprej visji za 10,99%, predvsem zaradi prihodkov od obresti.

Tabela 62: Pribodki nalogb upravijavea

v EUR

2010 2009

Prihodki od obresti 423.137 387.276
Prihodki od dividend iz financ¢nih sredstev 6.618 426
Pozitivne tecajne razlike 457 0
Dobicki pri odtujitvah finanénih sredstev 2.880 2.501
Skupaj 433.091 390.203

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obra¢unane po EOM od

depozitov in obveznic v visini 423.137 EUR.
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Tabela 63: Pribodki nalogb npravijavea glede na razvrstitev finaninih nalogb

v EUR
2010 2009
Prihodki nalozb upravljavca v posesti do
zapadlosti 135.346 196.767
Prihodki nalozb upravljavca razpolozljivi za
prodajo 297.745 193.436
Skupaj 433.091 390.203

Odhodki naloZb upravljavca (druzbe)

Odhodki nalozb upravljavca (druzbe) zajemajo odhodke za upravljanje sredstev, odhodke za
obresti in izgube pri odtujitvah nalozb. Odhodki nalozb v visini 26.882 EUR so nizji od
lanskih. 15.237,45 EUR se nanasa na odhodke iz naslova obresti financiranja podrejenega
dolga. 3.064,14 EUR se nanasa na odhodke druzbe za lastno upravljanje nalozb kritnega
sklada, 2.459,34 EUR so odhodki upravljanja nalozb druzbe, 3.373,80 EUR pa se nanasa na
negativne tecajne razlike.

Tabela 64: Odhodki nalogb npravjjavea

v EUR
2010 2009

Odhodki za upravljanje sredstev in odhodki za
obresti 24127 34.393
Izgube pri odtujitvah finan¢nih sredstev 2.783 410
Skupaj 26.910 34.803

2.4.2. Drugi zavarovalni prihodki

Prihodki iz poslovanja znasajo 1.953.890 EUR (2009: 1.756.620 EUR) in so v primetjavi z
letom 2009 visji za 11,23%. Pokojninska druzba A, d.d. je kot upravljavka pokojninskega
sklada upravicena do povracila vstopnih stroskov, upravljavske provizije in izstopnih
stroskov.

Tabela 65: Pribodki i3 poslovanja

v EUR

2010 2009

Vstopna provizija 676.491 667.297
Upravljavska provizija 1.270.007 1.083.873
Izstopna provizija 7.391 5.449
Skupaj 1.953.890 1.756.620

Vstopna provizija

Vstopna provizija pokojninske druzbe se obracuna od vplac¢ane bruto zavarovalne premije in
znasa 3% za pokojninski nacrt kolektivnega zavarovanja in individualnega zavarovanja.
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Tabela 66: Pribodki od vstopne provizije glede na kolektivno in individnalno gavarovanje

v EUR

2010 2009

Vstopni stroski kolektivnega zavarovanja 665.908 656.424
Vstopni stroski individualnega zavarovanja 10.583 10.873
Skupaj 676.491 667.297

Upravljavska provizija

Upravljavska provizija se obra¢unava mese¢no od sredstev v upravljanju in znasa letno
0,65% od vrednosti sredstev v upravljanju.

Tabela 67: Pribodki od upravijavske provizije glede na kolektivno in individualno Zavarovanje

v EUR

2010 2009

Upravljavska provizija kolektivnega zavarovanja 1.254.009 1.070.307
Upravljavska provizija individualnega zavarovanja 15.999 13.566
Skupaj 1.270.007 1.083.873

Izstopna provizija

V primeru prenchanja zavarovanja je pokojninska druzba upravicena do povracila izstopnih
stroSkov v visini 1% odkupne vrednosti.

Tabela 68: Pribodki od igstopne provizije glede na kolektivno in individualno zavarovange

v EUR

2010 2009

Izstopni stroski kolektivnega zavarovanja 7.097 5.118

Izstopni stroski individualnega zavarovanja 295 331

Skupaj 7.391 5.449

2.4.3. Drugi prihodki

Tabela 69: Drugi pribodki

v EUR

2010 2009

Drugi prihodki 158 44.195

Skupaj 158 44.195
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2.4.4. Sprememba obveznosti iz finan¢nih pogodb

Tabela 70: Sprememba obveznosti i3 finaninibh pogodb

v EUR

2010 2009

Donos iz sredstev iz finanénih nalozb 7.701.625 7.222.703
Obracunani stroski in provizije -1.953.783 -1.756.372
Pripis donosa na obveznosti iz finanénih pogodb -5.747.842 -5.466.330
Sprememba obveznosti iz financnih pogodb 0 0

Donos zavarovancev, za katerega se povecajo obveznosti druzbe do zavarovancev
predstavljajo neto povecanje na osebnih racunih zavarovancev, ki vkljucuje 50 % zajamceni
donos ter tveganje nad zajaméenim donosom.

Dosezena donosnost premozenja na racunih pokojninskih zavarovancev za leto 2010 je
znadala 3,38%. Na osebne racune zavarovancev je bil pripisan zajamcen donos v visini

1,76%, ustvarjen donos je bil visji zato so se rezervacije nad zajamcenimi v letu 2010 zvisale
za 27,40%.

Tabela 71: Donos i3, sredstev i3 finaninib pogodb

v EUR

2010 2009

Prihodki od obresti 8.061.670 7.010.431
Prihodki od dividend iz finan¢nih sredstev 146.125 88.550
Dobicki pri odtujitvah nalozb 172.364 118.900
Izgube pri odtujitvah financnih nalozb -111.654 -143.932
Neto prihodki zaradi spremembe postene vrednosti 939.118 983.333
Neto odhodki zaradi spremembe postene vrednosti 0 0
Neto tecajne razlike 476.819 14.929
Odhodki za upravljanje sredstev in odhodki za obresti -1.982.817 -849.509
Donos iz sredstev iz financnih pogodb 7.701.625 7.222.702

Odhodki za upravljanja sredstev v visini 1.982.817 EUR se nanasajo na skrbnisko provizijo v
visini 117.167 EUR, znesek v visini 654.785 EUR se nanasa na odhodke iz naslova
upravljanja sredstev zunanjih upravljavcev, 1.210.862 EUR pa so odhodki, ki se nanasajo na
pogodbeno dogovorjena upravicenja banke upravljavke na delu donosa nad zajamcenim
donosom, ki je bil ustvarjen iz sredstev v upravljanju od zacetka leta 2009, kot je bilo
dogovorjeno s pogodbenimi dolocili Dogovora z upravljavcem. Neto prihodki zaradi
spremembe postene vrednosti predstavljajo razliko med pozitivhim in negativnim gibanjem
trzne cene vrednostnih papirjev, ki se vrednostijo po posteni vrednosti.

Odhodki za upravljanje sredstev iz leta 2009 v visini 849.509 EUR zajemajo skrbnisko
provizijo v visini 99.993 EUR, znesek v visini 749.516 EUR pa se nanasa na odhodke iz
naslova upravljanja sredstev do zunanjih upravljavcev.
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Tabela 72: Pribodki od obresti glede na razvrstitev

v EUR

2010 2009

Obrestni prihodki od nalozb po posteni vrednosti 1.749.167 1.089.139
Obrestni prihodki od nalozb v posesti do zapadlosti 6.312.503 5.921.291
Skupaj 8.061.670 7.010.431

Prihodki iz obresti se nanasajo na obresti od depozitov in dolzniskih vrednostnih papirjev.
2.4.5. Obratovalni stroski
2.4.5.1. Amortizacija

Tabela 73: Strosek amortizacije

v EUR

2010 2009

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 26.127 23.614
Amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev 452 0
Skupaj 26.580 23.614

Druzba nima zastavljenih opredmetenih osnovnih sredstev kot jamstvo za dolgove.
2.4.5.2. Stroski dela

Med stroski dela so vkljuceni stroski plac, regres, nadomestilo za prehrano in prevoz na delo,
prispevki in davki delodajalca na izplacane place in premije za dodatno pokojninsko
zavarovanje.

Med stroskih dela je upostevan tudi variabilni del place upravi, v skladu z merili iz
individualnih pogodb.

Za leto 2010 je znasala bruto placa uprave z vsemi bonitetami 346.323 EUR. Nadzorni svet
za leto 2010 ni prejel placil. V skladu z individualnimi pogodbami pripada upravi odpravnina
v vidini Sestih plac.

Tabela 74: Stroski dela

v EUR

2010 2009

Neto place in regres 290.224 266.117
Prispevki socialnega zavarovanja 82.120 76.150
Prispevki pokojninskega zavarovanja 144.376 133.882
Davki iz plac 145.560 130.653
Stroski dodatnega pokojninskega zavarovanja zaposlencev 17.175 16.571
Nadomestila za prehrano in prevoz 15.687 13.918
Skupaj 695.140 637.291
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2.4.5.3. Ostali obratovalni stroSki

Tabela 75: Ostali obratovalni stroski

v EUR

2010 2009

Stroski pisarniskega materiala, obrazcev in obvestil 31.581 26.565
Drugi stroski materiala 9.541 7.065
Stroski najemnin 47.340 46.256
Stroski storitev fizicnih oseb 7.960 25.896
Stroski storitev prometa in zvez 19.067 17.445
Povracila stroskov v zvezi z delom 6.294 8.300
Stroski pl.prometa, ban¢nih borznih in drugih storitev 7.111 3.855
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 105.602 61.642
Stroski zavarovalnih premij 19.234 19.838
Stroski reklame, propagande in reprezentance 17.243 18.620
Stroski storitev vzdrzevanja 89.175 87.889
Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 5.138 4.905
Ostali stroski 31.576 29.937
Skupaj 396.862 358.213

Ostali obratovalni stroski znasajo 396.862 EUR in so za 10,78% visji kot stroski leta 2009.

V skladu z ZGD je druzba, ki je zavezana k revidiranju, dolzna razkriti celoten znesek,
porabljen za revizorja. V letu 2010 znasa ta znesek 24.000 EUR z vkljuéenim DDV (v letu
2009: 24.000 EUR) in se nanasa na revidiranje letnega porocila.

2.4.6. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja

Tabela 76: Cisti posiovni izid obraiunskega obdobja

v EUR
2010 2009
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja 1.241.613 1.137.099

Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja znasa 1.241.641 EUR in je v primerjavi z letom
poprej visji za 9,2% (leta 2009 je bil 1.137.099 EUR).

2.4.7. Osnovni &isti dobiéek na delnico

Tabela 77: Osnovni (st dobicee na delnico

v EUR
2010 2009
Osnovni ¢isti dobicek na delnico 13,87 12,71

Osnovni ¢isti dobicek na delnico na dan 31.12.2010 znasa 13,87 EUR in se je v primerjavi z
letom 2009 povecal za 9,2%. Ker je tehtano povprecno stevilo navadnih delnic enako Stevilu
navadnih delnic ob koncu poslovnega leta, je tudi popravljeni ¢isti dobicek na delnico enak
osnovnemu.
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2.4.8. Drugi vseobsegajoc¢i donos po obdavcitvi
Drugi vseobsegajo¢i donos po obdavcitvi zajema dobicke, pripoznane v presezku iz
prevrednotenja iz ponovne izmere financnih sredstev druzbe, ki se vrednotijo kot

razpolozljivi za prodajo.

Tabela 78: Cisti dobicki iz ponovne izmere finanénega sredstva

v EUR
2010 2009
Cisti dobi¢ki iz ponovne izmete finanénega 153.406 34.253
sredstva, razpolozljivega za prodajo
2.4.9. Vseobsegajoci donos poslovnega leta po obdavcitvi
Tabela 79: 1V seobsegajoci donos poslovnega leta
v EUR
2010 2009
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po 1.395.019 1.171.352

obdavditvi

Vseobsegajoci donos poslovnega leta vsebuje znasa 1.395.019 EUR in vsebuje dobicek iz
ponovne izmere financnega sredstva, ki so vrednotena kot razpolozljiva za prodajo.

2.4.10. Dodatna razkritja k postavkam izkaza poslovnega izida in vseobsegajocega
donosa

V nadaljevanju so prikazana dodatna razkritja v skladu s 16. in 17. ¢clenom Sklepa o letnem
porocilu in trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKI1.2009:

1. Druzba nima poslovnih enot v tujini.
2. Druzba ne opravlja zavarovalnih poslov sklepanja in izvrSevanja pogodb o premozenjskem
in zivljenjskem pozavarovanju.

2.5. POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so
prikazana povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev in sicer posebej pri poslovni dejavnosti,
posebej pri investicijski dejavnosti in posebej pri financni dejavnosti. Postavke denarnih
tokov pri poslovanju so povezane z izkazom poslovnega izida, postavke denarnih tokov pri
nalozbenju so povezane s sredstvi, izkazanimi v bilanci stanja, postavke denarnih tokov pri
financiranju pa so povezane z obveznostmi do virov sredstev.

Druzba je ustvarila pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 906.747 EUR, kar je
posledica v obdobju prejetth prejemkov iz naslova poslovanja. Skupni denarni tok pri
nalozbenju je negativen in znasa 924.794 EUR.
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2.6. POJASNILA K IZKAZU GIBANJA KAPITALA IN OBLIKOVAN]JU
BILANCNEGA DOBICKA

V izkazu gibanja kapitala za leto 2009 je druzba prikazala povecanje kapitala iz naslova cistega
dobicka poslovnega leta v visini 820.154 EUR, povecanja zakonskih rezerv v visini 56.855
EUR in povecanje rezerve za posteno vrednost v visini 34.253 EUR.

V izkazu gibanja kapitala za leto 2010 smo izhajali iz zacetnega stanja na dan 31.12.2009 in
prikazali povecanje kapitala iz naslova vseobsegajocega donosa poslovnega leta v visini EUR
in sicer 153.406 EUR kot povecanje presezka iz prevrednotenja, 1.080.244 EUR pa kot
povecanje cistega dobicka. Prikazano pa je tudi povecanje zakonskih rezerv v visini 62.081
EUR.

Pokojninska druzba A, d.d. je v letu 2010 ustvarila 1.241.613 EUR ¢istega dobicka. Po sklepu
uprave je druzba 62.081 EUR cistega dobicka namenila za oblikovanje zakonskih rezerv.

Bilancni dobicek je oblikovan iz dobicka tekocega leta in prenesenega dobicka iz prejsnjih let
(od 2002 do 2009) v skupni visini 5.079.108 EUR.

2.7. POMEMBNE]JSI DOGODKI PO DATUMU IZDELAVE BILANCE STANJA

Po dnevu bilance stanja niso nastale taksne okoliscine ali nastopili dogodki, ki bi vplivali na
izdelavo racunovodskih izkazov za poslovno leto 2010 oziroma zahtevali dodatna razkritja.

2.8. UPRAVLJAN]JE S FINANCNIMI TVEGAN]I
Finan¢na tveganja druzbe in upravljanje z njimi je razkrito v poglavju IIL

OBVLADOVANJE FINANCNEGA TVEGAN]JA na stanch od 36 do 43. Poglavje III je
sestavni del racunovodskega v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.
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Uprava druzbe je na dan, 21.02.2011 potrdila racunovodske izkaze in uporabljene
ra¢unovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom za javno objavo.

V.IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-ti predstavljajo resni¢no in
posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2010.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so
bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava
tudi potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in z mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
oziroma nezakonitosti.

Davc¢ne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let po poteku leta v katerem je bilo potrebno davek
odmeriti, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledicno povzroc¢i nastanek dodatne
obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter
dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno
pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 21.02.2011

Clanica uprave Predsednik uprave
Karmen Dietner mag. Peter Filipic

AR

-
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VL. POROCILO NADZORNEGA SVETA

POROCILO NADZORNEGA SVETA O NACINU IN OBSEGU PREVERJANJA
VODENJA DRUZBE V POSLOVNEM LETU 2010

Poslovanje Pokojninske drugbe A, d.d. je v letu 2010 skladno 3 zakonom in statutom drughe nadziral
nadgormi svet.

NADZORNI SVET se je v letu 2010 sestal na naslednjibh sejah:

- na 3. seji dne, 18.03.2010 kjer je:
o potrdil letno porolilo za leto 2009 izdal pozitivno mnenje do porolila notranje revizije in sprejel
pozitivno stalisie do revizijskega porodila,
®  ugotovil visino bilaninega dobitka za leto 2009 v visini 3.899.576 EUR in predlagal
skupsiini, da ostane nerazporejen,
o sprejel besedilo porolila nadzomega sveta 3a skupsiino drugbe,

sprejel nairt poslovanja za leto 2010 3 dolgorocno projekcijo do leta 2015, odobril povecanje
lastnega upravijanja na 30% sredstev sklada ter sprejel nacrt notranje revizije 3a leto 2010,

obravnaval informacijo o tekocem poslovanjn druzbe,

predlagal skupstini pooblasienega revizorja in aktuarja za leto 2010,
sprejel informacijo o sklicu skupsiine,

sprejel porocilo notranje revizije za leto 2009,

predlagal skupstini nadomestna clana nadgornega sveta,

predlagal imenovanje uprave drugbe za nov mandat,

se sexnanil 3 rexultati ankete o kakovosti storitev Pokojninske drugbe A, d.d. za leto 2009.

- na 4., korespondentni sei, ki je potekala od 23.06. do 26.03.2010, je:
®  predlagal skupsiini novega nadomestnega clana nadzornega sveta.

- na 4., redni seji dne, 13.10.2010, je:

®  spreel odstop predsednika in imenoval novo predsednico nadzornega sveta,

o spreel porocilo o poslovanju drugbe v prvih devetil mesecih 3 oceno do konca leta 2010,
o spreel porocilo notrange revizije v prvih Sestib mesecih 2010,
[

se sexnanil 3 aktivnostmi uprave, vezanimi na leto 2011, ko potece deset let od vstopa velikih
kolektivnih Zavarovancev v pokoninski nacrt PNA-01,

® e sexnanil 3 oceno poslovanja v letn 2010.

NADZORNI SVET je na svojih sejah pregledoval porofila uprave o poslovanju drugbe in kritnib
skladov, porocila notranje revizije in revizijsko porocilo.

Nadzorni svet spremija poslovanje drugbe tudi preko Komisije 3a nalogbe in Komisije 3a pokojninski nacrt.

Komisija za nalogbe se je v letn 2010 sestala trikrat ter dala pozitivno mnenje k predlagani nalogben:
politiki za leto 2010, spremljala uspesnost upravijanja sredstev za leto 2009 in 2010 in se sexnanila s
poslovanja drugbe ter pripravami na leto 2011, ko bo drugha pricela igplacevati prve rente dodatnega
pokojninsekga avarovanja.

Komisijo za pokojninski nalt se je v letn 2010 sestala trikrat. Na prvi seji, ki je bila 21.04.2010 se je
sexnanila 3 povzetkom Studije Ekonomske fakultete Univerge v 1Ljubljani 3 naslovom Dolgorolni pomen
drugega pokojninskega stebra in s spremembo pokojninske akonodaje. Na drugi sei 08.09.2010 je
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oblikovala skupne aktivnosti ob letn 2011, ko potele deset let od vstopa velikih kolektivnib zavarovancey v
pokojninski nacrt PNA-O1 in se sexnanila s predlogom sprememb pokojninske akonodaje s podroja
PDPZ. Podpria je idejo uprave, da drugbha sama igplaiuje pokojninske rente. Na tretji seji pa je komisija
podpria prizadevanja nprave in aktivnosti Za obvestanje vseh Zavarovancev in potencialnib strank.

Nadzorni svet je na svoji 5. seji dne, 16.03.2011 pregledal revidirane racunovodske rezultate
druzbe za leto 2010 s poslovnim porocilom uprave. Ugotovil je, da je druzba dosegla vse
nacrtovane cilje. Revizor je na seji nadzornega sveta porocal o reviziji racunovodskih izkazov
in nadzorni svet seznanil, da so izkazi sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja ter da je poslovno porocilo skladno z revidiranimi
racunovodskimi izkazi ter podal mnenje brez pridrzkov na letno porocilo druzbe.

Na osnovi nadzornih aktivnosti ter preveritve letnega porocila uprave je nadzorni svet ugotovil, da je letno
poroiilo 2010, sestavjeno:
> Jasno in pregledno.
¥ Izkazuje resniten in posten prikag premosenja, obveznosti, finantnega pologaja in poslovnega izida
druzbe.
> Izkazuje posten prikaz razvoja poslovanja in poslovnega pologaja drusbe.

Nadzorni svet ni imel pripomb na s strani uprave predlozeno letno porocilo Pokojninske
druzbe A, d.d. za leto 2010 in ga je soglasno sprejel.

Hkrati je nadzorni svet ugotovil, da znasa bilan¢ni dobic¢ek druzbe v letu 2010 5.079.108,00
EUR in je potrjen s strani pooblas¢enega revizotja.

Nadzorni svet je pregledal porocila notranje revizije in revizijsko porocilo ter nanje nima
pripomb in jih pottjuje.

Nadzorni svet je izdelal porocilo v skladu 3 dolocbami 282. Hena Zakona o gospodarskib drugbah. Porocilo
Je namenjeno skupsiini delnicarjev.

Predsednica nadzornega sveta
Sonja Gole
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VII. MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

MNEN]JE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Pokojninska druzba A, d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc za namene vrednotenja obveznosti, stanje
zavarovalno-tehnicnih rezervacij, ustreznost zavarovalnih premij in izpolnjevanje kapitalske
ustreznosti druzbe Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2010.

Za poslovanje druzbe in stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava druzbe.
Naloga pooblascenega aktuarja je, da:

preveri ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz
dolgoroc¢nih zavarovanyj;

1zrazi mnenje o zadostnosti zavarovalno-tehnicnih rezervacij glede na bodoce obveznosti
druzbe, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb ali v povezavi z njimi in preveri ustreznost
nalozb kritnega sklada;

potrdi ali premije in prihodki iz sprejetth zavarovalnih pogodb, ob upostevanju drugih
financnih virov druzbe, zadoscajo glede na razumna aktuarska pricakovanja, da bo druzba
lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb;

ugotovi visino minimalnega kapitala druzbe za potrebe dolgoroc¢nih zavarovanj in preveri
1zpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli.Preprican sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblasc¢enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoroc¢nih
zavarovanj;

visina premij, visina oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za dolgoroc¢ne
obveznosti druzbe in nalozbe kritnih skladov na dan 31.12.2010 so primerne, da
zagotavljajo trajno izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgoro¢nih
zavarovalnih pogodb;

druzba na dan 31.12.2010 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

bty

Maribor, 18.02.2011 Liljan Belsak, FSAA

Pooblasceni aktuar druzbe
Pokojninska druzba A d.d.
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VIII. REVIZORJEVO POROCILO
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POROGILD NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom gospodarske druibe Pokojninska drudba A, d.d.

Poratilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali amo prilofene ratunovodeke izkaze gospoderske drudbe Pokoninska drufba A, dd., ki vkljudujsjo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2010, izkar poslownega izida, izkaz vseobsegajotega donosa, izkaz
sprememb lastniSkega kapilala in izkaz Senamib tokov za ledaj kontano leto ter povzetek  bistvenih
ratunovodskih usmenitey in druge pojasnevaing informacie.

Odgavamaos! poslovedsiva za raduncwodske izkara

Poslovodstvo je odgovorna za pripravo in podlena predstavitey teh ralunovodskih izkazov v skladu 2
mednarodnimi standardi rafunovodskega porofanga, kol jih je sprejela EU, in zahievami Zakona o gospodarskib
drubah, ki s¢ nanasajo na pripravo radunovodskih izkazov, ler za takéne notranpe kentrole, ki jih poslovadst
dolodl kot ustrezne 0 ki omogodaje pripeave raduncvodskin izkazov, ki ne vesbujejp pomembno napatne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizonava odgovomos!

Maga odgovornost je izraziti mnanje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije, Revizip sma apravili v skladu
2 mednarodnimi standardi revidiranja, Ti standardi zablevaje od nas izpalnjevanie elitnih zahlev ter nadriovanis
in izwedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunowvodski izkazi ne veebujejo pomembno
napaéne navedbe,

Fevizija vkijutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskin dokazov o zneskih in razkritjih v raéunovadskin
izkazih. |zbrani postopki so odvisni od revizoreve prescje i vkluBujejo tudi ocenjevane tveganj napatne
navedbe v mEunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ccenjavanju teh tvegan] prousi mvizor notranps
konbrediranje, povezanc & pripravijanjem in poslenim predstavijanjem ralunovodskin izkazoy drube, da bi dolold
okoligdinam ustrezne posiopke, ne pa, da bl (zrazil mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja drufbe, Revizia
vikljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabdjenih raunovodskih usmerite in ulemeljanost raunovodskib acen
poslovodstva kat fudi owrednobenje celobne predstavitve mdunovodskih zkaros,

Verjamemo, da so pridobljeni ravizijski dokazi zadostna in ustrezna podiaga za nade revizijsko mnenje.

Mrrife
Po nasem mnenu so ratunovodski izkazi v vseh pomembnib pogledih podtena predstaviley finandnega stanja
gospodarske drutbe Pokoininska druba A, d.d na dan 31, decembra 2010 ter njenegs poslovnaga izida in
danamih tokov za leda) konéano lelo v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porolanja, kot jik je
sprejela EL, in zablevam Jakona o gospodarskih drugbah, ki se nanasajo na pripravo radunovodakih izkazow.

Poretilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodsive e edgovorno budi za priprave posiovnega porodita v sklady 2z zahlevami Zakona o gospodarskih
drubah. Maga odgovomosi je ocenitev skiadnosti poslovnega porelila z revidiranimi rafunovedskimi izkazi. Masi
postopki v povezavi s poslownim porodilom so opraviieni v skladu z mednargdnim standasdorm revidiranja 720 in
omajenl na cceniley skladnostl poslovnege poroéila 2 revidiranimi ratunovodskimi izkazi in ne vkljugujejo
pregleda ostalih informacij, ki zhajajo = nerevidiranin Snendnih porodi.

Po nadem maenju ji poskowno porodils skkadno 2 revidranimi rafunovodskimi (zkazi.

Ljubljana, 3. marac 2011

-

il _f"“:;__ 2 = .~"|?- [ 1r
o b 5l ERNST& YOUNG |, St

Lranig Sy : ; Mina Poredod Kusterle
irektar Revizifa, davéno in poslovno Pooblaééena revizorka
Emnst & Young d.o.o. svetovanje d.o.o., Ljubljana 1

Dunajska 111, Ljubljana

IX. DODATEK
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Skladno Sklepu o letnem porocilu in trimese¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKL

patnewstee v Rorist zavarovancey

2009 so v dodatku prikazani rac¢unovodski izkazi izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 2
navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja..

1. IZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za leto 2010
v EUR
Indeks
2010 2009 10/09
Izkaz izida iz premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
A. zavarovanj
B. Izkaz izida iz Zivljenjskih zavarovanj
I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 0 0 0,00
II.  Prihodki nalozb 433.091 390.203 110,99
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 6.618 426 0,00
1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobi¢ku v drugih
druzbah druzbah 0.618 426 0,00
2. Prihodki drugih nalozb (v postavkah 2.1., 2.2. in 2.3.
zavarovalnica lo¢eno izkazuje prihodke nalozb v pridruzenih
druzbah in v druzbah v skupini) 423.137 387.276 109,26
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0,00
2.2. Prihodki od obresti 423.137 387.276 109,26
- v drugih druzbah 423.137 387.276 109,26
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 0,00
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 0 0 0,00
2.3.2. Drugi finanéni prihodki 0 0 0,00
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 457 0 0,00
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 2.880 2.501 0,00
Cisti neiztrZeni dobi¢ki naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki
ITI.  prevzemajo naloZbeno tveganje 0 0 0,00
IV.  Drugi &isti prihodki od zavarovanja 1.953.890 1.756.620 111,23
V.  Cisti odhodki za §kode 0 0 0,00
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
VI. (+/5) 0 0 0,00
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij 0 0 0,00
2. Sprememba drugih distih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) 0 0 0,00
VII.  Cisti odhodki za bonuse in popuste 0 0 0,00
VIIL Cisti obratovalni stroski 1.118.582  1.019.116 109,76
1. Strodki pridobivanja zavarovan; 0 0 0,00
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0 0,00
3. Drugi obratovalni stroski 1.118.582  1.019.116 109,76
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 26.580 23.614 112,56
3.2. Stroski dela 695.141 637.290 109,08
3.2.1. Place zaposlenih 567.174 490.596 115,01
3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 112.579 132.776 84,79
3.2.3. Drugi stroski dela 15.387 13.918 110,55
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3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti
(stroski po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v
zvezi z drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki

patnewstee v Rorist zavarovancey

bremenijo podjetje 7.960 25.896 30,74
3.4. Ostali obratovalni stroski 388.902 332.316 117,03
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivhem
tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb (-) 0 0 0,00

IX. Odhodki naloZb 26.910 34.803 77,32
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 0,00
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
finanéni odhodki 24.127 34393 70,15
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 0 0,00
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 2.783 410 0,00
Ciste neiztrZene izgube naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki

X. prevzemajo naloZbeno tveganje 0 0 0,00

XI. Drugi cisti zavarovalni odhodki 0 0 0,00
Razporejen donos naloZb, prenesen v izracun Cistega izida

XII. zavarovalnice (-) 406.181 355.400 114,29
Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (I+II+III+IV-V+VI-VII-

XIII. VIII-IX-X-XI-XIT) 835.307 737.504 113,26

C. Izkaz izida iz zdravstvenih zavarovanj

Ca. Izkaz izida iz dopolnilnih zavarovanj

D.  IzraCun Cistega izida zavarovalnice
Izid iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih

I. zavarovanj (A.IX)

I1. Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B.XIII) 835.307 737.504 113,26

III.  Izid iz zdravstvenih zavarovanj (C.XIII) 0 0 0,00

IV. Prihodki naloZb 0 0 0,00
1. Prihodki iz dividend in deleZev v druzbah 0 0 0,00
2. Prihodki drugih naloZb (v postavkah 2.1., 2.2. in 2.3.
zavarovalnica lo¢eno izkazuje prihodke naloZb v pridruZenih
druZbah in v druZbah v skupini) 0 0 0,00
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0,00
2.2. Prihodki od obresti 0 0 0,00
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 0,00
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 0 0 0,00
2.3.2. Drugi financni prihodki 0 0 0,00
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 0,00
4. Dobicki pri odtujitvah naloZb 0 0 0,00
Razporejen donos naloZzb, prenesen iz izkaza izida iz

V. Zivljenjskih zavarovanj (B.XII) 406.181 355.400 114,29
Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza izida iz

VI.  zdravstvenih zavarovanj (C.X) 0 0 0,00

VII. Odhodki nalozb 0 0 0,00
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 0,00
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finanéni odhodki 0 0 0,00
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 0 0 0,00
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 0 0 0,00
Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz
premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj
VIII. (A.II) 0 0 0,00
IX. Drugi prihodki iz zavarovanj 0 0 0,00
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovan; 0 0 0,00
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
X. Drugi odhodki iz zavarovanj 0 0 0,00
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi odhodki iz zivljenjskih zavarovanj 0 0 0,00
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
XI. Drugi prihodki 158 44.195 0,00
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 158 44195 0,00
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovan; 0 0 0,00
XII. Drugi odhodki 33 0 0,00
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi odhodki iz zivljenjskih zavarovanj 33 0 0,00
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdav¢citvijo (I + II
XIII. +IIT+ IV +V + VI-VII - VIII + IX - X + XI - XII) 1.241.613  1.137.099 109,19
1. Poslovni izid obracunskega obdobja iz premozZenjskih
zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
2. Poslovni izid obracunskega obdobija iz Zivljenjskih
zavarovanj 1.241.613  1.137.099 109,19
3. Poslovni izid obracunskega obdobja iz zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
XIV. Davek iz dobicka 0 0 0,00
XV. OdloZeni davki 0 0 0,00
XVI. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja (XIII - XIV + XV) 1.241.613 1.137.099 109,19
E. Izracun vseobsegajoCega donosa
I. Cisti dobitek / izguba poslovnega leta po obdavé&itvi 1.241.613 1.137.099 109,19
Drugi vseobsegajoci donos po obdavcitvi (1+2+3+4+ 5+
I. 6+7+8+9) 153.406 34.253 0,00
1. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v
zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi 0 0 0,00
2. Cisti dobi¢ki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v
zvezi z neopredmetenimi osnovnimi sredstvi 0 0 0,00
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3. Aktuarski cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 0 0 0,00
4. Cisti dobic¢ki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva,
razpolozljivega za prodajo 153.406 34.253 0,00
5. Cisti dobicki/ izgube v zvezi z nekratkoro¢nimi sredstvi
namenjenimi prodaji 0 0 0,00
6. Cisti dobi¢ki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov
pred tveganjem 0 0 0,00
7. Pripadajoci ¢isti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz
prevrednotenja in zadrzanem dobic¢ku/izgubi v zvezi z nalozbami
v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z
uporabo kapitalske metode 0 0 0,00
8. Drugi ¢isti dobicki/izgube drugega vseobsegajocega donosa 0 0 0,00
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa 0 0 0,00
ITII. Celotni vseobsegajoci donos (I + II) 1.395.019  1.171.352 119,09
2. BILANCA STANJA POKOJNINSKE DRUZBE A na dan 31.12.2010
v EUR
Indeks
31.12.2010  31.12.2009  10/09
A. SREDSTVA 219.732.691 190.492.612 115,35
A. Neopredmetena dolgorocna sredstva, 49.920 0 0,00
1. Neopredmetena dolgorocna sredstva 49.920 0 0,00
2. Dobro ime 0 0 0,00
3. Dolgorocno odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
4. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
B. NaloZbe v zemlji§¢a in zgradbe ter financne nalozb 219.425.393 190.154.046 115,39
I. Zemlji$¢a in zgradbe 0 0 0,00
a) Za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
b) Nalozbe v nepremicnine, ki niso namenjene neposrednemu
izvajanju zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
Finan¢ne naloZbe v druZbah v skupini in v pridruZenih
II.  druZbah 0 0 0,00
1. Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0 0,00
2. Dolzniski vrednostni papitji in posojila, dana drugim druzbam
v skupini 0 0 0,00
3. Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0 0,00
4. Dolzniski vrednostni papitji in posojila, dana pridruzenim
druzbam 0 0 0,00
5. Druge financ¢ne nalozbe v druzbah v skupini in v pridruzenih
druzbah 0 0 0,00
ITI. Druge finan¢ne nalozbe 10.370.040  8.900.160 116,52
1. Dolgoro¢ne finan¢ne naloZbe 7.900.224  4.587.760 172,20
1.1. Delnice in drugi vrednostni papitji s spremenljivim donosom
in kuponi v vzajemnih skladih 0 0 0,00
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stalnim donosom 5.631.577  4.269.114 131,91
1.3. Delezi v investicijskih skladih 0 0 0,00
1.4. Hipotekarna posojila 0 0 0,00
1.5. Druga dana posojila 0 0 0,00
1.6. Deporziti pti bankah 2.268.646 318.646 711,96
1.7. Ostale finan¢ne nalozbe 0 0 0,00
2. Kratkoro¢ne financéne naloZbe 2.469.817 4.312.400 57,27
2.1. Delnice in delezi kupljeni za prodajo 960.294 432.570 222,00
2.2. Vrednostni papitji kupljeni za prodajo oziroma s preostalo
dospelostjo do enega leta 105.295 201.772 52,18
2.3. Dana kratkoro¢na posojila 0 0 0,00
2.4. Kratkoro¢ni deporziti pri bankah 1.404.228  3.678.058 38,18
2.5. Ostale kratkoro¢ne financ¢ne nalozbe 0 0 0,00
Finan¢ne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih
IV. pogodb pri cedentih 0 0 0,00
V. Sredstva iz finan¢nih pogodb 209.055.353 181.253.886 0,00
Znesek zavarovalno-tehnicnih rezervacij prenesenih na
pozavarovalnice in v sozavarovanje (Ce zavarovalnica sklepa
tudi posle sozavarovanj, posebej prikaze znesek oddan v
VI. sozavarovanje kot pod tocko v okviru toc¢k od a) do f)) 0 0 0,00
NaloZbe v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo
C. naloZbeno tveganje 0 0 0,00
Terjatve (terjatve do pridruZenih druZb in do druZb v
skupini se prikaZejo lo¢eno kot podpostavke postavk I, II,
D. III) 117.161 123.106 95,17
I.  Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
ITI. Druge terjatve in odloZene terjatve za davek 117.161 123.106 95,17
1. Terjatve za predujmi za neopredmetena sredstva 0 0 0,00
2. Druge kratkoroc¢ne terjatve iz zavarovalnih poslov 0 0 0,00
3. Kratkorocne terjatve iz financiranja 0 0 0,00
4. Druge kratkorocne terjatve 117.161 123.106 95,17
5. Dolgorocne terjatve 0 0 0,00
6. Terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb 0 0 0,00
7. Odlozene tetjatve za davek 0 0 0,00
IV. Nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0,00
E. Razna sredstva 89.399 117.892 75,83
I.  Opredmetena osnovna sredstva razen zemljis¢ in zgradb 84.395 56.416 149,59
1. Optema 84.395 56.416 149,59
2. Druga opredmetena osnovna sredstva 0 0 0,00
II. Denarna sredstva 5.004 61.476 8,14
ITI. Zaloge in druga sredstva 0 0 0,00
F. XKratkoroCne aktivne Casovne razmejitve 50.818 97.568 52,09
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 50.818 97.568 52,09
2. Kratkoroc¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
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3. Druge kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
Nekratkorocna sredstva v posesti za prodajo in ustavljeno
G. poslovanje 0 0 0,00
H. Zunajbilanéna evidenca 0 0 0,00
B. OBVEZNOSTI 219.732.691 190.492.612 115,35
A. Kapital 9.522.887  8.127.868 117,16
I.  Vpoklicani kapital 3.734.226  3.734.226 100,00
1. Osnovni kapital 3.734.226  3.734.226 100,00
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0,00
II. Kapitalske rezerve 191.059 191.059 100,00
ITII. Rezerve iz dobicka 269.364 207.283 129,95
1. Varnostna rezerva 0 0 0,00
2. Zakonske in statutarne rezerve 269.364 207.283 129,95
3. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0 0,00
4. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna postavka) 0 0 0,00
5. Rezerve za izravnavo kreditnih tveganj 0 0 0,00
6. Rezerve za izravnavo katastrofalnih skod 0 0 0,00
7. Druge rezerve iz dobicka 0 0 0,00
IV. PreseZek iz prevrednotenja 249.130 95.724 260,26
1. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi
osnovnimi sredstvi 0 0 0,00
2. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro¢nimi finan¢nimi
nalozbami 0 0 0,00
3. Presezek iz prevrednotenja v zvezi s kratkoro¢nimi finan¢nimi
nalozbami 249.130 95.724 260,26
4. Drugi presezki iz prevrednotenja 0 0 0,00
V. ZadrZani Cisti poslovni izid 3.899.576  2.819.332 138,32
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.179.532  1.080.244 109,19
B. Podrejene obveznosti 500.000 500.000 100,00
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in odloZeni
C. prihodki od premij 0 0 0,00
I. Kosmate prenosne premije 0 0 0,00
II. Kosmate matematiCne rezervacije 0 0 0,00
III. Kosmate §kodne rezervacije 0 0 0,00
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 0,00
V. Druge kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 0 0 0,00
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
D. tveganje 0 0 0,00
E. Rezervacije za druge nevarnosti in stroSke 380.207 375.528 101,25
1. Rezervacije za pokojnine 29.681 25.002 118,71
2. Druge rezervacije 350.526 350.526 100,00
Obveznosti za finan¢ne naloZbe pozavarovateljev iz naslova
F. pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 0,00
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G. postavkIin IT) 209.275.273 181.435.829 115,34
I.  Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
Posojila, zavarovana z vrednostnimi papirji s stalnim
donosom (zavarovalnica posebej izkazuje zamenljiva
posojila, zavarovana z vrednostnimi papitji s stalnim
III. donosom 0 0 0,00
IV. Obveznosti do bank 0 0 0,00
V. Obveznosti iz finanCnih pogodb 209.055.352 180.840.351 115,60
VI. Ostale obveznosti 219.921 595.477 36,93
a) Ostale dolgoro¢ne obveznosti 0 0 0,00
b) Ostale kratkorofne obveznosti 219.921 595.477 36,93
1. Kratkoro¢ne obveznosti do zaposlenih 73.909 135.232 54,65
2. Druge kratkoroéne obveznosti iz zavarovalnih poslov 0 0 0,00
3. Kratkorocne obveznosti iz financiranja 0 0 0,00
4. Obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb 0 0 0,00
5. Druge kratkoro¢ne obveznosti 146.012 460.245 31,72
H. Pasivne Casovne razmejitve 54.324 53.388 101,75
1. Vnaprej vracunani stroski in odhodki 54.324 53.388 101,75
2. Druge pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
Nekratkoro¢ne obveznosti vezane na nekratkoro¢na
I.  sredstva v posesti za prodajo in ustavljeno poslovanje 0 0 0,00
J.  Zunajbilanéna evidenca 0 0 0,00
3. IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLLADA KS1
v EUR
Indeks
2010 2009 10/09
I. Obracunane kosmate zavarovalne premije 22.616.278  22.395.158 100,99
II.  Prihodki od naloZb 16.945.303  15.672.683 108,12
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 146.125 88.550 165,02
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih druzbah 0 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in delezev v drugih druzbah 146.125 88.550 165,02
2. Prihodki drugih nalozb 8.538.489 7.991.788 106,84
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0
2.2. Prihodki od obresti 8.061.670 7.010.431 115,00
2.3. Drugi prihodki nalozb 476.819 981.357 48,59
2.3.1. Prevrednotovalni finanéni prihodki 476.819 14.929 319401
2.3.2. Drugi financni prihodki 0 966.429 0
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 8.088.324 7.473.445 108,23
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4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 172.364 118.900 144,97
Odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma
ITI.  odkupne vrednosti 333.508 319.730 104,31
1. Redno prenehanje 0 0 0,00
2. Izredno prenehanje 333.508 319.730 104,31
1.1. z izstopom iz zavarovanja 37.521 36.576 102,58
1.3. s smrtjo zavarovanca 295.987 283.154 104,53
IV.  Prenos sredstev iz oziroma na drugega izvajalca (+/-) -62.985 -64.683 97,37
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
V. (+/-) -27.967.627 -27.477.075 101,79
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) -27.967.627  -27.477.075 101,79
VI.  Obracunani stro$ki in provizije 1.953.783 1.756.372 111,24
1. Obracunani vstopni stroski 676.501 667.297 101,38
2. Izstopni stroski 7.275 5.202 139,86
3. Provizija za upravljanje 1.270.007 1.083.873 117,17
VII. Odhodki naloZb 9.243.678 8.449.981 109,39
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
finanéni odhodki 1.982.817 849.509 23341
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 7.149.206 7.456.541 95,88
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 111.654 143.932 77,57
VIII. Izid kritnega sklada (I+II-III+I1V+V-VI-VII) - 0 0 0,00
4. PRIKAZ SREDSTEV IN OBVEZNOSTI KRITNEGA SKLADA KS1
v EUR
Indeks
31.12.2010 31.12.2009  10/09
SREDSTVA 209.055.353 181.253.886 115,34
A. NaloZbe v nepremicnine ter finan¢ne nalozbe 206.237.207 179.872.207 114,66
I. NaloZbene nepremicnine 0 0 0,00
Finan¢ne naloZbe v druzbah v skupini in v pridruZenih
II. druZbah 0 0 0,00
ITI. Druge financne naloZbe 206.237.207 179.872.207 114,66
1. Delnice in drugi vrednostni papitji s spremenljivim donosom
in kuponi v vzajemnih skladih 4171941 3.627.553 115,01
2. Dolzniski vrednostni papitji s stalnim donosom 120.176.157 108.474.885 110,79
3. Delezi v investicijskih skladih 11.478.604 11.195517 102,53
4. Dana posojila z zastavno pravico 10.000.000  11.000.000 0,00
5. Druga dana posoijila 12970  1.218.091 0,00
6. Deporiti pri bankah 60.397.535 44.356.161 136,16
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
IV. pozavarovateljem 0 0 0,00
B. Terjatve 443.554 10.077  4.402
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I.  Terjatve iz nepostednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. ‘Tertjatve iz pozavarovanja 0 0 0,00
ITI. Druge terjatve 443.554 10.077  4.402
C. Razna sredstva 406.640 6.041 6.732
I. Denarna sredstva 406.640 6.041  6.732
II. Druga sredstva 0 0 0,00
D. KratkoroCne aktivne Casovne razmejitve 1.967.953  1.365.561 144,11
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 1.967.953 1.365.561 144,11
OBVEZNOSTI 209.055.353 181.253.886 115,34
A. PreseZek iz prevrednotenja 0 0 0,00
B. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 208.807.978 180.840.351 115,47
II.  Kosmate matematicne rezervacije 208.807.978 180.840.351 115,47
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
C. tveganje 0 0 0,00
Obveznosti za financne naloZbe pozavarovateljev iz
D. naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 0,00
E. Druge obveznosti 247.374 413.535 59,82
I.  Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
ITI. Druge obveznosti 247.374 413.535 59,82
F. Pasivne Casovne razmejitve 0 0 0,00
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