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I. UVOD
1. POMEMBNE]SI PODATKI O POSLOVAN]JU DRUZBE

Leto 2011 je bilo za Pokojninsko druzbo A, d.d. uspesno, izpolnila je vse nacrtovane cilje.
Vplacane premije so kljub slabim obetom v zacetku leta 2011 presegle planirane. Prihodki druzbe
iz naslova provizij so se povecali za 20,92%, stroski poslovanja druzbe so visji za 9,73%. Izid iz
poslovanja druzbe je bil za 32,98% viji kot v predhodnem letu. Donosnost kapitala v letu 2011
znasa 17,30%. Zavarovancem sklada varcevanja smo pripisali donos v visini 2,20%, donosnost
sklada izplacevanja za leto 2011 pa je znasala 3,58%.

Nalozbena politika Pokojninske druzbe A, d.d., ki temelji na upravljanju ve¢ usposobljenih
upravljavcev, je kljub konzervativnosti v letu 2011 ostala konkurenéna. Po objavi casopisa
Dnevnik, je letni in tudi petletni donos Pokojninske druzbe A, d.d. najvi§ji med izvajalci
dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Tabela 1: Kljuini podatki o poslovanju druzbe

Indeks

2011 2010 11/10

Bruto premije v EUR 24.670.276 22.951.822 107,49
Odkupna vrednost sklad varcevanjav EUR 193.264.644 208.807.978 92,56
Odkupna vrednost sklad izplacevanja EUR 2.452.166 0 0,00
Stevilo zavarovancev sklad varcevanja 44333 48291 91,80
Stevilo zavarovancev sklad izplacevanja 298 0 0,00
Drugi zavarovalni prihodki 2.362.574 1.953.890 120,92
Obratovalni stroski 1.227.460 1.118.582 109,73
Dosezen donos sredstev varcevanja 2,20% 3,38% 65,09
Dosezen donos sredstev izplacevanja 3,58% 0,00% 0,00
Donosnost kapitala 17,3% 15,00% 15,33
Khnjigovodska vrednost delnice v EUR 120,91 106,42 113,62
Cisti poslovni izid v EUR 1.651.055 1.241.613 132,98

*Postavka bruto premije predstavlja platila avarovancev i3 naslova finaninibh pogodb. Znesek 24.670.276 EUR vkljucuje obraiunano
kosmato premijo v visini 21.729.681,39 EUR, preostanek pa predstavijajo prenosi premij ob prehodib zavarovancev iz drugib drush
na PDA.



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

2. NAGOVOR UPRAVE DRUZBE

V letu 2011 je poteklo 10 let poslovanja Pokojninske druzbe A, d.d.. Ob ustanovitvi druzbe v letu
2001 je v kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje vstopilo 19.739 zavarovancev. Ob koncu
leta 2010 so imeli zavarovanci na svojih osebnih racunih privarcevano 1124 milijona EUR
sredstev namenjenih za dodatno pokojnino. Ko so vstopili v zavarovanje so bili v povpredju stari
39 let, konec leta 2010 so imeli v povprecju za dodatno pokojnino privarcevanih 6.166 EUR, kar
bi jim ob upokojitvi pri starosti 60 let zagotovilo dodatno pokojnino v visini 70 EUR. Povprecna
pokojnina obveznega zavarovanja je v letu 2011 znasala 578 EUR mesecno.

Gospodarska kriza je sovpadla s pravico kolektivnih zavarovancev, da po 10. letih zavarovanja
lahko dvignejo privarcéevana sredstva. V letu 2010 smo seznanjali resorno ministrstvo in druge
institucije, da obstaja velika verjetnost dviga znatnih sredstev po preteku 10. let od uvedbe
zavarovanja. Kljub opozorilom zakonodajalec ni z ni¢emer skusal prepreciti ali vsaj omiliti
obravnavanih dvigov. Vse globlja gospodarska kriza in visoko nezaupanje javnosti do institucij
pa je zavarovance Se dodatno motiviralo k dvigom sredstev. Konec leta 2011 je od 19.739
zavarovancev, ki so v zavarovanje vstopili leta 2001 ostalo Se 11.156 zavarovancev. Zaradi
izrednega prenchanja zavarovanja z namenom dviga sredstev smo zavarovancem v letu 2011
izplacali 42 mio. EUR sredstev. Izplacila so potekala tekoce in brez posebnih tezav, saj smo se
nanje organizacijsko in likvidno dobro pripravili. Pricakujemo, da se bodo dvigi sredstev
nadaljevali tudi v prihodnjih letih, saj ne pricakujemo hitrega konc¢anja sedanje gospodarske krize.
Pokojninska druzba A je v letu 2011 poslovala uspesno. Dosezeni so bili vsi naértovani rezultati.
Druzba ima potreben obseg poslovanja, kapitala in rezervacij za dobro poslovanje tudi v takih
razmerah. Na vsak nacin pa bodo dvigi negativho vplivali na srednjerocni razvoj dodatnega
pokojninskega zavarovanja v Sloveniji in na nadaljnjo rast poslovanja Pokojninske druzbe A.

V letos$njem letu se bo pricela priprava nove pokojninske reforme. Pricakujemo vecjo preglednost
obveznega pokojninskega zavarovanja in usmerjenost v podporo nadaljnjemu razvoju
prostovoljnega kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. Medgeneracijska solidarnost
bo v prihodnje lahko poskrbela za socialni nivo pokojnin, primerne pokojnine pa zaradi staranja
prebivalstva ne bo zmozna zagotoviti. Uvedba »socialne kapice« in dohodninske lestvice, ki bo
stimulirala delo z visoko dodano vrednostjo bo sposobnost proracuna sofinancirati obvezno
pokojninsko blagajno Se znizala. Prostovoljno kolektivno dodatno pokojninsko zavarovanje
poznajo vse razvite drzave. Namenjen je zagotavljanju primernih pokojnin Sirokemu sloju
prebivalstva, za razliko od individualnega pokojninskega zavarovanja (pokojninski racuni), ki je
namenjen premoznejsemu sloju.

Osvescéanje zaposlenih in delodajalcev ostaja klju¢ni element trzenja kolektivhega dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Rek »zaposleni malo cenijo dodatno pokojninsko zavarovanje, ki jim
ga nudi delodajalec, verjamejo, da bodo pokojnine iz obveznega zavarovanja se manjse, kljub
temu pa racunajo na primerne pokojnine« se vedno zelo pogosto velja. Kolektivno dodatno
pokojninsko zavarovanje tudi po 10. letth pretezno temelji na zavedanju in pripravljenosti
delodajalcev zaposlenim izboljsati pokojnine.

Clanica uprave Predsednik uprave
Karmen Dietner mag. Peter Filipi¢

AR

-



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

3. POSLANSTVO, VIZIJA, DEJAVNOST
Poslanstvo

Obvezne pokojnine bodo nizje. Brez dodatne pokojnine bo standard vecine zaposlenih po
upokojitvi na meji revscine. Skupina uglednih gospodarskih druzb se je odlocila, da v
medsebojnem partnerstvu ustanovi Pokojninsko druzbo A, d.d. ter poskrbi za boljSo pokojnino
in posledi¢no lepso prihodnost svojih zaposlenih. Lastnistvo druzbe je razprseno. Druzba ni
ustanovljena zaradi ustvarjanja dobicka lastnikom in je organizirana za zavarovanje velikih skupin
zavarovancev. Oboje ji omogoca, da zavarovancem nudi zelo ugodne pogoje zavarovanja

Vizija

Nasi zavarovanci bodo cenili dodatno pokojninsko zavarovanje, delodajalci pa v celoti izkoriscali
moznost davéno ugodnega nagrajevanja, ki ga nudi kolektivho dodatno pokojninsko zavarovanje.
Izplacane dodatne pokojnine bodo utrdile zaupanje v zavarovanje. Stabilni donosi zavarovanja z
zajamcenim donosom ter moznost izbire pokojninske rente, bodo v javnosti dvignili mnenje o
konkurenc¢nosti zavarovanja drugim oblikam varcevanja.

Dejavnost

Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, je vpisana v sodni register pri Okroznem sodisc¢u v
Ljubljani pod vlozno $tevilko 1/34827/00 z dne 26.06.2001. S sklepom Srg §t. 2001/16019 z dne
23.10.2001 je bilo vpisano povecanje osnovnega kapitala na 700.000 tiso¢ SIT ( z izdajo novih
delnic v visini 250.000 tiso¢ SIT) ter sprememba statuta.

S sklepom sodisca Srg §t. 2003/04969 z dne 25.07.2003 je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe
SKB, s cimer se je kapital druzbe povecal na 809.090 tiso¢ SIT. S sklepom sodis¢a Srg st
2006/05938 z dne 23.06.2006 je vpisana dokapitalizacija druzbe v visini 85.780 tiso¢ SIT.

Z dnem 12.06.2007 je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na euro s sklepom sodisca
pod stevilko vlozka 1/34827/00. Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2011 znasa 3.734.226,34
EUR ter je razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajoci
znesek v osnovnem kapitalu.

Firma druzbe: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana
DrZava: Republika Slovenija

Osnovni podatki druzbe:

- mati¢na Stevilka 1640097

- davcna stevilka 48883638

- transakcijski racun 2700 0000 0231 135

Osnovni podatki kritnega sklada:
- mati¢na Stevilka kritnega sklada 1 - 1640097001
- transakcijski racun kritnega sklada 1 - 0291 3025 5416 568

Osnovni podatki sklada izplac¢evanja pokojninskih rent:
- mati¢na Stevilka sklada SPAI-01 — 1640097005
- transkacijski racun sklada SPAI-01 — 0291 3025 9172 893

Osnovni kapital druZbe: 3.734.226,34 EUR
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Organi upravljanja pokojninske druzbe

Uprava pokojninske druzbe:
- predsednik uprave: mag. Peter Filipi¢
- ¢lanica uprave: Karmen Dietner

Clani nadzornega sveta na dan 31.12.2011: Sonja Gole - predsednica, Tibor Simonka —
namestnik, c¢lani: Janez Zivko, Vera Mihatovi¢, Dean Cerin, Ciril Dragonja, Vojmir Utlep,
Andreja Kodrin, Mirko Pavsi¢, Tatjana Lozar, Ljubomir Osovnikar, Danilo Toplek, Mladen
Kaliterna, Andrej Prebil, Matjaz Logar, Tatjana Fink in Cvetana Rijavec.

Druzba ima organizirani dve komisiji, ki delujeta pod okriljem nadzornega sveta, in sicer
Komisijo za pokojninski nacrt in Komisijo za nalozbe. Komisijo za pokojninski nacrt vodi Vera
Aljanci¢ Falez, Komisijo za nalozbe pa Vera Mihatovic. Na seji NS dne 14.03.2012 bo imenovana
tri ¢lanska Revizijska komisija.

Pokojninska druzba A, d.d., je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega

dodatnega pokojninskega zavarovanja, z odlocbo Agencije za zavarovalni nadzor stevilka 30200-

696/01 z dne 08.06.2001.

Dejavnost druzbe je izvajanje prostovoljinega dodatnega pokojninskega zavarovanja s sledec¢imi

dejavnostmi:

- zbiranje premij prostovoljnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih racunov
Zavarovancev,

- upravljanje s premozenjem pokojninske druzbe,

- izplacevanje pokojninske rente,

- upravljanja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Upravljavci sredstev: Factor banka d.d., Probanka d.d., Perspektiva DZU, d.o.0., Pokojninska
druzba A, d.d.

Revizijska druZba: Ernst & Young d.o.o.

Pooblasceni aktuar: Liljan Belsak

Notranji revizor: Sasa Krusnik

Organizacijska shema druZbe:

UPRAVA DRUZBE

TAJINISTVO UPRAVE ‘ NOTRANJA REVIZIJA ‘

SKRBNIK KUPCEV

SEKTOR KT SEKTOR FINANC, RAC
POKOJININSKIH UPRAVLJANJA IN UNOVODSTVA IN
ZAVAROVANJ NALI KONTROLINGA
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II. POSLOVNO POROCILO POKOJNINSKE DRUZBE A, d.d.
1. POROCILO O POSLOVAN]JU

1.1. Splosno gospodarsko okolje

Pregled gospodarskega okolja in trga kapitala v letu 2011

Inflacija v Sloveniji je v letu 2011 znasala 2%. Cene so se v povprecju najbolj zvisale v naslednjih
skupinah: stanovanje (za 5,0%), hrana in brezalkoholne pijace (za 4,9%) ter alkoholne pijace in
tobak (za 4,9%). V povprecju pa so se cene znizale v skupinah komunikacije (za 3,3%), obleka in
obutev (za 1,5%) ter rekreacija in kultura (za 1,2%).

Ocenjena gospodarska rast za Slovenijo za leto 2011 znasa 0,5%, predhodno leto je bila
gospodarska rast 1,4%.

Obrestne mere so se v letu 2011 nekoliko zvisale v primerjavi z letom prej. Povpre¢na obrestna
mera za vezane vloge za obdobje nad enim letom do 2-eh let je znasala 3,85% (v letu 2010

3,41%).

Vletu 2011 je bil promet na Ljubljanski borzi malenkostno nizji kot v letu 2010, in sicer je znasal
470,1 mio EUR, kar pomeni 95,4% prometa leta 2010. Slovenski borzni indeks SBITOP je v tem
letu izgubil 30,67% vrednosti, donosnost v letu 2010 je znasala -13,47%.

Pregled dogodkov na tujih kapitalskih trgih v letu 2011

Po ocenah analitikov IMF je bila svetovna gospodarska rast v letu 2011 3,8%. Gospodarska rast v
ZDA je znasala 1,8%, v Evropski Uniji 1,6%, Kitajska je dosegla rast v visini 9,2%, Indija 7,4% in
Brazilija 2,9%. Bruto domaci proizvod Rusije je porasel za 4,1%, drzave srednje in vzhodne
Evrope belezijo rast v visini 5,1%. Gospodarska rast Japonske je bila v letu 2011 negativna in je
znasala -0,9%.

Inflacija v evru obmocju je v letu 2011 znasala 2,7%, v celotni Evropski Uniji pa 3,0%. Ameriska
inflacija naj bi bila po napovedih 2,5%.

V letu 2011 je bilo veliko negotovosti na kapitalskih trgih. Problemi visokih zadolzenosti
evropskih drzav so povzrocili nizanje ratingov problematicnim drzavam s strani bonitetnih
agencij. Tako se je tudi Sloveniji zaradi politicnih problemov, zadolzenosti, problemov ban¢nega
sektotja, odsotnosti strukturnih reform znizal rating v zadnjem cetrtletju 2011 (po S&P iz AA na
AA-, v januarju 2012 se dodatno na A+). Investitotji so v nepredvidljivih razmerah resevanja
evro podrocdja in prakticnem bankrotu grske drzave iskali zatocisce v najbolj varnih nalozbah.
Tako se je cena 10-letne nemske drzavne obveznice v letu 2011 povisala za 10%, kar pomeni
znizanje donosnosti do dospetja za odstotno tocko na 1,8% konec leta. Nasprotno pa je cena 10-
letne slovenske drzavne obveznice v zadnjem Ccetrtletju 2011 padla za 11%, to je porast
donosnosti do dospetja za 1,6 odstotne tocke na 6,6% konec leta 2011. Evropska centralna banka
(ECB) je tekom leta 2011 zvisala klju¢no obrestno mero iz 1,00% na 1,50%, vendar jo je zaradi
narascajocih problemov visoke zadolzenosti drzav in zastoja gospodarske aktivnosti konec leta
2011 znizala na 1,00%. Nadaljnje znizanje se pricakuje tudi v prvem cetrtletju 2012, in sicer na
0,75%. Kljucna obrestna mera ameriske centralne banke (FED) naj bi tudi v celotnem letu 2012
ostala na sedanjem nivoju 0% - 0,25%.
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V letu 2011 so vsi klju¢ni delniski trgi z izjemo ameriskega trga belezili negativne donosnosti.
Izmed navedenih evropskih delniskih indeksov je v letu 2011 najvec¢ izgubil francoski delniski
indeks CAC 40, in sicer 16,95%. Britanski indeks FTSE 100 je ob upostevanju valutnih razlik
izgubil le 2,74% vrednosti.

Ameriski borzni indeks Dow Jones je v letu 2011 pridobil 5,53%, ob upostevanju porasta
ameriSkega dolarja v primerjavi z EUR znasa donosnost indeksa 8,31%. Ameriski indeks
tehnoloskih podjetijy NASDAQ je zrasel za 0,79%. Japonski indeks Nikkei 225 je v letu 2011
belezil donos -17,34%, ob upostevanju rasti japonskega jena v primerjavi z EUR za 8,02%, pa
znasa donosnost indeksa -10,71%.

Tabela 2: Spremembe glavnib svetovnib indeksov v letu 2011

sprememba s teCajnimi

indeks letna sprememba razlikami do eura
NASDAQ -1,80% 0,79%
DOW JONES IND. AVREAGE 5,53% 8,31%
DAX 30 -14,69% -14,69%
CAC 40 -16,95% -16,95%
FTSE 100 -5,55% -2,74%
NIKKEI 225 -17,34% -10,71%
Vir:Lastni igracun

Dodatno pokojninsko zavarovanje v Sloveniji

Tabela 3: Trini deleg po zbranih sredstvib in Stevilu zavarovancev na dan 31.12.2011

. Zbrana

Stevilo sredstva
Izvajalec zavarovancev  Trzni delez (vmio €)  Trznidelez
SKUPNA 74.119 22.2% 3006,4 23,8%
POKOJNINSKA DRUZBA A 44.572 13,4% 195,7 15,2%
MODRA ZAVAROVALNICA 34.811 10,4% 193,1 15,0%
ZAVAROVAL. TRIGLAV* 42.077 12,6% 155,0 12,0%
PRVA 82.168 24.6% 2229 17,3%
MOJA NALOZBA 35.266 10,6% 124,9 9,7%
OSTALI 20.830 6,2% 91,6 7,1%
SKUPA]J 333.843 100,0% 1.289,6 100,0%

) Zbrana

Stevilo sredstva
Izvajalec zavarovancev  Ttzni delez (vmio €)  Trzni delez
javni usluzbenci 203.726 37,9% 518,6 28,7%
ostali zavarovanci 333.843 62,1% 1.289,6 71,3%
skupaj 537.569 100,0% 1.808,2 100,0%
POKOJNINSKA DRUZBA A 44.572 8,3% 195,7 10,8%

* ocena branib sredstev
Vir: Dnevnifk, jannar 2012
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Konec leta 2011 je bilo v dodatno pokojninsko zavarovanje po ocenah vkljuc¢enih okrog 538 tiso¢
zavarovancev z 1,8 mrd EUR zbranih sredstev. Delez javnih usluzbencev znasa glede na stevilo
zavarovancev 38% oz. 29% glede na zbrana sredstva. Pokojninska druzba A, d.d. se uvrs¢a med
pet najvecjih izvajalcev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Glede na Stevilo zavarovancev
zavzema tretje mesto z delezem 13,4%, prav tako pa tudi po zbranih sredstvih z delezem 15,2%.

Graf 1: Trini delezi po zavarovancih na dan 31.12.2011 v skladu s tabelo 3

Trzni delez po sStevilu zavarovancev
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Graf 2: Trini delesi po zbranib sredstvih na dan 31.12.2011 v skladu s tabelo 3

Trzni delez glede na zbrana sredstva
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Primerjava donosnosti Pokojninske druzbe A, d.d. z drugimi izvajalci pokojninskega
varCevanja

Tabela 4: Primerjava donosnosti sredstev najveljih izvajalcev pokojninskega zavarovanja na dan 31.12.2011

31.12.2011 PDA PRVA MOJA*  SKUPNA KVPS TRIGLAV
12 MESECEV 2,20% 1,89% 0,63% 015%  -028%  -334%
36 MESECEV 9,64% 887%  725%  868%  1302%  7,50%

60 MESECEV 1757%  11,61%  1355%  11,09% 14,09%
V'ir: Dnevnik, januar 2012
*podatki na spletni strani izvajalca
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V primerjavi z ostalimi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja je donosnost sredstev
kritnega sklada PDA v letu 2011 in v obdobju zadnjih 60 mesecev najvisja.

Tabela 5: Primerjava donosnosti sredstev PDA z vzajemnimi pokojninskini skladi na dan 31.12.2011

31.12.2011 12 MESECEV 24 MESECEV 36 MESECEV 60 MESECEV
PDA 2,20% 5,65% 9,64% 17,57%
KONKURENCA
ABANKA -2,44% 0,59% 8,37% 11,63%
BANKA KOPER 2,34% -0,55% 4,61% 6,34%
GENERALI 1,87% 1,83% 8,69% 10,82%
KD-SODPZ, 0,47% 4,60% 12,58% 4.41%
KD-KVPS -0,28% 410% 13,02% 1,71%
DELTA (PROBANKA) -1,94% 2,66% 8,80% 11,64%

Vir: Izraéun PDA na podlagi podatkoy na spletni strani Finane

Donosnost sredstev kritnega sklada PDA je v letu 2011 znasala 2,2%, kar je v primetjavi z
ostalimi vzajemnimi skladi najboljse, prav tako pa je donosnost sredstev kritnega sklada PDA
najvisja v zadnjih 60 in 24 mesecih.

Dolgorocni pomen kolektivhega dodatnega pokojninskega zavarovanja

OECD ugotavlja, da pokojninske reforme, ki potekajo v polovici clanic OECD in temeljijo
predvsem na visanju upokojitvene starosti, ne bodo zaustavile narascanja stroskov pokojnin.
Visanje upokojitvene starosti je le del resitve. Potrebne bodo nadaljnje pokojninske reforme, ki
bodo poleg fiskalne vzdrznosti morale upostevati tudi socialno odgovornost drzav. Za uspesnost
reform so potrebne tudi vzpodbude za povecanje pokojninskega varéevanja.

Tudi v Sloveniji samo reforma obveznega pokojninskega zavarovanja ne bo mogla zaustaviti
padanja pokojnin. Vedno ve¢ zaposlenih s povprecnimi placami bo prejemalo minimalno javno
pokojnino, v viini, ki jo zagotavlja minimalna pokojninska osnova. Ta, vrednoteno po sedanjih
cenah, ne bo bistveno presegala 400 evrov. Tudi javne pokojnine zaposlenih s solidnimi placami
ne bodo znatno visje.

Nizka rodnost v preteklih desetletjih in podaljSevanje zivljenjske dobe bosta povzrocila nadaljnje
znizevanje razmerja med Stevilom zaposlenih in stevilom upokojencev. Spodnji graf prikazuje, da
znizevanje razmerja med zaposlenimi in upokojenci dolgoro¢no ne more zaustaviti niti dvig
upokojitvene starosti na 65 let.

Graf 3: Razmerje med zaposlenimi in upokojenci
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Povprecna starostna pokojnina, ki je leta 2001 znasala 73,2% povprecne place, je leta 2010
zanasala 64,7% povprecne place in lani le Se 63,9% povprecne place. Padanje razmerja med
pokojnino in placo je vgrajeno v obstojeci Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju,
gospodarska kriza pa lahko padanje Se znatno pospesi. Narascanje proracunskih izdatkov za
pokojnine bo zahtevalo, da se padanje nadaljuje tudi po letu 2025, kako dale¢ bo odvisno
predvsem od takratnih gospodarskih razmer.

Graf na naslednji strani prikazuje projekcijo razmerja med pokojnino in placo v prihodnjih
desetletjih glede na upokojitveno starost in ob upostevanju vzdrznost javnih financ. Brez
bistvenega povecanja izdatkov prorac¢una se bodo pokojnine iz obveznega zavarovanja znatno
znizale.

Graf 4: Razmerje med pokojnino in placo
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V drzavah OECD javne pokojnine v povprecju predstavljajo 60% prihodkov upokojencev (40%
zadnje place), preostalih 40% (30% zadnje place) predstavljajo prihodki dodatnega pokojninskega
zavarovanja in lastni prihranki v povprec¢no enakih delezih.

Tveganje revscine bodocih upokojencev lahko prepreci le povecan obseg pokojninskega
varCevanja

Dodatno pokojninsko zavarovanje predstavlja vse pomembnejsi del socialne varnosti bodocih
upokojencev. Drzava ga vzpodbuja z davéno olajsavo na vplacane premije, s 50% oprostitvijo
placila dohodnine ob izplacilu in z zagotavljanjem nadzora nad izvajalci zavarovanja. V zavrnjeni
pokojninski reformi je bil njegov namen »nadomestiti upad pokojnin iz obveznega pokojninskega
zavarovanja« prezrt. Drzava mu bo morala v prihodnje nameniti bistveno ve¢ pozornosti in
vzpodbud.

Iz preteklosti poznamo tudi negativne izkusnje kapitalskih pokojninskih zavarovanj. Bile so
predvsem posledica dejstva, da sredstva zavarovanja niso bila locena od sredstev delodajalca
(Enron) ali pa so nastala z izlocitvijo dela javnega pokojninskega zavarovanja kot obvezni drugi
pokojninski steber, ki ga je drzava ob nastopu gospodarske krize nacionalizirala (Madzarska).
Tudi premalo konzervativna nalozbena politika sredstev dodatnega pokojninskega zavarovanja se
v zadnjem desetletju ni izkazala.

Varnost sredstev kolektivhega dodatnega pokojninskega zavarovanja je klju¢na

Kolektivho dodatno pokojninsko zavarovanje ureja Zakon o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju sprejet leta 2000. Zakon predpisuje zajamceni donos na vplacane premije v visini
najmanj 40% povprecne letne obrestne mere drzavnih obveznic. Sredstva zavarovancev morajo
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biti locena od sredstev izvajalcev zavarovanja. Izvrsba nad sredstvi zavarovanca ni mozna.
Izvajalec zavarovanja mora mese¢no ugotavljati dejansko in zajamceno vrednost sredstev
zavarovancev. Ce je dejanska vrednost sredstev niZja od zajaméene vrednosti jo mora izvajalec
nadoknaditi iz lastnega kapitala in v primeru izplacila zavarovancu tudi izplacati. Za vsa izplacila
sredstev zavarovancev in izracunavanje dejanske mesec¢ne vrednosti sredstev je pooblasc¢ena
banka skrbnica, ki tudi bdi nad ustrezno nalozbeno strukturo sredstev zavarovancev. Poslovanje
pokojninske druzbe nadzira Agencija za zavarovalni nadzor.

Nalozbeno politiko dodatnega pokojninskega zavarovanja opredeljuje Zakon o zavarovalnistvu in
pokojninski nacért. Oba zahtevata visoko razprsenost nalozb in omejujeta nalozbe z vedjim
tveganjem.

Kot je razvidno iz OECD statistike sodimo med drzave z najnizjim delezem delniskih nalozb
pokojninskih skladov, kljub temu da povprecje vseh ne presega 20% deleza delnic.

Table 1. Pension fund neminal and real
3-year average' annual returns in selected
QECD countries over 2008-2010 (%)

3-year average retum

Country M i I Real . . . v . o

— Dm':§1 931 = Kljub tako konzervativni nalozbeni politiki

Dlni:nr?:; ” 8 43 sodi dodatno pokojninsko zavarovanje v

Mexico 68 18 Sloveniji v  primerjavi 2z donosom

Germany 4.7 3.3 pokojninskih skladov drugih razvitih drzav,

Norway 3.5 0.7 dosezenem v obdobju 2008-2010, v zgornjo

Chile 2.9 0.8 tretjino.

Slovenia 2.4 0.3

Korea 23 1.1 _ ) o o

taly 20 0.2 Zelo nizek delez delniskih nalozb je deloma

Poland 20 -1.5 posledica zahtevanega zajamcenega donosa

gungar'; :'Ig “?3 in deloma bistveno vedje izgube delnic
resce . -1. . T . .

Finland 19 05 Sl(?VCﬁ?kﬂtl p?d]etl] od podjetij ostalih

Canada 1.2 02 primerjanih drzav.

Czech Republic 1.2 -1.7

New Zealand 0.9 1.8 Povpreéni donos dodatnega pokojninskega

:Elsjzg g'g f"g zavarovanja v prikazanih drzavah OECD je

Metherands 0.6 2.2 Donos slovenskih pokojninskih skladov je v

Slovak Republic -0.8 3.1 tem obdobju znasal 2,4% letno, donos

Ee:"?mml ‘?? ig zavarovancev Pokojninske druzbe A, d.d. pa
ortuga -1. 2. 0 .

Spain >0 a8 2,8% povprecno letno.

Australia -2.8 5.6

Estonia 3.7 T 7

Simple average 1.5 -1.6

Weighted average 5.4 0.0

Mote: 1. Definition of Geometric average.
Source: OECD Global Pension Statistics.

Iz studije OECD » The Role of Guarantees in Defined Contribution Pensions izhaja, da poleg
Slovenije zajamc¢eni donos v shemah kolektivnhega dodatnega pokojninskega zavarovanja
zahtevajo $e Ceska, Japonska, Slovaska, Svica, Belgija, Nemcija, Danska, MadZzarska in Poljska.

Dodatno pokojninsko zavarovanje je sposobno skupaj z obveznim pokojninskim
zavarovanjem zavarovancem zagotoviti primerne pokojnine
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Kljub postopnemu povisevanju upokojitvene starosti do leta 2050, iz sedanjih 60 let na 65 let, bo
vzdrznost javnih financ zahtevala postopno znizevanja pokojnine obveznega zavarovanja iz
sedanjih 60% na 40% place. Premija dodatnega pokojninskega zavarovanja v visini 5,844% bruto
place ob 2,5% realnem donosu omogoca zavarovancu privarcevati dodatno pokojnino, ki
nadomesti upad pokojnine obveznega zavarovanja. To velja le ob pogoju, da je zavarovanec v
zavarovanje vstopil leta 2001 ter bo privarcevana sredstva v celoti namenil za dodatno pokojnino.

Graf 5: Razmerje med pokojnino in placo

POKOJNINA V % PLACE

visina pokojnine

leto upokojitve

@ pokojnina iz obv. zavarovanja ™ dodatna pokojnina donos 2,5%

1.2. Poslovne usmeritve

Tabela 6: Plan leta 2011 v primerjavi g dosezenini rezultati in planiranini ga leto 2012
Plan 2011 Realizacija 2011 Plan 2012

Bruto premije v EUR* 18.215.000 24.670.276 18.729.000
Odkupna vrednost varc¢evanje v EUR 163.583.000 193.264.644 173.439.213
Odkupna vrednost izplacevanje v EUR 1.163.649 2.452.166 3.873.854
Stevilo zavarovancev varcevanja 40000 44333 39113
Stevilo zavarovancev izplacevanja 298 576
Cisti zavarovalni prihodki v EUR 2.165.904 2.362.573 2.065.019
Cisti obratovalni strogki v EUR 1.236.468 1.227.460 1.259.834
1zid iz zivljenjskih zavarovanj v EUR 929.436 1.135.113 805.184
Finané¢ni prihodki v EUR 380.000 616.385 480.000
Finanéni odhodki v EUR 37.000 34.491 18.000
1zid druzbe iz finanénih nalozb v EUR 343.000 581.893 462.000
Donosnost kapitala 13,6% 17,3% 11,7%
Khnjigovodska vrednost delnice v EUR 120,90 120,91 135,00
Cisti poslovni izid v EUR 1.272.436 1.651.055 1.267.184

*Postavka bruto premije predstavlja platila avarovancev i3 naslova finaninibh pogodb. Znesek 24.670.322 EUR vkljucuje obraiunano
kosmato premijo v visini 21.729.681 EUR, preostanek pa predstavijajo prenosi premij ob prebodih zavarovancey i3 drugih druzb na
PDA.

Temelj in dolgoroc¢ni cilj poslovne politike druzbe je izvajanje kolektivhega dodatnega

pokojninskega zavarovanja v korist zavarovancev. Ta se vseskozi izkazuje s konkurencnimi
stroski poslovanja, razprSenim lastniStvom s strani velikih kolektivnih zavarovancev in
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v

druzbe. Uravnotezeno razmerje med koristjo zavarovancev in lastnikov druzbe je za poslovan]e
druzbe klju¢no.

Prizadevali si bomo nadalje izboljsati storitev do strank. Nadaljevali bomo z obvesc¢anjem nasih
strank, tako preko osebne poste, kot tudi elektronske poste ter preko spletnih stani. Prav tako
bomo nadaljevali z izvedbo srecanj (izobrazevanj) o dodatnem pokojninskem zavarovanju.
Osebni obiski strank in rezultati ankete o zadovoljstvu strank bodo usmerjali nasa prizadevanja.

Merilo uspesnosti druzbe bo v vse vedji meri dosezeni dolgoro¢ni donos v primerjavi z rezultati
konkurence in netveganim varcevanjem ob hkratnem zagotavljanju varnosti sredstev in
zajamcenega donosa in dobrem servisu nasih strank. Zunanje upravljavce sredstev bomo
spodbujali k bolj aktivhemu upravljanju, za kar smo namenili tudi del rezervacij.

Prelomno leto 2011

Po 11. letih varcevanja ima na$ zavarovanec z vplacano premijo v letu 2011 povprecno
privaréevano 5.200 EUR. Zavarovanec, ki je v zavarovanje vstopil v letu 2001 in vseskozi
prejemal premijo ima povpreéno privaréevanih 8.599 EUR. Ce pa je starejsi od 58 let (in tako ob
morebitni upokojitvi izpolnjuje pogoje za pridobitev dodatne pokojnine) pa ima povprecno za
dodatno pokojnino privarcevanih 11.576 EUR. Preteklo obdobje je obdobje rasti, z letom 2011
pa smo vstopili v obdobje prvih izplacil. Zaceli smo izplacevati prve dodatne pokojnine, kot tudi
izplacila zaradi moznosti dviga privarcevanih sredstev po preteku 10 let od vstopa v zavarovanje.

Zaradi zakonske moznosti dviga privarcevanih sredstev po 10 letih zavarovanja bo prihajajoce
obdobje do leta 2015 obdobje, ki ga v tujini poimenujejo obdobje zrelosti, saj se bodo izplacila
izenacila z vplacili v pokojninski sklad. Pri nas bo to obdobje saniranja posledic nedodelanosti
zakonodaje in tudi nezavedanja nuje lastne skrbi za dostojno pokojnino.

1.3. Pregled poslovanja

Redna letna skupscina delnicarjev je na svoji 11. seji, dne 11.05.2011 sprejela vse predlagane
sklepe. Skupscina se je seznanila z letnim porocilom druzbe, sklepala o uporabi bilanénega
dobicka, sprejela porocilo notranje revizije za leto 2010, podelila razresnico upravi in nadzornemu
svetu, seznanila se je s prejemki ¢lanov organov vodenja in nadzora. Skupséina je sprejela
spremembe in dopolnitve statuta delniske druzbe Pokojninske druzbe A, d.d., imenovala je
revizorja in aktuarja za leto 2011 ter imenovala ¢lane nadzornega sveta.

Nadzorni svet je na 5. seji sprejel porocilo notranje revizije, potrdil letno porocilo za leto 2010,
sprejel nacrt poslovanja za leto 2011 z dolgoro¢no projekcijo druzbe do leta 2015, Predlog meril
za nagrajevanje uprave ter nacrt notranje revizije za leto 2010. Imenoval je pooblascenega
revizotja in pooblas¢enega aktuarja za leto 2011, predlagal nadomestne ¢lane nadzornega sveta in
izvolil namestnika predsednika nadzornega sveta, podptl je spremembe statuta in predlagal
skupscini, da jih sprejme ter sprejel informacijo o sklicu skupscine. Seznanil se je z oblikami
dodatne pokojnine, ki jih izplacuje PDA d.d., se seznanil z rezultati ankete o kakovosti storitev
PDA d.d. za leto 2010 in se seznanil s teko¢im poslovanjem druzbe.

Nadzorni svet je na 6. seji sprejel porocilo notranje revizije 1-9 2011, sprejel porocilo o
poslovanju druzbe v prvih devetih mesecih, z oceno do konca leta, se seznanil sprojekcijo
poslovanja od 2012-2015 ter z izhodisc¢i nalozbene politike za leto 2012.
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Interna revizorka je opravila stiri preglede poslovanja druzbe. Prvi notranji revizijski pregled je
zajemal pregled obvladovanja likvidnostnega tveganja, drugi se je nanasal na pregled notranjih
kontrol v postopku prenehanja zavarovanj in izplacevanja pokojninskih rent. Tretji notranje
revizijski pregled je zajemal pregled notranjih kontrol v procesu upravljanja sredstev sklada rent.
Cetrti notranje revizijski pregled pa je temeljil na pregledu upravljanja sredstev pri zunanjih
upravljavcih.

V" mesecu_juniju je S1Q izvedel zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom 1SO 9001/ 2008 in nam
potrdil skladnost s standardom.

Uprava pokojninske druzbe je z letosnjim letom nastopila nov petletni mandat, ki je zacel teci
15.01.2011 in se iztece 15.01.2016.

Komisija za nalozbe se je letos sestala dvakrat. Na prvi seji je dala pozitivho mnenje k realizirani
nalozbeni politiki v letu 2010 in k predlagani nalozbeni politiki za leto 2011. Na drugi seji, ki je
bila v mesecu oktobru, je komisija za nalozbe vzela na znanje informacijo o pomembnejsih
dogodkih, se seznanila s poslovanjem druzbe in kritnega sklada od januarja do avgusta 2011.
Seznanila se je z izhodis¢i nalozbene politike za leto 2012 in dala pozitivho mnenje k povecanju
obsega lastnega upravljanja kritnega sklada do 50%.

Komisija za pokojninski nacrt se je sestala dvakrat. Seznanila se je s pomembnejsimi dogodki v
preteklem obdobju, podprtla upravo, da razsiri ponudbo pokojninskih rent in se seznanila z oceno
gibanja izstopov in stanja zavarovancev za prihodnje obdobje.

Pokojninska druzba A, d.d. izvaja dodatno pokojninsko zavarovanje, ki spada med zivljenjska
zavarovanja. To je zavarovanje s kapitalizacijo izplacil, ki temelji na aktuarskih izrac¢unih in pri
katerem prejme zavarovanec v zameno za enkratno oziroma obroc¢no odplacevanje premij,
izplacila v dolo¢enem obdobju in visini.V letu 2011 pa je Pokojninska druzba A, d.d. zacela z
izpla¢evanjem prvih pokojninskih rent. V skladu z IFRS 4 je dejavnost pokojninskega
zavarovanja v fazi zbiranja sredstev finanéni produkt, v fazi izplacevanja pokojnin pa je to
zavarovalni produkt.

Zavarovanci se v Pokojninski druzbi A, d.d. lahko zavarujejo za:

- kritje izplacila dodatne starostne pokojnine v obliki mesecne rente ali

- krigje izplacila predcasne starostne pokojnine v obliki mesecne rente za obdobje do
upokojitve po obveznem pokojninskem in invalidskem zavarovanju.

17



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstee v Rorist zavarovancey

Graf 6: Kumunlativna doseena donosnost in kumulativna ajamiena donosnost kritnega sklada za obdobje

sep.01-dec. 11

Ustvarjena donosnost PDA in zajaméena donosnost
v obdobju 2001 - 2011

37.500.000
35.000.000

32.500.000

30.000.000
27.500.000
25.000.000
22.500.000
20.000.000
17.500.000
15.000.000
12.500.000
10.000.000

7.500.000

5.000.000

Orezervacije @ zajam. donos

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

2011

V 11 letnem obdobju je Pokojninska druzba A d.d. svojim zavarovancem pripisala na osebne

racune donos v skupni visini 69,60%, kar pomeni povprecno 5,25% letno.

Graf 7: Ustvarjena donosnost na osebnib raiunih zavarovancev po letib od 2002 do.2011
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1.4. Financni rezultat

V Tabeli 6 je prikazan rezultat poslovanja Pokojninske druzbe A, d.d. v letu 2011 v primerjavi s
preteklim letom.

Tabela 7: Finanini rexultat poslovanja druzgbe

v EUR

Indeks

2011 2010 11/10

Prihodki od nalozb druzbe 553.580 433,091 127,82
Drugi zavarovalni prihodki druzbe 2.362.573 1.953.890 120,92
Drugi prihodki druzbe 647 158 0,00
Prihodki druZbe skupaj 2.916.800 2.387.139 122,19
Obratovalni stroski druzbe 1.227.460 1.118.582 109,73
Odhodki nalozb druzbe 34.491 26.910 128,17
Drugi odhodki druzbe 0 33 0,00
Odhodki druzbe skupaj 1.261.951 1.145.525 110,16
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 1.654.849 1.241.614 133,28
Davek od dohodka 0 0 0,00
Cisti poslovni izid druZbe 1.654.849 1.241.614 133,28
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 2.679.789 0 0,00
Prihodki od nalozb 62.805 0 0,00
Prihodki rentnega sklada skupaj 2.742.594 0 0,00
Cisti odhodki za $kode 276.562 0 0,00
Sprememba zavarovalno tehni¢nih rezervacij 2.452.166 0 0,00
Drugi zavarovalni odhodki 17.660 0 0,00
Odhodki rentnega sklada skupaj 2.746.388 0 0,00
Poslovni izid rentnega sklada -3.794 0 0,00
Cisti poslovni izid druZbe 1.651.055 1.241.614 132,98

Poslovno leto 2011 smo zakljucili s presezenim financ¢nim rezultatom poslovanja v primerjavi z
nacrtovanim in v primerjavi s preteklim letom. Prihodki iz poslovanja so se v primerjavi s
preteklim letom povecali za 22,19%, odhodki iz poslovanja pa so visji za 10,16%. Rezultat
poslovanja v letu 2011 je v primerjavi z letom 2010 visji za 32,98%.

1.5. Financni polozZaj

Tabela 8: Finanini polozaj konec leta 2011 v primerjavi 3 letom 2010

v EUR

Indeks

2011 Struktura 2010 Struktura 11/10

Sredstva 207.453.157 100,00% 219.732.691 100,00% 94,41
Neopredmetena sredstva 39.936 0,02% 49.920 0,02% 0,00
Opredmetena osnovna sredstva 67.658 0,03% 84.395 0,04% 80,17
Finan¢ne nalozbe 13.784.837 6,64%  10.391.630 4,73% 132,65
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Sredstva iz financ¢nih pogodb 193.395.086 93,22% 209.055.353 95,14% 92,51
Terjatve 113.631 0,05% 117.161 0,05% 97
Denar in denarni ustrezniki 52.009 0,03% 34.232 0,02% 151,93
Obveznosti do virov sredstev 207.453.157 100,00% 219.732.691 100,00% 94,41
Kapital 10.819.921 5,22% 9.522.887 433% 113,62
Podrejene obveznosti 0 0,00% 500.000 0,23% 0,00
Zavarovalno tehnic¢ne rezervacije 2.452.166 1,18% 0 0,00% 0,00
Druge rezervacije 385.223 0,19% 380.207 0,17% 101,32
Obveznosti iz finan¢nih pogodb 193.395.085 93,22% 209.055.352 95,14% 92,51
Ostale obveznosti 400.761 0,19% 274.245 0,12% 146,13

Sredstva so se v primerjavi s preteklim letom zmanjsala za 5,59%, na kar so v najvedji meri

vplivala izplacila.

Obveznosti do virov sredstev so se zmanjsala za 5,59%, na kar so v najvecji meri vplivala izredna
izplacila obveznosti do pokojninskih zavarovancev po 10 letih varcevanja.

1.6. Marketing in komuniciranje

Tudi v letu 2011 smo gradili odnose z vsemi segmenti strateskih javnosti.

Sledili smo klju¢nim ciljem:

- Ohraniti obstojece in pridobiti nove zavarovance;
- Omejiti potencialna izplacila privarcevanih zneskov iz naslova izrednega prenehanja

zavarovanja;

- Prepricati Siroko javnost o nujnosti ¢im prej$njega varcevanja za starost;

- Povecati zaupanje v prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje;

- Vplivati na zakonodajno in izvrsno oblast glede smotrnosti sprememb obstojece zakonodaje,
ki ureja podro¢je dodatnega pokojninskega zavarovanja;

- Vplivati na pristojne drzavne institucije, da se tudi same lotijo promocje dodatnega

pokojninskega zavarovanja;

Ciljne javnosti lahko strnemo v dve skupini:

interna javnost, ki jo predstavljamo zaposleni Pokojninske druzbe A, d.d. Z namenom

zavarovancem ¢im bolj poenostaviti postopke za uveljavljanje pravic iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja, razvoja nove dejavnosti izplacevanja rent ter zajezitve enkratnih
dvigov privaréevanih sredstev, smo izvedli ve¢ okroglih miz, kar je hkrati predstavljalo tudi
izpopolnjevanje znanja oz. internega izobrazevanja.

- eksterna javnost;

1. stranke; rednih kontaktov z obstoje¢imi druzbami zavarovankami je bilo v tem obdobju vec,
kar lahko pripisemo t.i. poprodajnim akcijam. Sirili smo krog potencialnih strank, pri ¢emer
smo poleg ustaljenih metod komuniciranja in trzenja snovali tudi nove pristope.

2. mediji; naboru medijev javnega obves¢anja smo posredovali sporocila za javnost. Turudili
smo se povecati odzivnost in dostopnost novinarjem, ki so pripravljali prispevke s podrocja
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja (v nadaljevanju PDPZ). Razdirili smo
nabor internih medijev obvescanja nasih kolektivnih zavarovank in jih nagovarjali k objavam
vnaprej pripravljenih e-novic in posameznih karakteristicnih ¢lankov za posamezno druzbo.

20



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

3. vodstvo druzb zavarovank in lastnikov; v letu 2011 smo opravili ob¢utno ve¢ obdobnih
obiskov, spoznavnih obiskov z novimi predstavniki vodstva, na katerih smo iskali moznosti
povecanja vkljucenosti Stevila zaposlenih v pokojninski nacrt, moznosti povisanja premij oz.
vkljucitve novih zavarovancev in povezanih druzb.

4. strokovne institucije (Vlada RS, Ministrstvo za delo, Ministrstvo za finance, Agencija za
zavarovalni nadzor, Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ministrstvo za razvoj, Banka
Slovenije, GZS, ZDS, Sindikati, predstavniki vladajocih strank): uprava je opravila vec
sestankov s pristojnimi strokovnimi institucijami, vezanimi na aktualna vprasanja.

5. in drugimi delezniki (konkurenca, mnenjski voditelji, Ekonomska fakulteta v Ljubljani,
Institut zajavno upravo Pravne fakultete v Ljubljani, ipd); komunikacija, razen s predstavniki
konkurence, je bila v glavnem enosmerna, saj je po zavrnitvi pokojninske zakonodaje in
zaradi tezkih gospodarskih razmer tema potrebnih sprememb na podroc¢ju PDPZ v javnosti
zamtla.

Leto 2011 je bilo za Pokojninsko druzbo A, d.d. prelomno leto, saj je poteklo deset letno obdobje
od prve vkljucitve zavarovancev v dodatno pokojninsko zavarovanje in s tem moznost koris¢enja
dodatne starostne pokojnine, kakor tudi moznost dviga privarcevanih sredstev. Kljub temu, da je
namen dodatnega pokojninskega zavarovanja dodatna pokojnina, se je kar nekaj zavarovancev
odlocilo za izredno prenehanje — enkratni dvig privarcevanih sredstev. V ta namen smo dodatne
napore vlozili v osvescanje tako nasih kolektivnih in individualnih zavarovancev, kot tudi splosne
javnosti. V vseh pogledih, tako informacijsko, organizacijsko, kadrovsko, smo se Ze konec leta
2010 pripravili na povecano stevilo klicev strank. Zaznali smo vecjo koncentracijo komunikacije
preko vseh kanalov, tako preko telefona, e-poste in redne poste. Pozeli smo kar nekaj pohval.
Reklamacij nismo zabelezili. Bilo je le nekaj pritozb vezanih na dolzino zakonsko doloc¢enega
roka za enkratni dvig sredstev. Obveznosti iz naslova izrednih prenehanj tekoce poravnavamo in
zaradi izplacil ostali zavarovanci niso prikrajSani.

Tekom leta je bila komunikacija usmerjena na vse segmente strateskih javnosti. Verjetnost
vkljucitve v zavarovanje potencialnih strank, ki so v preteklem letu odlasale z vkljucitvijo v
zavarovanje, z izgovorom pocakati na spremembo pokojninskega sistema, se je v letu 2011 zaradi
splosne gospodarske klime in povecanim nezaupanjem tudi v drzavne institucije, $e zmanjsala. V
ta namen smo vecji poudarek dali osvesc¢anju. Z vodstvi druzb zavarovank, ki so vstopile v
pokojninski nacrt leta 2001 in 2002 je uprava opravila ve¢ pogovorov. Predstavnikom sluzb, ki so
pristojne za izvajanje dodatnega pokojninskega zavarovanja smo predstavili moznosti, ki jih imajo
zavarovanci po desetih letth od vkljucitve v pokojninski nacrt in postopkov za uveljavljanje teh
pravic. Predstavili smo jim pokojninske rente, da bi zaposlenim olajsali odlocitev in izbor
najprimernejSe oblike rente. V ta namen smo razvili orodje za izracun vseh oblik pokojniskh
rent, ki jih trzi nasa druzba. Orodje je dostopno tudi na nasi spletni strani. Pripravili smo ve¢
ponovnih predstavitev vodstvom, sindikatom, svetom delavcev in samim zaposlenim. Napisali
vec specificnih ¢lankov za njihova interna glasila, posredovali smo jim e-novice, katerih vsebino
so objavili tudi na oglasnih deskah znotraj druzb, nekaj druzb pa je objavilo nase vsebine tudi na
internih spletnih straneh, drugje pa so razdelile letake, ki smo jih pripravili na zeljo delodajalca za
njihove zaposlene. Pri razvoju posameznih oblik pokojninske rente smo prisluhnili tudi potrebi
trea.

Po nesprejetju pokojninske reforme je dialog v javnih medijih pojenjal. Prepricani smo, da bi se
morale pristojne drzavne institucije lotiti (vecje) promocije dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Namesto tega pa smo ves ¢as v medijih lahko brali le o izrednih prenehanjih zavarovanja. Kljub
temu, da smo se od teh podatkov zeleli distancirati, smo redno odgovatjali na zastavljena
novinarska vprasanja, v sporocilih za javnost smo porocali o poslovanju druzbe s poudarkom na
varnosti in zagotovljeni likvidnosti nalozb. Da bi na ¢im bolj plasticen nacin prikazali namen
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PDPZ smo pripravili animacijo Korak za prihodnostl, ki smo jo objavili na Facebooku, jo
posredovali vsem medijem, preko E-Poslovnega jutra spletnih Financ, je bil opomnik nanjo
posredovan 120.000 prejemnikom le-teh, razsirili pa smo jo tudi preko E-novic vsem
prejemnikom le-teh, z zeljo, da bi si jo ogledali tudi v druzbah zavarovankah in druzbah, ki se
niso uvedle PDPZ. Namen animacije je bil popularizirati pomen varcevanja za pokojninsko
rento.

Ob preteku deset let od uvedbe dodatnega pokojninskega zavarovanja predstavljajo naso trzno
niSo druzbe, ki po desetih letih vkljucenosti preverjajo ponudbo izvajalcev PDPZ na trgu. Se
naprej se bomo trudili poglabljati odnose in vzdrzevati stik z obstojec¢imi potencialnimi strankami
ter detektirati nove. Predvsem pa se bomo trudili povecati osvescenost vseh strateskih javnosti o
potrebnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Strokovnega srecanja in posveta odgovornih kadrovskih delavcev v oktobru 2011, na katerega
smo povabili tudi potencialne stranke in ¢lane Komisije za pokojninski nacrt, se je udelezilo
priblizno 92 oseb. V uvodni tocki je predsednik uprave predstavil pokojninske rente. Pojasnil je,
zakaj se je smiselno odlo¢iti za rento, kako izbrati najprimernejso obliko in prednosti posamezne
oblike ter davcni vidik teh. Direktorica splo$nega skektorja druzbe je predstavila postopek
uveljavitve pravice do dodatne pokojnine. Namen te tocke je bil poudariti namen dodatnega
pokojninskega zavarovanja, ter izboljSanje rednih prihodkov po upokojitvi. Z dobrim
poznavanjem pokojninskih rent pa zaposlenim olajsati izbor najprimernejSe oblike dodatne
pokojnine. Sklepna tocka dogodka je bila razprava na temo "Kaksno pokojninsko reformo
potrebujemo?". V razpravi je sodeloval generalni direktor Zavod za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje Slovenije, predstavnik Katedre za denar in finance Ekonomske fakultete v Ljubljani,
vodja nagrajevanja in vodja oddelka analiz, kot predstavnik mlajSe generacije in poznavalec
podrodja financ, iz druzb, ki so vklju¢ene v nas pokojninski nacrt. Razpravo je vodil predsednik
uprave Pokojninske druzbe A, d.d.. Sodelujoci so potrdili uvodno misel razprave, da v Sloveniji
samo reforma obveznega pokojninskega zavarovanja ne bo mogla zaustaviti padanja pokojnin.
Ob tej priloznosti smo skromno obelezili desetletnico delovanja Pokojninske druzbe A, d.d. in se
prisotnim zahvalili za zaupanje.

Konec leta 2011 smo poprosili stranke, da ocenijo kakovost nase storitve Ze standardnemu
naboru trditev smo dodali vprasanje o primernosti nase ponudbe pokojninskih rent. Prejeli smo
77 izpolnjenih vprasalnkov, kar je nekoliko manj kot prejsnje leto. Anketirancem smo tako kot v
predhodnih anketah postavili dve skupini vprasanj. Prva skupina vprasanj se je nanasala na
prednosti poslovne in nalozbene politike Pokojninske druzbe A, d.d.. Druga skupina vprasanj pa
na kakovost izvajajnja nase storitve. Skupna ocena Pokojninske druzbe A, d.d. za leto 2011 znasa
4,36. Ocena pridobljena na prvem sklopu vprasanj (poslovna in nalozbena politika) znasa 4,19,
ocena kakovosti storitve pa znasa 4,54.

Veseli smo, da so nase stranke prepoznale nase napore, ki smo jih vlozili v kakovost nase storitve.
Zaupane ocene bodo vodilo pri nasem nadaljnjem poslovanju.

1.7. NaloZbena politika

Nalozbena politika v letu 2011 je ostala konzervativna in je bila pri upravljanju sredstev kritnega
sklada usmerjena predvsem v varnost, likvidnost, razprSenost in dolgorocno stabilnost
premozenja. Vecji del nalozb kritnega sklada je razporejen v skupino »v posesti do zapadlosti,
kar precej stabilizira letno donosnost.

Leto 2011 je bilo leto pretresov na kapitalskih trgih. Bonitetne agencije so tekom celega leta
postopoma znizevale ratinge posameznim evropskim drzavam, kar je Se dodatno povecevalo
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negotovost in s tem paniko na trgih. Prica smo velikim problemom visokih zadolzenosti
posameznih drzav evro podrodja, gospodarskega zastoja in prakticno bankrotu grske drzave.
Bonitetna ocena se je znizala tudi ZDA (po S&P iz AAA na AA+), v zadnjem cetrtletju 2011 pa
se je znizal rating tudi Sloveniji (po S&P iz AA na AA-, v januarju 2012 pa se dodatno na A+).
Posledi¢no so investitorji iskali zelo varne nalozbe, kar se je odrazilo v cenah nemskih drzavnih
obveznic (cena 10-letne obveznice je v letu 2011 porasla za 10%, donosnost do dospetja je padla
za odstotno tocko na 1,8%). Nasprotno je po nizanju ratinga Slovenije in slovenskih bank cena
10-letne slovenske drzavne obveznice v zadnjem cetrtletju 2011 padla za 11%, kar pomeni porast
donosnosti do dospetja za 1,6 odstotne tocke na 6,6%. Kljuéni delniski trgi so z izjemo
ameriSkega delniskega trga (S&P 500 je zrasel za 2,6%) belezili izrazito negativne donosnosti.
Tako sta evropska delniska indeksa DAX 30 in D EUROSTOXX 50 izgubila 14,7% oz. 17,1%.

Pokojninska druzba A je v letu 2011 dosegla zastavljene cilje nalozbene politike. V letu 2011 so
bili pogoji upravljanja za zunanje upravljavce podobni letu pre;.

Graf 8: Uspesnost upravljanja v primerjavi s Kriterijskim indeksom v letu 2011
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Gibanje delniskih trgov prikazujemo v nadaljevanju skozi spremembe vrednosti delniskih
indeksov, ki so osnova Delniskemu kriterijskemu indeksu.

Tabela 9: Spremembe delniskih indeksov z upostevanjem tecagne razlike USD/EUR za leto 2011

indeks sprememba 2011 (v %) sprememba 2010 (v %)
SBITOP (LJSEX)* -30,67% -17,18%
DAX 30 -14,69% 16,06%
DJ EUROSTOXX 50 -17,05% -5,85%
S&P 500 2,63% 21,77%
EEM-ETF -18,26% 23,94%
DELNISKI KRIT.

INDEKS -16,31% 4,79%

* z oktobrom 2010 se uposteva SBITOP
Vir: podatki so i3 razlitnih spletnib finaninih virov

V letu 2011 je najvec izgubil slovenski delniski trg, SBITOP je namre¢ padel za 30,67%.
Pozitivno donosnost belezi le ameriski indeks S&P 500, z vkljucenimi valutnimi razlikami
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USD/EUR je zrasel za 2,63% (ameriski dolar je v primetjavi z EUR v letu 2011 pridobil 2,64%
vrednosti). Delniski kriterijski indeks je belezil donosnost -16,31%.

Tabela 10: Donosnost nalogh kritnega sklada 1 loceno po upravijaveih

31.12.2011 FB PRB PERSPEKTIVA PDA KS1
36 MESECEV 10,39% 6,57% 758%  11,45% 9,64%
24 MESECEV 627%  4,59% 3,46% 7.21% 5,65%
12 MESECEV 271%  0,89% 1,68% 3,60% 2,20%
6 MESECEV 1,34%  -0,29% 0,84% 1,93% 0,89%
3 MESECE 120%  -0,07% 0,42% 0,98% 0,66%

Tabela 11: Donosnost nalogb kritnega sklada 1

Indeks
v % 2011 2010 11/10
Donosnost sredstev 2,20 3,38 65,09

Neto donosnost sredstev kritnega sklada 1 v letu 2011 je bila 2,85%, po odbitku upravljavske
provizije PDA pa 2,20%, kar je povpre¢na donosnost sredstev zavarovanca.
V obdobju od zacetka obstoja (september 2001) do decembra 2011 znasa kumulativha donosnost

sredstev kritnega sklada 69,60%, kar pomeni povpre¢no 6,32% letno. Zajamcena donosnost v
enakem obdobju znasa 40,18%.

Tabela 12: Pregled upravijanja po bankah in ostalih upravijaveib

v % FB PRB PERSPEKTIVA PDA KS1
Sredstva v upravljanju na

31.12.2011 76.768.657 46.628.687 11.263.909 58.733.833 193.395.086
Struktura po upravljaveih  39,70% 24 11% 5,82% 30,37% 100%
Donos sredstev 2011 2,71% 0,89% 1,68% 3,60% 2,20%

Konec leta 2011 smo imeli 193.395.086 EUR sredstev v upravljanju, in sicer 39,70%, kar znasa
76,7 mio EUR pri Factor banki, 24,11% oziroma 46,6 mio EUR pri Probanki, 5,82% oziroma
11,2 mio EUR pri DZU Perspektiva ter 30,37% oziroma 58,4 mio EUR smo upravljali sami.
Druzba je sama upravljala samo banc¢ne depozite, posojila dana pravnim osebam in zavarovana z
nepremicnino ter drzavne obveznice.
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Graf' 9: Kumulativna donosnost sredstev v letu 2011 po upravljaveib

Kumulativha donosnost sredstev po upravljavcih v letu 2011
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NalozZbe kritnega sklada 1

Spodnja tabela prikazuje nalozbe kritnega sklada 1 glede na strukturo po pokojninskem nacrtu, ki
je dolocena v 24. ¢lenu pokojninskega nacrta PNA-01 in PNA-02.

Tabela 13: Struktura nalogh kritnega sklada KS1 na dan 31.12.2011

v EUR
Vrednost Delez

1. obveznice oziroma drugi dolzniski vrednosti papirji, katerih

izdajatelj je Republika Slovenija, Banka Slovenije, drzava

¢lanica EEA oziroma OECD oziroma mednarodna financ¢na

organizacija, oziroma za katere jamci ena od teh oseb, brez

omejitev, 66.857.783 34,57%
2. obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni papitji

istega izdajatelja, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA

oziroma OECD, najve¢ 5% matemati¢nih rezervacij, 52.763.450 27,28%
3. obveznice oziroma drugi dolzniski vrednostni papitji, s

katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih

papirjev, ce je njihov izdajatelj pravna oseba s sedezem v

Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma OECD, najvec¢

5% matematic¢nih rezervacij in najvec 1% istega izdajatelja, 3.336.865 1,73%
4. delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu

vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA

oziroma OECD, najve¢ 30% matemati¢nih rezervacij, 2.056.610 1,06%
5. delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu

vrednostnih papitjev, ¢e je njihov izdajatelj pravna oseba s

sedezem v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici EEA oziroma

OECD in ¢e so izdane kot vrednostni papir, najvec 5%

matematicnih rezervacij in najve¢ 1% istega izdajatelja, 579.471 0,30%
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7. investicijski kuponi vzajemnih skladov oziroma delnice

investicijskih druzb, ki morajo po pravilih sklada imeti ve¢ kot

polovico nalozb v vrednostnih papitjih, ki dajejo zajamceni

donos, skupno ne morejo presegati 40% matematicnih

rezervacij, 11.538.995 5,97%
10.  nalozbe v depozite pri banki s sedezem v Republiki

Sloveniji, drzavi clanici EEA oziroma OECD, najve¢ 30%

matematicnih rezervacij in najve¢ 10% pri posamezni banki, 41.889.340 21,66%
11. gotovino v blagajni oziroma na transakcijskem denarnem
rac¢unu najvec¢ 3% matemati¢nih rezervacij, 129.350 0,07%

12. terjatve iz naslova posojil, zavarovanih z zastavno pravico

na nepremicnini, ¢e je zastavna pravica vpisana v zemljiski

knjigi oziroma drugi javni knjigi v Republiki Sloveniji oziroma

drzavi ¢lanici in Ce visina terjatve ni visja od 60% vrednosti

nepremicnine najvec¢ 30% matemati¢nih rezervacij in najvec

5% istega izdajatelja, 10.049.077 5,20%
13. nalozbe v depozite pri hranilnici s sedezem v Republiki

Sloveniji, drzavi EEA oziroma drzavi clanici OECD najvec¢ 6%

matematicnih rezervacij in najvec 2% pri posamezni hranilnici, 4.081.407 2,11%

14. kratkorocne terjatve iz naslova obresti od nalozb in
prehodno ne zaracunani prihodki od obresti iz nalozb kritnega
premozenja iz 1., 2., 3. in 13. tocke. 112.737 0,06%

Skupaj 193.395.086 100,00%

Graf 10: Struktura nalogh kritnega sklada 1 na dan 31.12.2011
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Lokacija naloZb krithega sklada 1

Na dan 31.12.2011 je bilo 21,1 mio EUR oziroma 9,80% sredstev plasiranih v financ¢ne
instrumente drzav Evropske unije, 2,17% pa v drzave OECD. 99,39% sredstev je bilo v euro
valuti in le 0,61% sredstev kritnega sklada v drugih valutah.
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Tabela 14: Lokacija nalogh kritnega sklada 1 po izdajatelju in po kotaciji v primern, da igdajatelj ne sodi v sno
zmed navedenih skupin

v EUR
Lokacija naloZbe 31.12.2011 odstotek 31.12.2010 odstotek Illlcllt;ll(;
Slovenija 170.236.605 88,03% 182.282.435 87,19% 93,39
Evropska unija 18.958.142 9,80%  21.192.703 10,14% 89,46
OECD drzave 4.200.339 2.17% 5.580.213 2,67% 75,27
Skupaj vrednost vseh nalozb  193.395.086  100,00% 209.055.351  100,00% 92,51
Tabela 15: Lokacija nalogb kritnega sklada 1 po valuti
v EUR
. Indeks
Valuta naloZbe 31.12.2011 odstotek 31.12.2010 odstotek 11/10
Nalozbe v EUR 192.222.573 99,39% 207.050.276 99,04% 92,84
Nalozbe v USD 825.291 0,43% 1.508.982 0,72% 54,69
Nalozbe v CAD 15.134 0,01% 56.254 0,03% 26,90
Nalozbe v CHF 221.496 0,11% 439.840 0,21% 50,36
Nalozbe v SEK 110.592 0,06% 0 0,00% 0,00
Skupaj vrednost vseh nalozb  193.395.086  100,00% 209.055.352  100,00% 92,51

Rocnost naloZb kritnega sklada 1

Rocnost nalozb dolocajo bodoce obveznost, ki jth bo potrebno pokriti iz premozenja kritnega
sklada. V letu 2011 so nastopile prve obveznosti iz naslova rednega in izrednega prenehanja
pokojninskega zavarovanja. Zaradi velikega povprasevanja po izredni prekinitvi pokojninskega
zavarovanja, smo prti izvajanju nalozbene politke v letu 2011 nalagali sredstva v nalozbe s
kratkoroc¢no zapadlostjo, s katerimi je bilo mogoce poravnati obveznosti kritnega sklada.

Graf 11: Zapadlost nalogh kritnega sklada 1 na dan 31.12.2011

Zapadlost nalozb kritnega sklada po letih na dan 31.12.2011
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Promet z naloZbami kritnega sklada 1

V letu 2011 je znasdal znesek nakupov vrednostnih papirjev 46,7 mio EUR, medtem ko je bilo
prodaj za 26,2 mio EUR.
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Nakupov obveznic je bilo za 31,2 mio EUR, kar pomeni 67% vseh nakupov vrednostnih
papitjev. Znesek nakupov delnic je znasal 15,5 mio EUR.

Delez nakupov drzavnih obveznic in obveznic z garancijo drzave znasa 23,2 mio, to je 50% vseh
nakupov. Med najvecje nakupe se uvrséajo SLOREP 5 1/8 03/26, SLOREP 4 3/8 01/21 in
SLOREP 4 3/8 04/14. Nakupov podjetniskih obveznic je bilo za 8,0 mio EUR oziroma 17%,
najvecji nakupi se nanasajo na SOS2E in PET1. Nakupov delnic je bilo za 15,5 mio EUR, od tega
je znasal delez tujih delnic 99%. Najvedji nakupi se nanasajo na ACWI US, NESN VX, LKOD
LI in GOOG US.

Delez prodaj obveznic znasa 40% (10,4 mio EUR) vseh prodaj, najvecji posli se nanasajo na
SLOREP 4 1/8 01/20, TLSGSV 4 7/8 12/16 in SLOREP 4 3/8 04/14. Prodaj delnic je bilo za
15,8 mio EUR (60%), med najvec¢je prodaje se uvrscajo ACWI US, NESN VX, CSCO US in
GOOG US.

Glede na povprecno vrednost sredstev in upostevanje nakupov in prodaj v letu 2011 znasa obrat
sredstev 0,24,

1.8. Tveganja v druzbi

Zakon o zavarovalnistvu precej pozornosti posveca obvadovanju tveganj. Druzba nalaga sredstva
kritnega sklada v skladu z dolo¢ili 121. In 122. Clena ZZavar in pokojninskim nac¢rtom druzbe.

Pomembno tveganje za druzbo je tveganje kapitalske ustreznosti, ki pomeni, da mora druzba
zagotavljati, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste zavarovalnih
poslov, ki jih opravlja, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov
(kapitalska ustreznost). Razpolozljivi kapital in kapitalske zahteve pokojninska druzba izracunava
skladno ZZavar.

Pokojninska druzba z viri sredstev gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse
dospele obveznosti. Sredstva kritnega sklada so investirana v likvidne nalozbe in s tem se
zmanjSuje likvidnostno tveganje.

Druzba ima dolgoroc¢ne obveznosti do pokojninskih zavarovancev, ki so oblikovane v taksem
obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje druzbe in varnost zavarovancev.

Vecino sredstev kritnega sklada upravljajo zunanji upravljavci, ki garantirajo zajamceni donos, s
tem pa so na zunanje upravljavce prenesena tveganja upravljanja nalozb (trzno,
kreditno,valutno..). Kljub zunanjemu upravljanju sredstev z garancijo, druzba spremlja in
ocenjuje vsa tveganja. Druzba ima oblikovana interna merila za obvladovanje tveganj ter dodatno

garancijo zunanjih upravljavcev pri upravljanju sredstev kritnega sklada.

Pri obvladovanju tveganj je najpomembnejsa vzpostavitev ustreznega sistema obvladovanja
tveganj, za kar je potreben dober informacijski sistem in podlage v internih aktih. Tveganja
podrobno opredeljuje Izjava o nalozbeni politiki, ki jo druzba sprejme ter Pravilnik o
obvladovanju tveganj, ki podrobneje modificira vse vrste tveganj. Ker vecino sredstev kritnega
sklada upravljajo zunanji upravljavci, ki jamcijo za donos, vsa tveganja aktivno spremljajo tudi
upravljavci. Druzba dnevno in tedensko spremlja in ocenjuje delo upravljavcev ter pripravi
mesecno porocilo o upravljanju. Porocilo o upravljanju kvartalno obravnava tudi nalozbena
komisija.

K obvladovanju tveganj prispeva tudi organizacija notranje revizije. Uprava spremlja aktivnosti in

ugotovitve notranje revizije, nadzorni svet sprejme cetrtletna porocila notranje revizije, z letnim
porocilom pa se seznani tudi skupscina.
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Osnovno tveganje (trzno) merimo z nestanovitnostjo, uporabljamo mero celotnega tveganja — to
je standardni odklon dnevnih donosnosti premozenja. Kot mero pozicijskega tveganja pa
uporabljamo, v financni industriji najpogosteje uporabljeno, metodo VaR (»Value at Risk«).
Uveden informacijski sistem nam omogoca spremljanje donosa in tveganj na nivoju sklada,
upravljavca, vrste nalozb do posamezne nalozbe. Vzpostavili smo zelo dobro osnovo za
spremljanje, ocenjevanje in usmerjanje nalozbene politike.

Glede na strukturo nalozb in garancijo bank obvladujemo izpostavljenost zgoraj navedenim
tveganjem. Tveganja in obvladovanje tveganj je podrobneje opisano v tocki III Letnega porocila.

1.9. Delniski kapital in delnicarji

Khnjigovodski kapital druzbe je znasal na dan 31.12.2011 10.819.921 EUR in se je v primetjavi s
stanjem na dan 31.12.2010 povecal skupaj za 1.297.034 EUR oziroma za 13,62%.

Tabela 16: Lastniska struktura Pokojninske drugbe A, d.d. na dan 31.12.2011

Petrol, d.d.Ijubljana | 8,30% | STJ d.d. | 4,65% |
ACH, d.d., Ljubljana 8,27% | Talum d.d. Kidric¢evo 4.54% |
Mercator, d.d. 8,27% | SKB Banka d.d. 4,01% |
Factor banka d.d. 18,17% | Dzs, d.d. [3,91% |
Lek d.d. | 7,48% | Forplan, d.o.o. | 2,88% |
Venture Holdings B.V. 7,57% | Perspektiva DZU,d.o.0. 2,76% |
Luka Koper, d.d. 6,17% | Grand hotel Union d.d. 2,60% |
Sava, d.d. 1557% | AMZS d.d. | 2,04% |
Alpos, d.d. 1495% | ostali | 7,86% |

1.10.Opis razvoja druzbe

Druzbo je leta 2001 ustanovila skupina uglednih gospodarskih druzb z namenom, da v njej na
¢im bolj ugoden nacin zavarujejo svoje zaposlene in zaposlene drugih druzb. Pri ustanovitvi je
bilo poudatjeno partnerstvo, zato nihée od ustanoviteljev ne presega 8,3% lastnistva. Druzba je
organizirana za izvajanje kolektivnega zavarovanja, kar ji omogoca poslovanje z nizjimi stroski.

Leto 2011 za Pokojninsko druzbo A, d.d. predstavlja prelomno leto, saj je druzba po desetih letih
poslovanja zaokrozila svojo dejavnost s pricetkom izplacevanja prvih dodatnih pokojnin. Preteklo
obdobje je bilo obdobje rasti, z letom 2011 pa smo vstopili v obdobje izplacil. Pokojninska

druzba A, d.d. je za zavarovance, ki izpolnjujejo pogoje za redno prekinitev dodatnega
pokojninskega zavarovanja pripravila vec oblik dosmrtnih rent.

Poleg tega je leto 2011 tudi leto, ko so prvi zavarovanci v skladu z Zakonom o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZZPIZ), kot tudi pokojninskem nacrtu, imeli moznost izrednega
prenchanje zavarovanja po 10 letih od vkljucitve vanj. Kljub temu, da je namen dodatnega
pokojninskega zavarovanja dodatna pokojnina, se je ve¢je Stevilo zavarovancev odlocilo za
izredno prenehanje — enkratni dvig privarcevanih sredstev.

29



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

1.11.Podatki o zaposlenih
Druzba je imela na koncu poslovnega leta 9 zaposlenih za polni delovni ¢as, poleg predsednika in
clanice uprave, Se direktorico racunovodstva in kontrolinga, vodjo sklepanja zavarovanj, analitika
financnih nalozb, dva referenta druzbe, skrbnico strank, tajnico druzbe in interno revizorko s

skrajsanim delovnim c¢asom.

Tabela 17: 1z0brazgibena struktura in povprecno stevilo aposlenih po letih

Izobrazba V. VII. VIII. Skupaj
Zaposleni v letu 2007 3 5,2% 1 9,2
Zaposleni v letu 2008 2 5,2% 1 8,2
Zaposleni v letu 2009 1 6,2% 1 8,2
Zaposleni v letu 2010 1 6,2* 1 8,2
Zaposleni v letu 2011 3 5,2% 1 9,2

*ena delavka g delno delovno obveznostjo

1.12.Informacijska podpora
Druzba je informacijsko dobro podprta. Uporabljamo informacijski sistem, ki ga je za
pokojninske druzbe pripravila druzba IN2. Sistem podpira sklepanje zavarovanj, nalozbe in
racunovodski del poslovanja. Podatki iz informacijskega sistema IN2 se prenasajo v podatkovno
skladisce nad katerim razvita uporabniska vmesnika tvorita tri informacijske sisteme za odlocanje.

1.13.0snovni podatki o zavarovalniski skupini in povezanih druZbah

Pokojninska druzba A, d.d. ni vkljucena v nobeno zavarovalnisko skupino, nima odvisnih druzb
in obvladujocih druzb.

1.14.Pomembni poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta

V casu po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bi jih bilo potrebno upostevati v
racunovodskih izkazih za leto 2011.
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2. IZBRANI KAZAILNIKI POSLOVANJA

patnewstee v Rorist zavarovancey

V tabeli so prikazani kazalniki za poslovno leto 2011 in predhodno poslovno leto v skladu s
Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKIL 2009.
Podatki o obracunani premiji pri izracunu kazalnikov se ¢rpajo iz Izkaza izida kritnega sklada po
predpisani shemi AZN (Priloga 2) in ne iz racunovodskih izkazov v skladu z MRSP.

v EUR

Indeks

2011 2010 11/10

Kosmata obracunana premija v teko¢em letu x 100 21.729.681 22.616.278 96,08

Kosmata obracunana premija v preteklem letu 22.616.278 22.395.158 100,99
Rast kosmate obracunane premije (indeks) sklada

1.1. varlevanja 96,08 100,99 95,14
Kosmata obracunana premija v teko¢em letu x 100 2.679.789 0 0,00
Kosmata obrac¢unana premija v preteklem letu 0 0 0,00
Rast kosmate obracunane premije (indeks) sklada

1.2. izplacevanja 0,00 0,00 0,00

0,00
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 21.729.681 22.616.278 96,08
Kosmata obracunana zavarovalna premija 21.729.681 22.616.278 96,08
Cista obratunana zavarovalna premija v % od kosmate

2.1. obraCunane zavarovalne premije sklada varCevanja 100,00 100,00 100,00
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 2.679.789 0 0,00
Kosmata obracunana zavarovalna premija 2.679.789 0 0,00
Cista obratunana zavarovalna premija v % od kosmate

2.2. obracunane zavarovalne premije sklada izplacevanja 100,00 0,00 0,00
Kosmata obra¢unana odskodnina v tekocem letu x 100 43.529.171 732.036  5.946
Kosmata obracunana odskodnina v preteklem letu 732.036 539.704 136
Gibanje kosmatih obrac¢unanih odskodnin (indeks)

3.1. sklada varlevanja 5.946,32 135,64  4.384
Kosmata obracunana odskodnina v tekocem letu x 100 276.562 0 0
Kosmata obracunana odskodnina v preteklem letu 0 0 0
Gibanje kosmatih obracunanih odskodnin (indeks)

3.2. sklada izplacevanja 0,00 0,00 0
Kosmate obra¢unane odskodnine 43.529.171 732.036  5.946
Stevilo kod 8.058 225 3.581

4.1. Povpretna odskodnina sklada vracevanja 5.401,98 3.253,49 166
Kosmate obra¢unane odskodnine 276.562 0 0
Stevilo §kod 2.338 0 0

4.2. Povprectna odsSkodnina sklada izplacevanja 118,29 0,00 0
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Kosmate obracunane odskodnine 43.529.171 732.036  5.946
Kosmate obracunane premije 21.729.681 22.616.278 96
5.1. Skodni rezultat sklada varCevanja 2,00 0,03 6.189
Kosmate obracunane odskodnine 276.562 0 0
Kosmate obracunane premije 2.679.789 0 0
5.2. Skodni rezultat sklada izplaCevanja 0,10 0,00 0
Stroski poslovanja x 100 1.227.460 1.118.582 109,73
Kosmate obracunane zavarovalne premije 21.729.681 22.616.278 96,08
Stroski poslovanja v % od kosmate obracunane
6. zavarovalne premije 5,65 4,95 114,21
Stroski pridobivanja zavarovanj x 100 0 0 0,00
Kosmate obrac¢unane zavarovalne premije 21.729.681 22.616.278 96,08
Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate
7. obracunane zavarovalne premije 0,00 0,00 0,00
Donos nalozb x 100 581.894 406.181 143,26
(Stanje nalozb na zacetku leta + stanje nalozb na koncu
leta)/2 213.313.453  204.849.299 104,13
8. Ucinki naloZzb v % od povpreénega stanja nalozb 0,27 0,20 137,58
donos nalozb kritnih skladov Zivljenskih zavarovan; 5.653.596 7.701.625 73,41
(stanje nalozb KS na zacetku leta+stanje nalozb KS na koncu
leta)/2 201.225.219  195.154.619 103,11
ucinki naloZb v % od povprecnega stanja nalozb sklada
8.1. varcCevanja 2,81 3,95 71,19
donos nalozb kritnih skladov Zivljenskih zavarovani 62.803 0 0,00
(stanje nalozb KS na zacetku leta+stanje nalozb KS na koncu
leta)/2 1.279.377 0 0,00
ucinki naloZb v % od povprecnega stanja nalozb sklada
8.2. izplacevanja 4,91 0,00 0,00
donos nalozb, ki niso financirane iz zav.tehni¢nih rezervacij 519.091 406.181 127,80
(stanje nalozb, ki niso financirane iz ZTR na zacetku
leta+stanje nalozb na koncu leta) /2 12.088.234 9.694.679 124,69
8.3. ucinki naloZb v % od povpreCnega stanja nalozb 4,29 4,19 102,49
Ciste $kodne rezervacije x 100 0 0 0,00
Cista prihodki od zavarovalnih premij 21.729.681 22.616.278 96,08
Ciste §kodne rezervacije v % od &istih prihodkov od
9.1. zavarovalnih premij sklada varéevanja 0,00 0,00 0,00
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Ciste $kodne rezervacije x 100 0 0 0,00
Cista prihodki od zavarovalnih premij 2.679.789 0 0,00
Ciste $kodne rezervacije v % od &istih prihodkov od
9.2. zavarovalnih premij sklada izplaCevanja 0,00 0,00 0,00
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta 1.651.055 1.241.613 13298
Cista obracunana premija 21.729.681 22.616.278 96,08
Kosmati dobic¢ek oziroma izguba tekocCega leta v % od
10.1. ciste obracunane premije sklada varCevanja 7,60 5,49 138,40
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta 1.651.055 0 0,00
Cista obratunana premija 2.679.789 0 0,00
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocCega leta v % od
10.2. ciste obracunane premije sklada izplacevanja 61,61 0,00 0,00
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta x 100 1.651.055 1.241.613 132,98
(Stanje kapitala na zacetku leta+stanje kapitala na koncu leta
)/2 10.171.404 8.825.377 115,25
Kosmati dobicek oziroma izguba tekocega leta v % od
11. povprecnega kapitala 16,23 14,07 115,38
Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekocega leta x 100 1.651.055 1.241.613 13298
(Stanje aktive na zacetku leta+stanje aktive na koncu leta)/2 213.592.924  205.112.652 104,13
Kosmati dobic¢ek oziroma izguba tekocega leta v % od
12. povprecne aktive 0,77 0,61 127,70
Kosmati dobicek x 100 1.651.055 1.241.613 132,98
Stevilo delnic 89.487 89.487 100,00
Kosmati dobic¢ek oziroma izguba tekoCega leta na
13. delnico 18,45 13,87 132,98
Cisti dobi¢ek x 100 1.651.055 1.241.613 132,98
(Stanje kapitala na zacetku leta + stanje kapitala na koncu leta
)/2 10.171.404 8.825.377 115,25
Cisti dobitek oziroma izguba v % od povpreénega
14. kapitala 16,23 14,07 115,38
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 9.211.482 8.793.435 104,75
Cista zavarovalna premija 21.729.681 22.616.278 96,08
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od Ciste
15.1. zavarovalne premije sklada varCevanja 42,39 38,88 109,03
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 9.211.482 0 0,00
Cista zavarovalna premija 2.679.789 0 0,00
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od Ciste
15.2. zavarovalne premije sklada izplaCevanja 343,74 0,00 0,00
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Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 9.211.482 8.793.435 104,75
Minimalni kapital zavarovalnice 7.828.673 8.352.319 93,73
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega

16. kapitala 117,66 105,28 111,76
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 9.211.482 8.793.435 104,75
Zavarovalno-tehnicne rezervacije 195.716.809  208.807.978 93,73
Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-

17. tehni¢nih rezervacij 4,71 4,21 111,76
Razpolozljivi kapital zavarovalnice x 100 9.211.482 8.793.435 104,75
Terjatve iz pozavarovanja in tehni¢ne rezervacije, ki odpadejo
na pozavarovatelje 0 0 0,00
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice v % od terjatev iz
pozavarovanja in zavarovalno-tehnicnih rezervacij, ki

18. odpadejo na pozavarovatelje 0,00 0,00 0,00
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 21.729.681 22.616.278 96,08
Povprecno stanje kapitala+povprecno stanje zavarovalno-
tehnicnih rezervacij 211.207.714  203.979.996 103,54
Cista obratunana zavarovalna premija glede na
povprecno stanje kapitala in zavarovalno-tehni¢nih

19. rezervacij 10,29 1,09 92,79
Cista obracunana zavarovalna premija x 100 21.729.681 22.616.278 96,08
Povprecno stanje kapitala 10.171.404 8.825.377 115,25
Cista obratunana zavarovalna premija glede na

20. povprecno stanje kapitala 213,64 256,26 83,37
Povprecno stanje cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij x
100 201.036.310  194.824.165 103,19
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 21.729.681 22.616.278 96,08
Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
sklada varéevanja glede na Ciste prihodke od

21.1. zavarovalnih premij 925,17 861,43 107,40
Povprecno stanje cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij x
100 1.226.083 0 0,00
Cisti prihodki od zavarovalnih premij 2.679.789 0 0,00
Povprecno stanje Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
sklada izplacevanja glede na Ciste prihodke od

21.1. zavarovalnih premij 45,75 0,00 0,00
Kapital x 100 10.819.921 9.522.887 113,62
Cista prenosna premija 0 0 0,00

22. Kapital glede na Cisto prenosno premijo 0,00 0,00 0,00
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Kapital x 100 10.819.921 9.522.887 113,62
Obveznosti do virov sredstev 207.453.157  219.732.691 94,41
23. Kapital glede na obveznosti do virov sredstev 5,22 4,33 120,35
Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije x 100 193.264.643  208.807.978 92,56
Obveznosti do virov sredstev 207.453.157  219.732.691 94,41
Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na
24. obveznosti do virov sredstev 93,16 95,03 98,03
Ciste matemati¢ne rezervacije x 100 193.264.643  208.807.978 92,56
Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 193.264.643  208.807.978 92,56
Ciste matemati¢ne rezetvacije sklada varéevanja glede
25.1. na Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 100,00 100,00 100,00
Ciste matemati¢ne rezervacije x 100 2.452.166 0 0,00
Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2.452.166 0 0,00
Ciste matemati¢ne rezervacije sklada izpladevanja glede
25.2. na Ciste zavarovalno-tehniCne rezervacije 100,00 0,00 0,00
Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija 21.729.681 22.616.278 96,08
Stevilo redno zaposlenih 9 9 100,00
Kosmata obracunana zavarovalna premija glede na
26. Stevilo redno zaposlenih 2.414.409 2.512.920 96,08
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III. OBVLADOVAN]JE FINAN CNEGA TVEGAN]JA

V tem poglavju so predstavljena razkritja na podlagi revidiranih podatkov iz racunovodskega dela
porocila. Razkritja so pripravljena skladno z MSRP 7 (Finan¢ni instrumenti: razkritja) in MRS 1
(Predstavljanje racunovodskih izkazov) in so tako sestavni del ra¢unovodskega porocila.

Politike upravljanja s tveganji

Cilj upravljanja s tveganji v druzbi je doseganje dolgoro¢nih donosov za zavarovance in druzbo,
kakor tudi vzdrzevanje stabilnega poslovanja v prihodnosti.

Pokojninska druzba A, d.d. pri upravljanju s tveganji uposteva predpise Agencije za zavarovalni
nadzor, podrocje upravljanja s tveganji pa je uredila tudi z internimi politikami, ki opredeljujejo
cilje, metodologije in postopke spremljanja, merjenja in upravljanja tveganj.

Pokojninska druzba A, d.d. bo za namene varovanja pred tveganji uporabljala tehnike in orodja,
ki se nanasajo na trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, izkljucno za namene
znizevanja stroskov in pridobivanja dodatnih dohodkov. Osnovni finané¢ni instrumenti druzbe in
premozenja zavarovancev so financne nalozbe, denarni depoziti in denar na racunih.

Osnovni dejavniki tveganja, ki jim je izpostavljena druzba, kritni sklad varcevanja in sklad
izplacevanja pokojninskih rent, so povezani s splosnim gospodarskim polozajem in razmerami na
trgu vrednostnih papirjev v Sloveniji in tujini. Odrazajo se na razlicnih vrstah tveganj, med
katerimi so najpomembnej$a naslednja tveganja:

- kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja,

- likvidnostno tveganje,

- trzna tveganja (obrestno, valutno),

- tveganje kapitalske ustreznosti,

- tveganje zagotavljanja minimalne donosnosti,

- operativna in sistemska tveganja,

- tveganje pri izplacilih rent.

Vse nastete vrste tveganj vplivajo na spreminjanje ciste vrednosti sredstev kritnega sklada in
posledicno na vrednosti sredstev zavarovancev.

Druzba ima oblikovana interna merila za obvladovanje tveganj ter dodatno garancijo upravljavcev
pri zunanjem upravljanju sredstev kritnih skladov. Za spremljanje in merjenje tveganj uporablja
druzba metodo VaR. Metoda obic¢ajno meri potencialno izgubo portfelja pri 95-odstotnem
intervalu zaupanj. Opazovano obdobje pri izracunu VaRa je obdobje enega leta. Druzba
izracunava dnevni, mesecni, trimesecni in letni VaR in sicer na nivoju posameznega upravljavca,
vrste nalozbe, kritnega sklada in na nivoju posamezne nalozbe.

Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja je tveganje, da nekateri izdajatelji vrednostnih
papirjev ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti, podobno pa velja tudi za tveganje
neizpolnitve obveznosti v primeru sodelovanja s poslovnimi partnerji kritnega sklada PDPZ.
Pokojninska druzba A, d.d. bo skupaj z zunanjimi upravljavci premozenja vse vrste tveganj
obvladovala z uravnotezeno strukturo in razpssitvijo nalozb. Za obvladovanje tovrstnega
tveganja druzba oz. upravljavec spremljata boniteto izdajateljev vrednostnih papirjev in investirata
znotraj »investment grade« klasifikacije po Standard&Poors ali na osnovi analize vrednostnega
papitja. Kreditno tveganje se spremlja redno, mese¢no oziroma po potrebi.

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe kritnega sklada, katerim smo pripisali
bonitetno oceno S&P oziroma primerljive bonitetne agencije. Izdajateljem brez bonitetne ocene
smo dolocili bonitetno oceno po lastni presoiji.
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V portfelju kritnega sklada je delez dolzniskih vrednostnih papirjev najpomembnejsi, saj
predstavljajo 63,58% vseh sredstev, zato spremljamo kreditno tveganje le pri tej skupini. 29,09%

je nalozb v depozite in posojila za katere ne ocenjujemo kreditnega tveganja

Tabela 18: Razdelitev dolniskih vrednostnih papirjev kritnega sklada varievanja glede na tveganost izdajatelja

v EUR
dospetni trZni
31.12.2011 portfelj portfelj Skupaj
investment grade in netvegane obveznice 83.428.635 15.077.662 98.506.298
non investment grade in manj tvegane obv. 13.913.029 10.538.771 24.451.800
Skupaj 97.341.664 25.616.434  122.958.098
Tabela 19: Razdelitev investment grade in netvegane obevznice kritnega sklada varcevanja
v EUR
31.12.2011 dospetni portfelj trZni portfelj Skupaj
AAA 0 434.943 434.943
AA 54.879.510 4.720.014 59.599.524
A 7.393.132 1.693.657 9.086.789
BBB 7.416.086 3.744.179 11.160.264
netvegane obveznice brez ratinga 13.739.908 4.484.869 18.224.777
Skupaj 83.428.635 15.077.662 98.506.298
Tabela 20: Razdelitev doléniskih vrednostnibh papirjev sklada izplacevanja pokojninskih rent glede na tveganost
izdajatelja
v EUR
dospetni portfelj
investment grade in netvegane obveznice 1.095.388
non investment grade in manj tvegane obv. 52.179
Skupaj 1.147.567
Tabela 21: Razdelitev dolniskib vrednostnih papirjev drugbe glede na tveganost izdajatelja
v EUR

razpoloZljivo za prodajo

investment grade in netvegane obveznice 4.403.567
non investment grade in manj tvegane obv. 971.973
Skupaj 5.375.539

Zgornje tabele prikazujejo razdelitev dolzniskih vrednostnih papitjev v posamezne skupine na
podlagi bonitetnih ocen izdajateljev, ki jih pripravljajo bonitetne agencije in interne razdelitve. Pri
interni razdelitvi smo v primeru nalozb, ki nimajo ratingov, razvrstili nalozbe glede na interno
oceno (rating izdajatelja, poslovanje druzbe).

Na bilan¢ni datum druzba nima financ¢nih sredstev in terjatev, ki so Ze prekoracila zapadlost v
placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.
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Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo kritnega sklada varcevanja so v letu 2011 v veliki meri predstavljale
aktivnosti za zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki
likvidnih vrednostnih papirjev in kratkoro¢nih medbanénih depozitov, s katerimi je bilo mogoce
tekoce izpolnjevati zapadle finan¢ne obveznosti do zavarovancev.

V skladu z navedenim druzba izdeluje letne plane likvidnosti in tekoce spremlja realizacijo
planov loceno za kritni sklad in sklad izplacevanja pokojninskih rent.

Tabela 22: Struktura nalogh in obvexnosti kritnega sklada na dan 31.12.2011 glede na zapadiost (brez

pribodnjib obresti)

v EUR
od 2013 do
<1 leto 2016 nad 2016 Skupaj

PremoZenje na racunih pokojninskih zavarovancev
1. Vrednotenje do dospelosti 46.466.559  51.551.570  41.121.742  139.139.871
2. Po posteni vrednosti skozi
poslovni izid 7.396.758  27.279.670 5.115.082 39.791.510
Dana posojila in terjatve 10.161.814 0 0 10.161.814
Depoziti na odpoklic 4.172.541 0 0 4.172.541
Denarna sredstva 129.350 0 0 129.350
Skupaj nalozbe 68.327.022 78.831.240  46.236.824  193.395.086
Obveznosti 42.989.930 67.117.462  83.287.694  193.395.086
Skupaj obveznosti 42.989.930 67.117.462  83.287.694  193.395.086
Neto izpostavljenost 25.337.092 11.713.778 -37.050.869 0

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb kritnega sklada varcevanja in obveznosti druzbe do
pokojninskih zavarovancev in ne vkljucuje prihodnjih obresti. Med kratkoro¢ne obveznosti, ki
bodo zapadle prej kot v enem letu smo vkljucili potencialno vrednost obveznosti do
zavarovancev, ki ze imajo in bodo v letu 2012 imeli pogoje za redno in izredno prekinitev
dodatnega pokojninskega zavarovanja. Upostevali smo, da bo v letu 2012 izstopilo iz zavarovanja
28% zavarovancev, ki bodo v letu 2012 izpolnili pogoj 120 mesecne vkljucitve v dodatno
pokojninsko zavarovanje, 10% takih, ki imajo ta pogoj Ze izpolnjen in 70% zavarovancev, ki niso
vec aktivni in premije ne placujejo vec. Pri oceni potencialnih dvigov, smo izhajali iz podatkov in
strukture dvigov v letu 2011.

Ce bi vsi zavarovanci, ki bodo imeli v letu 2012 izpolnjeno dobo varcevanja 10 let zahtevali dvig
svojih sredstev, bi bilo takih zahtevkov v letu 2012 za 129.026 tiso¢ EUR, s tem da je potrebno
upostevati, da od vlozitve zahtevka za izplacilo do dejanskega izplacila v skladu s pogodbenimi
dolocili traja 5 mesecev. Kot ze predstavljeno zgoraj izkusnje iz preteklega leta kazejo, da se za
izplacila ne odlocajo vsi zavarovanci, kar jo je poslovodstvo tudi upostevalo pri zgornjih
projekcijah likvidnostnih potreb.
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Tabela 23: Struktura nalodh in obveznosti sklada izplacevanja pokoninskib rent na dan 31.12.2011 glede na
zapadlost (brez pribodnjib obresti)

v EUR
od 2013 do
<1leto 2016 nad 2016 Skupaj

Financ¢ni instrumenti
1. Vrednotenje do dospelosti 1.256.880 540.188 607.379  2.404.454
2. Po posteni vrednosti 0 0 0
Dana posojila in terjatve 0 0 0 0
Denarna sredstva 150.476 0 0 150.476
Skupaj naloZbe 1.407.363 540.188 607.379  2.554.930
Obveznosti 570.667 1.277.790 706.473 2.554.930
Skupaj obveznosti 570.667 1.277.790 706.473  2.554.930
Neto izpostavljenost 836.696 -737.601 -99.094 0

Tabela prikazuje zapadlost nalozb sklada izplac¢evanja pokojninske rente in obveznosti sklada iz
naslova izplacil skod oz pokojninskih rent do zavarovancev. Ker je glavnina pokojninskih rent
izplacana v prvih treh letih je tudi obveznosti do zavarovancev najve¢ v obdobju od leta 2012 do
2016.

Tabela 24: Struktura nalogb in obveznosti drugbe na dan 31.12.2011 glede na zapadiost (brez pribodnjib
obresti)

v EUR

od 2013
<1 leto do 2016 nad 2016  Skupaj

Finand¢ni instrumenti

1. Vrednotenje do dospelosti 5.083.942 255.072 0 5.339.014
2. za prodajo razpolozljiva financ¢na sredstva 704.442  4.181.750 1.006.962  5.893.154
Dana posojila in terjatve 1.343 0 0 1.343
Denarna sredstva 49.749 0 0 49.749
Skupaj nalozZbe 5.839.476 4.436.822 1.006.962 11.283.260
Obveznosti 400.761 0 34.698 435.459
Skupaj obveznosti 400.761 0 34.698 435.459
Neto izpostavljenost 5.438.715 4.436.822  972.264 10.847.801

Tabela 24 prikazuje pokritost sredstev, brez prihodnjih obresti in obveznosti druzbe. Med
kratkorocnimi obveznostmi, ki bodo zapadle prej kot v enem letu so vkljucene redne obveznosti
druzbe do zaposlenih in dobaviteljev. Obveznost, ki zapade po petih letih pa se nanasa na
dolgoroc¢ne obveznosti iz naslova odpravnin in jubilejnih nagrad.

Trino tveganje

Trzno tveganje financnih nalozb druzbe, kritnega sklada in sklada izplacevanja pokojninske rente
je tveganje, da bo cista vrednost sredstev nihala zaradi nihanja vrednosti njegovih nalozb na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo potencialno izgubo, ki v
povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih sprememb posameznih
trznih parametrov (devizni tecaji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev). Upravljanje trznih
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tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj, njegov cilj pa
je upravljanje morebitnih negativnih finanénih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na finanénih
trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podrocju spremljanja trznih tveganj, metodologije za
merjenja trznih tveganj pa so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev-omejitve in
razprsitve predpisane z zakonom in pokojninskim naértom.

Tabela 25: 1etni V'aR nalogb kritnega sklada

min max povprecje 31.12.
leto 2009 0,77% 2,54% 1,99% 0,77%
leto 2010 0,61% 0,73% 0,67% 0,61%
leto 2011 0,61% 0,99% 0,78% 0,99%

V izracunu VaR-a je upostevano, da je 78% nalozb pokojninskih zavarovancev razvr§c¢enih v
skupino nalozb v posesti do zapadlosti in v depozite in posojila, 22% nalozb pa je vrednotenih
po posteni vrednosti skozi poslovni izid. Z VaR-om spremljamo tveganje spremembe trzne cene
nalozb.

Graf 14: Primerjava letnega V'aR-a portfeljev kritnega sklada (KS) skupaj in po upravljaveib za obdobje jan.08
— dec.11

Gibanje VaR - letni skupaj KS in po upravljavcih za obdobje jan.08 - dec.11
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Tabela 26: 1etni VAR nalogb drugbe
min max povprecje 31.12.
leto 2011 2,06% 2,54% 2.24% 2,34%

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje druzbe.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in drugac¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.

Zadnje napovedi gospodarske rasti evropskih gospodarstev kazejo na upad aktivnosti in celo na
blazjo recesijo. Tako analitiki ocenjujejo, da bo Evropska centralna banka v prvem cetrtletju 2012
znizala klju¢no obrestno mero za 0,25 odstotne tocke na 0,75%. Klju¢na obrestna mera ameriske
centralne banke (FED) naj bi v celotnem letu 2012 ostala na ravni 0% - 0,25%.
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Vletu 2011 je 12 mese¢ni EURIBOR porasel za 0,44 odstotne tocke in je konec decembra 2011
znadal 1,947%. Donosnost do dospetja 10-letne nemske drzavne obveznice je konec leta 2011
znasala 1,80% (konec leta 2010 2,85%, kar pomeni porast cene obveznice v letu 2011 za 10%),
saj investitorji v teh kriticnih ¢asih najbolj cenijo varnost nalozb.

Donosnost do dospetja 10-letne slovenske drzavne obveznice se je iz 4,45% v zacetku leta 2011
zaradi problemov bancnega sektorja, odsotnosti strukturnih reform, politicne nestabilnosti,
nizanja ratinga drzave v zadnjem cetrtletju leta 2011 obcutno zvisala, tako da konec leta 2011
znasa 6,65% (v letu 2011 padec cene obveznice za dobrih 14%).

Znesek trznih obveznic, ki se vrednostijo skozi poslovni izid znasa konec leta 2011 25,6 mio
EUR, od tega je 8,2 mio EUR obveznic vezanih na euribor oz. inflacijo, katerih cene niso
obcutljive na spremembo obrestnih mer. Trajanje trznih obveznic v povprecju znasa 2,9 let.
Glede na to, da se v letu 2012 pricakuje znizanje obrestnih mer, obrestnega tveganja na trznih
obveznicah ni, kljub temu smo prikazali obrestno tveganje ob minimalnem povisanju obrestnih
mer.

Tabela 27: Pozicijsko tveganje kritnega sklada - obvexniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanjn)
obrestnih mer v letu 2011

FB PRB PDA lastno Skupaj
Vred. trznega portfelja obv. (v EUR) 16.348.536  8.265.024 1.002.873 25.616.434
Povprecni cas vezave (leta) 3,24 2,27 3,32 293
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,25 0,25 0,25
Padec vrednosti portfelja (v EUR)* -95.197 -35.461 0 -130.658

* euribor obv. in infl. obv. niso obcutljive na sprem. obr. mer

Vrednost obveznic vrednotenih do dospetja, na katerih ni vpliva potencialne spremembe
obrestne mere znasa na 31.12.2011 97,3 mio EUR oz. dobrih 50% celotnega portfelja. Povprecni
¢as vezave dospetnih obveznic znasa 4,22 let.

Tabela 28: Pozicijsko tveganje drugbe - obvezniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju) obrestnibh mer v
letn 2011

PDA druZba
Vred. trznega portfelja obv. (EUR) 5.375.539
Povprecni cas vezave (leta) 3,37
Sprememba obrestnih mer (% tocke) 0,25
Padec vrednosti portfelja (v EUR)* -40.920

* euribor oby. in infl. obv. niso obiutljive na sprem. obr. mer
Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb druzbe, kritnega sklada varcevanja in
sklada izplacevanja pokojninske rente, ki niso vezane na domaco valuto zaradi nihanja deviznih
tecajev. Finan¢ni polozaj in denarni tokovi druzbe so izpostavljeni vplivu nestanovitnosti
deviznih tecajev. Valutno tveganje druzbe in kritnih skladov se spremlja in upravlja na dnevni
ravni.

Druzba ima 99,39% nalozb kritnega sklada v EUR in le slabih 0,61% nalozb v drugih valutah,
zato je izpostavljenost valutnemu tveganju majhna in obvladljiva.

41



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

Tabela 29: Valutna struktura nalogh kritnega sklada varievanja

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe kritnega sklada v EUR 192.222.573 207.050.276
Nalozbe kritnega sklada v ostalih valutah 1.172.513 2.005.076
Skupaj vrednost naloZb kritnega sklada 193.395.085 209.055.352
Tabela 30: Sredstva kritnega sklada varievanja glede na valuto nalogbe
v EUR
Valuta naloZbe 31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe v EUR 192.222.573 207.050.276
Nalozbe v USD 825.291 1.508.982
Nalozbe v CAD 15.134 56.254
Nalozbe v CHF 221.496 439.840
Nalozbe v SEK 110.592 0
Skupaj financna sredstva iz finanCnih pogodb 193.395.086 209.055.353
99,39% financnih nalozb zavarovancev je v EUR, 0,61% pa so nalozbe v drugih valutah.
Tabela 31: Valutna struktura nalogh drugbe in kritnega sklada izplacevanja pokojninske rente
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe druzbe v EUR 13.784.837 10.287.470
Nalozbe druzbe v ostalih valutah 0 104.160
Skupaj vrednost naloZb kritnega sklada 13.784.837 10.391.630

Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mesecno dosegati in ga izra¢unava Ministrstvo za
finance. Za leto 2011 znasa povprecna 50% zajamcena donosnost za pokojninska nacrta,
kolektivnega (PNA-01) in individualnega zavarovanja (PNA-02) 0,14%.

Pokojninska druzba A, d.d. zaradi sestave nalozb kritnega sklada ne pricakuje visokih nihanj ciste
vrednosti sredstev kritnega sklada in ocenjuje kritni sklad kot netvegan sklad za zavarovance, saj
zavarovanec v vsakem primeru dobi privarcevana sredstva z minimalnim zajamcenim donosom.
Prvi garant za upravljana sredstva je zunanji upravljavec, nato druzba.

Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa je obvladovano, saj ima druzba zagotovljeno
garancijo upravljavcev, prav tako pa druzba v skladu z ZZavar v vsakem trenutku izpolnjuje
kapitalsko ustreznost. Dodatna garancija zavarovancem so ugledni in financno mocni lastniki
pokojninske druzbe.

Tveganje kapitalske ustreznosti

Tveganje kapitalske ustreznosti v skladu s pravili o obvladovanju tveganj, pomeni da mora druzba
zagotavljati da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste zavarovalnih
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poslov, ki jih opravlja, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov
(kapitalska ustreznost).

Druzba izracunava kapitalsko ustreznost trimesecno v skladu z zahtevami zakonodajalca.
Podatke o kapitalski ustreznosti poroca upravi in Agenciji za zavarovalni nadzor.

Z namenom dolgoro¢nega obvladovanja kapitalske ustreznosti druzba letno izdeluje tudi
projekcije kapitalske ustreznosti ob upostevanju aktualnih in planiranih podatkov. Podatki o
kapitalski ustreznosti in potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se vsako leto predstavijo
nadzornemu svetu.

Tabela 32: Kapitalska ustreznost na dan 31.12.2011

v EUR
TEMELJNI KAPITAL (106. Clen ZZavar) 31.12.2011 31.12.2010

Vplacani osnovni kapital, razen na podlagi kumulativnih
prednostnih delnic vplac¢anega osnovnega kapitala 3.734.226 3.734.226

oziroma ustanovni kapital

Sredstva na racunih clanov druzbe za vzajemno

) 0 0
zavarovanje
Kapltals}{e rezerve, razen .ka.p1talsl.<1h rezery povezanih s 191.059 191.059
kumulativnimi prednostnimi delnicami
Rezerve iz dobicka, razen rezerve za lastne deleze in 351.916 269.364

lastne poslovne deleze
Preneseni cisti dobicek iz prejsnjih let 5.079.108 3.899.576

Presezek iz prevrednotenja v zvezi s sredstvi, ki niso

financirane iz zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij -104.892 249.130
Lastne delnice in lastni poslovni delezi 0 0
Neopredmetena dolgoro¢na sredstva -39.936 -49.920
Prenesena Cista izguba iz prejsnjih let 0 0
Podrejeni dolzniski instrumenti kot dodatni kapital 0 500.000
RazpoloZljivi kapital zavarovalnice 9.211.482 8.793.435
Zajamceni kapital 3.500.000 3.500.000
Zahtevani minimalni kapital 7.828.673 8.352.319
PreseZek razpoloZljivega kapitala zavarovalnice 1.382.809 441.116

V skladu s Sklepom o podrobnejsem nacinu izracuna kapitala in izpolnjevanju kapitalskih zahtev
ter kapitalske ustreznosti zavarovalnice je druzba v letu 2007 izdala podrejeni dolg v obliki
posojila kot postavko dodatnega kapitala pri izracunu kapitalske ustreznosti. Znesek podrejenega
dolga v obliki posojila je znasal 500.000 EUR in je bil namenjen zagotavljanju kapitalske
ustreznosti druzbe. Na dan 31.12.2010 je druzba izkazovala presezek kapitalske ustreznosti brez
dobicka tekocega leta v visini 441.116 EUR, s pripisom dobicka poslovnega leta 2010 za
zagotavljanje kapitalske ustreznosti podrejenega dolga v obliki posojila ni ve¢ potrebovala in zato

je le tega v letu 2011 vrnila. Presezek kapitalske ustreznosti druzbe na dan 31.12.2011 znasa
1.382.809 EUR.

Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima druzba zelo dobro razvit kontrolni sistem,
vse transakcije se odvijajo po principu najmanj Stirih oci. Poslovanje, ki je organizirano po ISO
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standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri obvladovanju teh tveganj pa ima tudi
skrbnik.

Tveganje prenosa odkupne vrednosti

Tveganje prenosa odkupne vrednosti sredstev posameznega zavarovanca na sklad za izplacevanje
pokojninske rente je minimalno, saj druzba tekoce spremlja in zagotavlja likvidnost.

IV. RACUNOVODSKO POROCILO

1. RACUNOVODSKI IZKAZI

1.1. BILANCA STAN]JA na dan 31.12.2011

v EUR
Pojasnila  31.12.2011  31.12.2010
SREDSTVA 207.453.157 219.732.691
A. Neopredmetena sredstva 3.1. 39.936 49.920
B. Opredmetena osnovna sredstva 3.2, 67.658 84.395
C. Nekratkoro¢na sredstva namenjena za prodajo 0 0
D. OdloZene terjatve za davek 0 0
E. NaloZbene nepremicnine 0 0
Financne naloZbe v druZbah v skupini in v
F. pridruZenih druzbah 0 0
G. Finan¢ne naloZbe 3.3.  13.784.837 10.391.630
- v posojila in depozite 6.744.111 3.694.465
- v posesti do zapadlosti 1.147.567 0
- razpolozljive za prodajo 5.893.159 6.697.166
- vrednotene po posteni vrednosti 0 0
Sredstva zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
H. tveganje 0 0
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
I. pozavarovarovateljem 0 0
J.  Sredstva iz finan¢nih pogodb 3.4. 193.395.086 209.055.353
K. Terjatve 3.5. 113.631 117.161
1. Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
2. Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 0
3. Tetjatve za odmerjeni davek 0 0
4. Druge terjatve 113.631 117.161
L. Druga sredstva 0 0
M. Denar in denarni ustrezniki 3.6. 52.009 34.232
KAPITAL IN OBVEZNOSTI 207.453.157 219.732.691
A. Kapital 3.7. 10.819.921  9.522.887
1. Osnovni kapital 3.734.226 3.734.226
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2. Kapitalske rezerve 191.059 191.059
3. Rezerve iz dobicka 351.916 269.364
4. Presezek iz prevrednotenja -104.890 249.130
5. Zadrzani ¢isti poslovni izid 5.079.105 3.899.576
6. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.568.503 1.179.532
B. Podrejene obveznosti 0 500.000
C. Zavarovalno-tehniCne rezervacije 3.8. 2.452.166 0
1. Prenosne premije 0 0
2. Matematicne rezervacije 2.452.166 0
3. Skodne rezervacije 0 0
4. Druge zavarovalno-tehnicne rezervacije 0 0
Zavarovalno-tehniCne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
D. tveganje 0 0
E. Druge rezervacije 3.9. 385.223 380.207
Obveznosti vezane na nekratkoro¢na sredstva v
F. posesti za prodajo 0 0
G. OdloZene obveznosti za davek 0 0
H. Obveznosti iz finan¢nih pogodb 3.10. 193.395.085 209.055.352
I. Druge financne obveznosti 0 0
J. Obveznosti iz poslovanja 0 0
1. Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0
2. Obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja 0 0
3. Obveznosti za odmerjeni davek 0 0
K. Ostale obveznosti 3.11. 400.761 274.245
Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
1.2.1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za leto 2011
v EUR
Pojasnila 2011 2010
I CISTI PRIHODKI OD ZAVAROVALNIH PREMI] 4.1. 2.679.789 0
- Obracunane kosmate zavarovalne premije 2.679.789 0
- Obracunana premija oddana v pozavarovanje in
sozavarovanje 0 0
- Sprememba prenosnih premij 0 0
PRIHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE,
II. od tega 0 0
- dobicek iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj
obvladovanih druzb, obracunan z uporabo kapitalske
metode 0 0
1. PRIHODKI OD NALOZB 4.2. 616.385  433.091
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IV. DRUGI ZAVAROVALNI PRIHODKI, od tega 4.3. 2.362.573 1.953.890
- prihodki od provizij 2.362.573 1.953.890

V. DRUGI PRIHODKI 4.4. 647 158

vi.  CISTI ODHODKI ZA SKODE 4.5. -276.562 0
- Obracunani kosmati zneski skod -276.562 0
- Obracunani delezi pozavarovateljev in sozavarovateljev 0 0
- Sprememba Skodnih rezervacij 0 0
SPREMEMBA DRUGIH ZAVAROVALNO-

vi.. TEHNICNIH REZERVACI] 4.6. -2.452.166 0

SPREMEMBA ZAVAROVALNO-TEHNICNIH
REZERVACIJ ZAVAROVANCEYV, KI

viil. PREVZEMAJO NALOZBENO TVEGANJA 0 0
SPREMEMBE OBVEZNOSTI IZ FINANCNIH

x. POGODB 4.7. 0 0

X. ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE 0 0

XI.  OBRATOVALNI STROSKI, od tega 4.8. -1.227.460 -1.118.582
- stroski pridobivanja zavarovanj 0 0
ODHODKI OD NALOZB V POVEZANE DRUZBE,

XIl. od tega 0 0

- izguba iz nalozb v kapital pridruzenih in skupaj
obvladovanih druzb, obracunana z uporabo kapitalske

metode 0 0
xi1. ODHODKI NALOZB, od tega 4.2. -34.491 -26.910

- oslabitve financnih sredstev, ki niso merjena po posteni

vrednosti skozi poslovni izid 0 0
x1v. DRUGI ZAVAROVALNI ODHODKI -17.660 0
xv. DRUGI ODHODKI -33
xvl. POSLOVNI IZID PRED OBDAVCITVIJO 4.9. 1.651.055 1.241.613
xvil. DAVEK OD DOHODKA 0 0

CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA
xviil. OBDOBJA 4.9. 1.651.055 1.241.613

Osnovni ¢isti dobicek/izguba na delnico 4.10. 18,45 13,87

Popravljeni cisti dobicek/izguba na delnico 18,45 13,87

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

1.3.1ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za leto 2011

v EUR
Pojasnila 2011 2010
CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA
I. LETA PO OBDAVCITVI 4.9. 1.651.055 1.241.613
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DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO

II. OBDAVCITVI (1+2+3+4+5+6+7+8+9) 4.11. -354.021 153.406
1.Cisti dobi¢ki/izgube, pripoznani v presezku
prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi osnovnimi
sredstvi 0 0
2. Cisti dobi¢ki/izgube, pripoznani v presezku
prevrednotenja v z neopredmetenimi osnovnimi
sredstvi 0 0
3. Aktuarski ¢isti dobi¢ki/izgube za pokojninske
programe 0 0
4. Cisti dobi¢ki/izgube iz ponovne izmere
finan¢nega sredstva, razpoloZljivega za prodajo 4.11. -354.021 153.406
4.1. Dobicki/izgube, ptipoznani v presezku iz
prevrednotenja 4.11. -354.021 153.406
5. Cisti dobicki/ izgube v zvezi z nekratkoro&nimi
sredstvi namenjenimi prodaji 0 0
6. Cisti dobitki/izgube, ki izvirajo iz varovanja
denarnih tokov pred tveganjem 0 0
7. Pripadajodi Cisti dobicki/izgube, pripoznani v
presezku iz prevrednotenja in zadrZanem
dobicku/izgubi v zvezi z naloZbami v kapital
pridruZenih in skupaj obvladovanih druZb,
obraCunan z uporabo kapitalske metode 0 0
8. Drugi ¢&isti dobicki/izgube drugega
vseobsegajocega donosa 0 0
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa 0 0
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA
III. LETA PO OBDAVCITVI (I + II) 4.11. 1.297.034 1.395.019
Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
1.4.1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
A. Denarni tokovi pri poslovanju
a) Postavke izkaza poslovnega izida 3.561.730 861.887
1. Obracunane ciste zavarovalne premije v obdobju 2.679.789 0
2. Prihodki nalozb (razen financ¢nih prihodkov), financiranih iz: 0 0
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 0 0
3. Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez
zmanj$anja rezervacij) in financni prihodki iz poslovnih terjatev 2.363.220  1.953.890
4. Obracunani ¢isti zneski skod v obdobju -276.562 0
5. Obracunani stroski bonusov in popustov 0 0
6. Cisti obratovalni stroski brez strogkov amortizacije in brez
spremembe v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovan; -1.187.057 -1.092.003
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7. Odhodki nalozb (brez amortizacije in financ¢nih odhodkov),

patnewstee v Rorist zavarovancey

financiranih iz: 0 0
- tehnic¢nih virov
- drugih virov 0 0
8. Drugi poslovni odhodki brez amortizacije (razen za
prevrednotovanje in brez povecanja rezervacij) -17.660 0
9. Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih
odhodkih 0 0
Spremembe cistih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja,
druge terjatve, druga sredstva ter odloZenih terjatev in

b) obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja 130.046 44.860
1. Zacetne manj koncne terjatve iz neposrednih zavarovanj 0 0
2. Zacetne manj koncne terjatve iz pozavarovanj 0 0
3. Zacetne manj konc¢ne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov 0 0
4. Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva 3.530 5.945
5. Zacetne manj kon¢ne odlozene tetjatve za davek 0 0
0. Zacetne manj konc¢ne zaloge 0 0
7. Konc¢ni manj zacetni dolgovi iz neposrednih zavarovanj 0 0
8. Konc¢ni manj zacetni dolgovi iz pozavarovanj 0 0
9. Konc¢ni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 126.516 38.915
10. Koncne manj ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 0 0
11. Kon¢ne manj zacetne odlozene obveznosti za davek 0 0
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri

c) poslovanju (a+b) 3.691.776  906.747

B. Denarni tokovi pri naloZbenju

a) Prejemki pri naloZbenju 10.500.026  6.333.142
1. Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje in na: 185.030 232.985
- nalozbe, financirane iz zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij 0 0
- druge nalozbe 185.030  232.985
2. Prejemki od dividend in delezev iz dobicka drugih, ki se nanasajo
na: 8.462 6.618
- nalozbe financirane iz zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0
- druge nalozbe 8.462 06.618
3. Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev, financiranih iz: 0 0
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 0 0
4. Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev,
financiranih iz: 0 12.000
- zavarovalno-tehnic¢nih rezervaci 0 0
- drugih virov 0 12.000
5. Prejemki od odtujitve dolgorocnih finanénih nalozb, financiranih
1z: 5.434.161 1.868.527
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patnewstee v Rorist zavarovancey

- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0
- drugih virov 5.434.161 1.868.527
0. Prejemki od odtujitve kratkorocnih finan¢nih nalozb, financiranih
iz: 4.872.374 4.213.012
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0
- drugih virov 4.872.374 4.213.012
b) Izdatki pri naloZbenju -13.652.872 -7.257.937
1. Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -49.920
2. Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih
iz: -13.682 -66.112
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0
- drugih virov -13.682 -66.112
3. Izdatki za pridobitev dolgorocnih financ¢nih nalozb, financiranih iz: -4.018.181 -4.799.349
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
- drugih virov -4.018.181 -4.799.349
4. Izdatki za pridobitev kratkoroc¢nih finanénih nalozb, financiranih
iz: -9.621.008 -2.342.555
- zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
- drugih virov -9.621.008 -2.342.555
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri
c) naloZbenju (a+b) -3.152.846  -924.794
C. Denarni tokovi pri financiranju
a) Prejemki pri financiranju 0 0
1. Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
2. Prejemki od dobljenih dolgoro¢nih posojil 0 0
3. Prejemki od dobljenih kratkoro¢nih posojil 0 0
b) Izdatki pri financiranju -521.154 -15.237
1. Izdatki za dane obresti -21.154 -15.237
2. Izdatki za vracila kapitala 0 0
3. Izdatki za odplacila dolgoro¢nih financ¢nih obveznosti -500.000 0
4. Izdatki za odplacila kratkorocnih finan¢nih obveznosti 0 0
5. Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku 0 0
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri
c) financiranju (a+b) -521.154 -15.237
C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 52.008 34.232
x) Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 17.776 -33.285
-
y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 34.232 67.517

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.5.PRIKAZ BILANCNEGA DOBICKA ALI BILANCNE IZGUBE

patnewstee v Rorist zavarovancey

v EUR
2011 2010
a)  Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.651.055 1.241.613
b) Preneseni &isti dobicek (+) / prenesena Cista izguba (-) 5.079.108 3.899.576
- rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 5.079.108 3.899.576
- prilagoditev na nove racunovodske standarde 0 0
c) ZmanjSanje rezerv iz dobicka 0 0
¢) Povecanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 82.553 62.081
- povecanje varnostnih rezerv 0 0
- povecanje zakonskih rezerv 82.553 62.081
- povecanje rezerv za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0
- povecanje statutarnih rezerv 0 0

Povecanje drugih rezerv po sklepu uprave in nadzornega
d) sveta 0 0
e) Bilan¢ni dobicek (a+b+c—c—d), ki ga skupscina razporedi: 6.647.611 5.079.108
— na delnicarje 0 0
— v druge rezerve 0 0
— za prenos v naslednje leto in 6.647.611 5.079.108
— za druge namene 0 0

Ali

bilan¢na izguba 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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1.6. IZKAZ SPREMEMB LASTNISKEGA KAPITALA

patnewstee v korist zavarovancey

V izkazu sprememb lastniSkega kapitala so prikazane spremembe za poslovno leto 2011 in primerjalno leto 2010.

v EUR
V.
IV.Presez | ZadrZani
I II.Kapital ekiz Cisti VI. Cisti VII.
Osnovni | ske prevredn |poslovni | poslovni Lastni | SKUPA]J
kapital rezerve III. Rezerve iz dobicka otenja izid izid delezi KAPITAL
Cisti
Zakonsk dobicek /
Varnost |ein za za izguba
ne statutarn | za lastne | kreditna | katastr. poslovnega | odbitna
rezerve |e delnice | tveganja | Skode leta postavka
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 10. 11. 12. 13. 14.
ZACETNO STANJE 31.12.2009 3.734.226 191.059 0| 207.283 0 0 0 95.724 | 2.819.332 1.080.244 0 8.127.868
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po
obdavcitvi 0 0 0 0 0 0 0 153.406 0 1.241.613 0 1.395.019
- cisti dobicek poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.241.613 0 1.241.613
- drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 0 0 0 153.406 0 0 0 153.406
Razporeditev cistega dobicka v rezerve iz
dobicka 0 0 0] 62.081 0 0 0 0 0 -62.081 0 0
Razporeditev ¢istega dobicka kot sestavine
kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta 0 0 0 0 0 0 0 0] 1.080.244| -1.080.244 0 0
ZACETNO OZ KONCNO STANJE
31.12.2010 3.734.226 191.059 0] 269.364 0 0 0 249.131| 3.899.573 1.179.532 0 9.522.885
Vseobsegajoci donos poslovnega leta po
obdav¢itvi 0 0 0 0 0 0 0] -354.021 0 1.651.055 0 1.297.034
- cisti dobicek poslovnega leta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.651.055 0 1.651.055
- drugi vseobsegajoci donos 0 0 0 0 0 0 0] -354.021 0 0 -354.021
Razporeditev cistega dobicka v rezerve iz
dobicka 0 0 0] 82553 0 0 0 0 0 -82.553 0 0
Razporeditev cistega dobicka kot sestavine
kapitala po sklepu uprave in nadzornega sveta 0 0 0 0 0 0 0| 1.179.532| -1.179.532 0 0
KONCNO STANJE 31.07.2011 3.734.226 191.059 0| 351.917 0 0 0| -104.890| 5.079.105 1.568.503 0] 10.819.921
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2. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
2.1. OSNOVE ZA PRIPRAVO
Izjava o skladnosti

Racunovodski izkazi Pokojninske druzbe A, d.d. za leto 2011 so pripravljeni v skladu z
Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska
Unija (v nadaljevanju EU) in v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah.
Racunovodski izkazi za poslovno leto 2011 in poslovno leto 2010 so bili izdelani v skladu z
doloc¢ili Sklepa o letnem porocilu in trimese¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic-
SKIL.2009.

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in
prikazujejo poslovanje Pokojninske druzba A, d.d., Ljubljana.

Firma druzbe: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Matic¢na Stevilka : 1640097

Davcna stevilka: 48883638

Druzba nima odvisnih druzb in ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov.
IzhodiSCa za predstavitev racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi pokojninske druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen
financnih sredstev razpolozljivih za prodajo in financnih sredstev vrednotenih po posteni
vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Racunovodski okvir in zahteve po razkritjih dolocajo poleg Mednarodnih standardov
racunovodskega porocanja Se Zakon o zavarovalni$tvu in Zakon o gospodarskih druzbah.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih brez stotinov, ki so funkcijska in predstavitvena
valuta druzbe.

Preracun tujih valut

Poslovni dogodki v tuji valuti se preracunajo v funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju
na dan poslovnega dogodka. Denarna sredstva in obveznosti izrazena v tuji valuti na dan
bilance stanja se preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavnem menjalnem tecaju in sicer
po referencnem tecaju Evropske centralne banke. Nedenarna sredstva in obveznosti izrazene v
tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem
tecaju na dan, ko je dolocena visina postene vrednosti. Tecajne razlike, ki nastanejo pti
preracunu tujih valut, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Kapitalske povezave

Pokojninska druzba A d.d. pripravlja individualne racunovodske izkaze. Druzba nima odvisnih
druzb in zato, ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Ni ¢lanica nobene skupine.
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Porocanje po segmentih

Druzba ne kotira na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zato ji ni potrebno porocati po
segmentih.

2.2. POMEMBNE RACUNOVODSKE USMERITVE

Spodaj opredeljene rac¢unovodske politike, ki so predstavljene v prilozenih ra¢unovodskih
izkazih, je druzba dosledno upostevala pri pripravi racunovodskih izkazov za leto 2011 in za
primerjalno obdobje 2010.

2.2.1. Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena sredstva vkljucujejo programsko opremo in so v bilanci stanja pripoznana po
nabavni vrednosti zmanjsani za nabrano amortizacijo in morebitno oslabitev.

Amortizacija neopredmetenih sredstev je obracunana po metodi enakomernega casovnega
amortiziranja. Amortizacijska doba obstojece programske opreme in nove informacijske
tehnologije je pet let, amortizacijska stopnja pa 20%. Doba uporabnosti posameznega
neopredmetenega sredstva je ocenjena enkrat na leto in se prilagodi, ¢e je to potrebno.

Neopredmetena sredstva se pricnejo amortizirati, ko so na razpolago za uporabo.

Neopredmetena sredstva se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

2.2.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva se zacetno pripoznajo po nabavni vrednosti, povecani za
neposredno nastale stroske nabave.

Kasneje se opredmetena osnovna sredstva vodijo po modelu nabavne vrednosti, zmanjsani za
amortizacijski popravek vrednosti in oslabitve.

Opredmetena osnovna sredstva se oslabijo, ¢e njthova knjigovodska vrednost presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obracunana po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja. Stopnje amortizacije so dolocene tako, da je vrednost opredmetenih
osnovnih sredstev razporejena v stroske v ocenjenem obdobju njihove koristnosti.
Uporabljene letne stopnje amortizacije so:

- racunalniska oprema 33,3% - 50%
- pohistvo in druga oprema 20% - 33,3%
- motorna vozila 20%

Opredmetena osnovna sredstva se pri¢nejo amortizirati ko so razpolozljiva za uporabo.
Preostalo vrednost in dobo koristnosti sredstva se letno pregleduje in ustrezno prilagodi, v
kolikor so pricakovanja drugacna od prejsnjih ocen.

Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev se dolocijo glede
na razliko med prihodki iz odsvojitve sredstva in knjigovodsko vrednostjo sredstev ter v izkazu
poslovnega izida vplivajo na dobicek iz drugih prihodkov oziroma odhodkov.

Tekoca vzdrzevanja in popravila se vkljucijo v izkaz poslovnega izida, ko stroski nastanejo.
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2.2.3. Financ¢na sredstva

Druzba razporeja, glede na namen pridobitve, financ¢na sredstva v naslednje kategorije:
- financna sredstva, merjene po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

- financna sredstva razpolozljiva za prodajo

- financna sredstva v posesti do zapadlosti

- posojila in terjatve

Druzba loc¢uje med dvema vrstama finanénih sredstev: »lastna sredstva« oziroma sredstva
druzbe, ki so financirana iz kapitala druzbe in sredstva zavarovancev(sredstva zavarovancev
varcevanja in sredstva zavarovancev izplacevanja pokojninske rente), ki jih ima v upravljanju in
so loc¢eno evidentirana v kritnih skladih. Nacin razporejanja je pri obeh vrstah razlicen.

Sestavljeni financni instrumenti in financni instrumenti z vgrajenim derivatom so vrednoteni
po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida.

Financne nalozbe kritnega sklada varcevanja in sklada izplacevanja pokojninske rente se ob
zacetnem pripoznanju razvrstijo v financna sredstva izmerjena po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida in v financ¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Financ¢ne nalozbe druzbe pa so razvrséene v skupino za prodajo razpolozljiva financ¢na
sredstva in v finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo.

Financ¢na sredstva po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida

Financna sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se
merijo po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo
nepostredno v izkazu poslovnega izida.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolocena v visini
objavljene cene (ponudene nakupne cene) - tecaja ob zakljucku trgovanja na dan bilance stanja.
Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih je postena vrednost enaka nabavni
ceni, ki pa se preverja za potrebo po oslabitvi tudi s pomocjo modelov vrednotenja.

Nakupi in prodaje posameznih financnih nalozb po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega
izida se pripoznajo na dan trgovanja, to je dan, ko se je druzba zavezala, da bo posamezno
nalozbo nabavila ali prodala.

Financ¢no sredstvo se razvrsti v to kategorijo, v kolikor so bila pridobljena izklju¢no z
namenom nadaljnje prodaje v kratkem casu oziroma ustvarjanja dobickov na kratek rok.

Financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo

Financna sredstva, razpolozljiva za prodajo, so tista, ki jih druzba namerava posedovati
nedoloceno c¢asovno obdobje in jih lahko proda zaradi likvidnostnih potreb ali zaradi
spremembe obrestnih mer, deviznih tecajev ali cen finanénih instrumentov.

Po zacetnem pripoznanju so vse nalozbe, ki jih druzba opredeli kot nalozbe razpolozljive za
prodajo vrednotene po posteni vrednosti. Finan¢ne nalozbe razpolozljive za prodajo se v
zaCetku pripoznajo po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti nalozb razpolozljivih
za prodajo, se pripoznajo v izkazu vseobsegajocega donosa kot neto nerealizirani kapitalski
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dobicki, dokler taka nalozba ni prodana ali kakorkoli drugace odtujena. V primeru, da je
nalozba oslabljena se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida. Prihodki od nalozb se
pripoznavajo po metodi efektivne obrestne mere.

Postena vrednost nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je dolocena v visini
objavljene cene (ponudene nakupne cene) - tecaja ob zakljucku trgovanja na dan bilance stanja.
Za nalozbe, kjer trzna cena ni objavljena na financnih trgih, je postena vrednost enaka nabavni
ceni, ki se preverja za potrebo po oslabitvi tudi s pomocjo modelov vrednotenja.

Financna sredstva v posesti do zapadlosti

Druzba pripozna financ¢na sredstva z dolocljivimi placili in doloceno zapadlostjo kot financne
nalozbe v posesti do zapadlosti, za katere druzba izpricuje namen in sposobnost posedovati jih
do zapadlosti. Nalozbe, ki jih ima druzba za nedolocen cas oziroma, s katerimi namerava
trgovati, niso razporejene v to skupino.

Nalozbe, ki so prepoznane kot financne nalozbe do zapadlosti se vrednotijo po metodi
odplacne vrednosti z uporabo metode efektivhe obrestne mere. Odplacna vrednost je
izracunana z razmejitvijo diskonta ob pridobitvi skozi celotno dobo do zapadlosti. Vsi dobicki
in izgube (odtujitev, oslabitev ali u¢inki amortiziranja premije) iz nalozb, ki so vrednotene po
odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Nakupi posameznih finan¢nih nalozb do zapadlosti se pripoznajo na dan sklenitve posla.
Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so finan¢na sredstva z dolocenimi ali dolocljivimi placili, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu.

Ta skupina vkljucuje posojila in tetjatve, ki jth druzba pridobi, kakor tudi tista, ki izvirajo iz
druzbe.

Posojila in terjatve se pripoznajo na dan poravnave, ko so zagotovljena denarna sredstva.

Posojila in terjatve se merijo po metodi odplacne vrednosti z uporabo metode efektivne
obrestne mere. Financ¢ne nalozbe v obliki finan¢nih posojil se ob zacetnem pripoznanju izmeri
po placanem znesku, ki se Steje kot glavnica posojila. Povecujejo se za pripisane obresti,
zmanjsujejo pa se za vhovcene zneske.

Slabitve finan¢nih sredstev
Slabitve financnih sredstev, merjenih po odplacni vrednosti

Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi
financnega sredstva oziroma skupine financnih sredstev. Finan¢no sredstvo oziroma skupina
financnih sredstev je oslabljena in izgube nastanejo le v kolikor obstaja nepristranski dokaz o
oslabitvi kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zac¢etnem pripoznanju sredstva
in imajo vpliv na prihodnje denarne tokove. V kolikor obstajajo nepristranski dokazi, da je
prislo do izgube pri posojilih ali finanénih sredstvih v posesti do zapadlosti, se znesek oslabitve
izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstva in njegovo sedanjo vrednostjo
prihodnjih denarnih tokov, ugotovljeno na osnovi izvirne efektivnhe obrestne mere.
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Khnjigovodska vrednost sredstva se zmanjsa z uporabo konta popravka vrednosti in se prikaze
kot izguba v izkazu poslovnega izida.

V kolikor se kasneje znesek izgube zmanjsa kot posledica dogodka, ki je nastopil po oslabitvi,
se odprava oslabitve izvede z zmanjsanjem konta popravka vrednosti.

Kazalci slabitev dolzniskih financnih sredstev, razvr§c¢enih v skupino v posesti do zapadlosti,
so poleg spremembe ocenjenih diskontiranih bodocih denarnih tokov $e naslednji:

- Pomembne finan¢ne tezave izdajatelja.

- Nezmoznost izpolnjevanja obveznosti izdajatelja.

- Pokazatelji financnega stanja izdajatelja, ki kazejo na znake stecaja.

- Nelikvidnost trgovanja z instrumentom posameznega izdajatelja, zaradi financ¢nih
tezav.

Za pomembno zmanjsanje postene vrednosti teh instrumentov pa Pokojninska druzba A, d.d.
uposteva 40% ali nizje znizanje postene vrednosti glede na njihovo prvotno nabavno vrednost.
Glede na to, da ima Pokojninska druzba A, d.d. sredstva kritnih skladov v upravljanju pri
zunanjih upravljavcih, ki garantirajo zajamceni donos, je pri slabitvi finan¢nih nalozb
upostevala tudi mnenje upravljavcev.

Slabitve finan¢nih sredstev, merjenih po posteni vrednosti

Druzba oceni vsako porocevalsko obdobje, ali so prisotni znaki, ki oznacujejo oslabitev
financnih sredstev razpolozljivih za prodajo. Pomembno ali dolgotrajno zmanjSanje postene
vrednosti financénega sredstva pod njegovo nabavno vrednost lahko predstavlja nepristranski
dokaz o oslabitvi. Za pomembno zmanjsanje postene vrednosti teh instrumentov pa je
Pokojninska druzba upostevala 40% ali nizje znizanje poStene vrednosti glede na njihovo
prvotno nabavno vrednost.

V primeru obstoja nepristranskega dokaza o oslabitvi financnega sredstva razpolozljivega za
prodajo, se nabrana izguba, pripoznana v izkazu vseobsegajocega donosa, prenese v izkaz
poslovnega izida. Odprava oslabitve v primeru lastniSkega instrumenta se ne izvede preko
izkaza poslovnega izida, temvec se kasnejse povecanje postene vrednosti prikaze neposredno v
izkazu vseobsegajocega donosa.

Slabitev terjatev in posojil
Druzba vsako porocevalsko obdobje oceni, ali so prisotni znaki, ki oznacujejo oslabitev
pogodbenih terjatev do upravljavcev iz naslova garancije in danih posojil. Pogodbene terjatve
in posojila so oslabljene in izgube nastanejo le v kolikor obstaja nepristranski dokaz o oslabitvi
kot posledica enega ali ve¢ dogodkov, ki so nastali po zacetnem pripoznanju terjatve in imajo
vpliv na prihodnje denarne tokove.

2.2.4. Sredstva iz finan¢nih pogodb
Ta postavka predstavlja premozenje kritnega sklada varcevanja, ki zagotavlja izpolnitev
obveznosti do zavarovancev. V skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju druzba upravlja dva pokojninska nacrta v enem kritnem skladu.

Premozenje pod to skupino je razdeljeno na:

- nalozbe po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida
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- nalozbe v posesti do zapadlosti
- posojila in terjatve
- denar in denarne ustreznike

2.2.5. Denar in denarni ustrezniki

V racunovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazujejo: denar v blagajni, stanje
na transakcijskem racunu druzbe in sklada rent in depoziti ¢ez no¢. V okviru transakcijskega
racuna ni dogovorjenih samodejnih zadolzitev.

2.2.6. Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka
(zakonske, za lastne delnice, statutarne in druge), zadrzani cisti poslovni izid, presezek iz
prevrednotenja in Se nerazdeljeni cisti dobicek ali Se ne poravnana cista izguba poslovnega
leta.

Rezerve iz dobicka so namensko zadrzan del cistega dobicka iz prejsnjih let, predvsem za
poravnavanje moznih izgub v prihodnosti v skladu z zakonskimi dolo¢ili oziroma statutarnimi
opredelitvami.

Presezek iz prevrednotenja (rezerva za posSteno vrednost) omogoca kritje morebitnega
kasnejSega zmanjsanja knjigovodske vrednosti oziroma oslabitve dolgoro¢nih finanénih
nalozb.

2.2.7. Podrejene obveznosti

Vsi krediti in posojila se v zacetku pripoznajo po posteni vrednosti, zmanjsani za stroske
pridobitve posameznega posojila. Po zacetnem pripoznanju se merijo po metodi odplacne
vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere skozi izkaz poslovnega izida.

Podrejeni dolg v obliki posojila se v zacetku pripozna po posteni vrednosti, kasneje pa se meri
po metodi odpla¢ne vrednosti z uporabo metode efektivne obrestne mere skozi poslovni izid.

2.2.8. Zavarovalno-tehnic¢ne rezervacije

Zavarovalno tehni¢ne rezervacije obsegajo matemati¢ne rezervacije za zavarovanje za
izplacevanje pokojninske rente, ki je nadaljevanje dodatnega pokojninskega zavarovanja po
Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju.

Druzba oblikuje zavarovalno tehni¢ne rezervacije mese¢no na podlagi vplacane zavarovalne
premije in izplacane dodatne pokojninske rente. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije morajo biti
vedno oblikovane v visini, ki zadoSca za kritje vseh obveznosti iz zavarovalnih pogodb, ki se
jih lahko predvidi. Izracun zavarovalno tehni¢nih rezervacij iz naslova zavarovalnih pogodb in
njihovo zadostnost na mesecnem nivoju preverja in o njih izrazi letho mnenje pooblasceni
aktuar.

2.2.9. Druge rezervacije
Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne

obveze, ki jih je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben
odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi. Dolgoro¢no odlozeni prihodki druzbe
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bodo v obdobju daljsem od leta dni pokrili predvidene odhodke. Dolgoroc¢ne rezervacije se v
knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznajo z ustreznim odbitkom od sicer$njih
prihodkov, ¢e je verjetno, da bodo v prihodnosti nastali taks$ni stroski oziroma odhodki in je
zanje potrebno dolgorocno rezerviranje pokrivanja.

Obveznosti druzbe za jubilejne nagrade doloc¢a interni pravilnik. Visina obveznosti do
posameznega zaposlenega je odvisna od Stevila let skupne delovne dobe. Obveznost druzbe za
odpravnine ob upokojitvi pa doloc¢a Kolektivha pogodba za zavarovalstvo. Visina obveznosti
pa je odvisna od vrste pogodbe o zaposlitvi, povpre¢ne bruto place delavca za pretekle tri
mesece in povprecne bruto place v Republiki Sloveniji za pretekle tri mesece.

Dolgorocne rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade do zaposlenih so izracunane s strani
neodvisnega aktuarja. Pomembnejse predpostavke uporabljene pri aktuarskem izrac¢unu so:

- diskontni faktor 4,5 %

- fluktuacija kadrov in sicer 3% v intervalu do 40 let, 2,0% v intervalu od 41 do 50 letin 0%
v intervalu od 51 let,

- rast plac v visini 3,5%

2.2.10. Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Obveznostl iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja so sestavljene iz
dveh delov, in sicer zajamcene obveznosti in dodatne nadzajamcene obveznosti za pokrivanje
negativne razlike med dejansko in potrebno stopnjo donosnosti. Minimalna zajamcena stopnja
donosnosti po ZPIZ-1 znasa 40% povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne
papitje z dospelostjo nad enim letom. Zajamcena stopnja donosnosti po pokojninskih naértih
druzbe pa znasa 50% povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papitje z
dospelostjo nad enim letom. Ministrstvo za finance mesecno, do 15. v mesecu za pretekli
mesec, objavlja koeficient za izra¢un zajamcene vrednosti v Uradnem listu RS.

Druzba oblikuje obveznosti do racunov pokojninskih zavarovancev na podlagi zbrane ciste
premije zavarovancev, ki se dnevno pripisuje na osebne racune zavarovancev. Cista premija
zavarovancev se izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na
podlagi objavljene zajamcene stopnje donosnosti se na posameznem osebnem racunu
obracuna in pripise zajamcen donos in donos nad zajamcenim donosom. Obracun se izvede
do 15. v mesecu za pretekli mesec. Visino obveznosti iz finan¢nih pogodb in njihovo
zadostnost na mesecnem nivoju preverja in o njih izrazi letno mnenje pooblasceni aktuar.

Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida kritnega sklada in se
direktno pripoznajo na osebnih rac¢unih zavarovancev. Vplacila premij, realizirani kapitalski
dobicki in izgube so vkljucene v to postavko. Vstopni stroski in upravljavska provizija kot
odhodek sklada sta prav tako vkljucena v tej postavki.

2.2.11. Finan¢ne in poslovne obveznosti

Kratkoroc¢ne in dolgorocne obveznosti vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo z
zneski, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njthovo poplacilo.
Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere
obstaja sporazum z upnikom. Obveznosti se zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne
drugacne poravnave v dogovoru z upnikom. Dolgoroc¢ne obveznosti se zmanjsujejo tudi za
tisti del, ki bo moral biti poplacan v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkorocnimi
obveznostmi.
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Pri kratkoro¢nih obveznostih se loceno izkazujejo kratkorocne financéne obveznosti in
kratkorocne poslovne obveznost. Kratkoroc¢ne financne obveznosti so dobljena posojila.
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti so dobljeni predujmi in varscine od kupcev, obveznosti do
dobaviteljev doma in v tujini, obveznosti za nezaracunano blago in storitve, obveznosti do
delavcev, obveznosti do drzavnih institucij in druge obveznosti.

2.2.12. Prihodki
Poslovni prihodki

Prihodki so pripoznani, ¢e je verjetno, da bodo druzbi pritekale gospodarske koristi in jih je
mogoce zanesljivo izmeriti.

Glavnino poslovnih prihodkov zajemajo prihodki od zavarovalnih premij in prihodki iz
naslova provizij in sicer: vstopna provizija, upravljavska provizija, izstopna provizija, provizija
za riziko premije 1 in 2 za sklad izplacevanja pokojninskih rent in provizija za administrativne
stroske.

Skladno s pokojninskimi nacrti druzba zaracunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se
vplacana bruto premija zmanjsa za vstopne stroske, kritni sklad pa upravlja s sredstvi v okviru
¢iste premije. Vrednost sredstev kritnega sklada se mesecno zmanjsa za obra¢unano
upravljavsko provizijo. Ob prekinitvi zavarovanja pa druzbi pripada izstopna provizija, kar
pomeni, da se odkupna vrednost zavarovanca zmanjsa za izstopne stroske.

V skladu s splosnimi pogoji zavarovanja za izplacevanje pokojninske rente pa druzba
zaracunava administrativne stroske, provizijo za upravljanje in provizijo za riziko premije.

Finan¢ni prihodki

Finan¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb (vklju¢ho z za prodajo
razpolozljivimi finan¢nimi sredstvi), prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve za prodajo
razpolozljivih financnih sredstev, spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni
vrednosti skozi poslovni izid. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem
nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila, kar je pri
podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti
povezana z delnico.

Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v ¢istem znesku.

2.2.13. Sprememba obveznosti iz financnih pogodb
Postavka sprememba obveznosti iz finan¢nih pogodb se nanasa na kritni sklad. Vkljucuje cista
vplacila na osnovi finanénih pogodb, zmanjSanja za izplacila (povecanje matemati¢nih
rezervacij in obracunane zneske §kod) ter obrac¢unane stroske za upravljanje.

2.2.14. Sprememba drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
Sprememba drugith zavarovalno tehni¢nih rezervacij se nanasa na sklad izplacevanja

pokojninskih rent. Vkljucuje cista vplacila na osnovi zavarovalnih pogodb, zmanjsanja za ze
izplacane zneske skod in obracunane stroske za upravljanje.
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2.2.15. Odhodki
Poslovni odhodki

Poslovne odhodke sestavljajo odhodki za ciste obratovalne stroske, drugi cisti zavarovalni
odhodki, ¢isti odhodki za skode in tisti del odhodkov nalozb, ki se ne nanasa na financne
odhodke.

Cisti obratovalni stroski obsegajo amortizacijo sredstev za zavarovalno dejavnost, stroske dela
in ostale obratovalne stroske.

Stroski dela

Zasluzki zaposlencev vkljucujejo place in ostale dodatke v skladu s kolektivno in individualno

pogodbo.

Druzba placuje prispevke za pokojninsko zavarovanje (8,85 % bruto place), v skladu s
slovensko zakonodajo. Prispevki predstavljajo stroske v obdobju na katerega se nanasajo in so
v izkazu poslovnega izida prikazani v okviru stroskov dela.

Druzba pripozna v okviru stroskov dela tudi morebitne bodoce stroske na podlagi kolektivne
pogodbe v zvezi z zaposlenimi v skladu z IAS19. Stroski za jubilejne nagrade in odpravnine so
preracunani na podlagi aktuarske metode in pripoznani ¢ez celotno obdobje zaposlenih
(celotno delovno dobo).

Obveznost druzbe, ki nastane v zvezi z dolgorocnimi zasluzki zaposlenih, je sestevek
prihodnjih zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za njihovo delo, ki ga opravijo v
tekocem in prej$njih obdobjih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskontira, s ¢imer se doloci
njegova sedanja vrednost, in nato zmanjsa za posteno vrednost vseh povezanih sredstev.

Finanéni odhodki

Financ¢ni odhodki obsegajo odhodke iz naslova obrac¢unanih obresti, odhodke upravljanja
sredstev, stroske trgovanja s finan¢nimi nalozbami, spremembe postene vrednosti financ¢nih
sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih
sredstev.

2.2.16. Davki

Pokojninska druzba A d.d., Ljubljana je bila ustanovljena po dolo¢ilih zakona o pokojninskem
in invalidskem zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od
dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) velja, da je obdavcena z nicelno stopnjo. Zaradi
navedenega druzba tudi ni pripoznala terjatev in obveznosti iz naslova odlozenih davkov.

Pokojninska druzba je zavezanec za davek na dodano vrednost in je v letu 2011 opravljala
izklju¢no dejavnost, ki je oproscena placila davka na dodano vrednost.

Zakonski prispevki so predpisani na osnovi slovenske zakonodaje in se placujejo za
pokojninsko in zdravstveno zavarovanje in za zaposlovanje ter druge potrebe.

Ti prispevki bremenijo rezultat, ne glede na znesek ustvarjenega dobicka in so prikazani med
obratovalnimi stroski. Del omenjenih prispevkov bremeni direktno delodajalca.
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2.2.17. Osnovni in popravljeni Cisti dobicek na delnico

Druzba pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobickonosnost delnice. Osnovna
dobickonosnost delnice se izracuna tako, da delimo dobicek oziroma izgubo, ki pripada
navadnim delnicarjem, s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu.
Osnovni dobicek na delnico in popravljeni dobicek na delnico sta enaka, saj druzba nima niti
prednostnih delnic niti ni izdala zamenljivih obveznic.

2.2.18. Dodatna razkritja k postavkam izkaza poslovnega izida in bilance stanja

Dodatna razkritja, ki jih je druzba v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah in MRSP ter
Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKI. 2009,
dolzna vkljuciti v poslovno porocilo, se nahajajo v posameznih poglavijih in pri postavkah, na
katere se nanasajo.

2.2.19. Novo sprejeti standardi in pojasnila, ki so navedena v nadaljevanju.

Uporabljene racunovodske usmeritve so enake kot v preteklih letih, z izjemo novo sprejetih
standardov in pojasnil, ki so navedeni v nadaljevanju in so veljavni po 1. Januarju 2011.
Sprejem teh standardov ne vpliva na racunovodske izkaze ali poslovanje druzbe.

e  OPMSRP 19 Poravnava finan¢nih obveznosti s kapitalskimi instrumenti
OPMSRP podrobneje pojasnjuje racunovodsko obracunavanje, ki ga izvede podjetje, ko se spremenijo pogoji
finan¢ne obveznosti, pri ¢emer podjetje izda kapitalske instrumente upniku podjetja, ki izbrise finan¢no
obveznost v celoti ali delno. OMPSRP 19 oznacuje tak kapitalski instrument kot “placano nadomestilo”
skladno z 41. ¢lenom MRS 39. Posledicno se pripoznanje financ¢ne obveznosti odpravi, izdane kapitalske
instrumente pa podjetje pripozna kot nadomestilo za ukinitev te finan¢ne obveznosti.

e  OPMSRP 14 Predplacila na podlagi zahteve glede minimalnega financiranja
Dopolnilo omogoc¢a podjetju, da nekatera prostovoljna predplacila na podlagi zahteve glede minimalnega
financiranja obracuna kot sredstva. Dopolnilo je treba uporabiti za nazaj.

e MRS 32 Razvricanje pravic do nakupa delnic (dopolnilo)
Dopolnilo se nanasa na razvrs¢anje pravic do nakupa delnic, za doloceno vsoto, ki je izraZena v tuji valuti in
jih obstojedi standard obravnava kot izvedeni finanéni instrumenti. Ce so, skladno z dopolnilom, izpolnjeni
doloceni pogoiji, lahko sedaj podjetje te pravice uvrsti med kapitalske instrumente, ne glede na valuto, v kateri
je izrazena izvr$ilna cena. Dopolnilo standarda je treba uporabiti za nazaj.

e MRS 24 Razkrivanje povezanih strank (prenova)
Prenovljeni standard se nanasa na presojo pri dolocanju, ali so podjetja v drzavni lasti in podjetja, za katere
porocajoce podjetje ve, da so povezana z drzavo, opredeljena kot posamezni narocnik. Pri presoji mora
porocajoce podjetje upostevati tesnost ekonomskih razmerij med povezanimi strankami. Dopolnilo je treba
uporabiti za nazaj.

V maju 2010 je IASB objavil tretji sklop dopolnil k svojim standardom, predvsem z namenom, da bi
odpravili vsa neskladja in podrobneje pojasnili besedilo. Dopolnila v nadaljevanju se na druzbo ne
nana$ajo in tudi na ra¢unovodske izkaze druZbe niso imela nikakr$nega vpliva:

e  MSRP 1 Prva uporaba mednarodnih standardov racunovodskega poroc¢anja
e  MSRP 3 Poslovne zdruzitve

e  MSRP 7 Financni instrumenti: razkritja

e MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov

e MRS 27 Konsolidirani in lo¢eni racunovodski izkazi

e MRS 34 Medletno racunovodsko porocanje

e  OPMSRP 13 Programi zvestobe kupcev

V nadaljevanju so opisani objavljeni standardi, ki $e niso v veljavi. Standardov, dopolnil in pojasnil v

nadaljevanju Se ni potrdila EU. DruZba ocenjuje, da navedeni standardi na raCunovodske izkaze
oziroma poslovanje druZbe ne bodo imeli vpliva.
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. MSRP 7 Finanéni instrumenti: razkritja za veljo preglednost zunajbilan¢ne dejavnosti
(sprememba)

Sprememba velja za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. julija 2011 ali pozneje. Namen te spremembe je omogociti
uporabnikom rac¢unovodskih izkazov lazje razumevanje prenosa financnih sredstev (npr. listinjenja), vkljucno z
razumevanjem moznih vplivov morebitnih tveganj, ki jim lahko ostane izpostavljen prenosnik. Dopolnilo tudi
zahteva dodatna razkritja v primeru nesorazmerno visokega Stevila transakcij po izteku obdobja porocanja.
Dopolnila v SirSem smislu usklajujejo pomembne zahteve po razkritju iz MSRP in SSRN.

. MSRP 7 Financni instrumenti: razkritja - pobotanje finanCnih sredstev in finan¢nih obveznosti
(sprememba)

Sprememba velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Spremenjeni standard uvaja skupne
zahteve po razkritjih, ki bi uporabnikom nudila informacije, ki so koristne za oceno ucinka ali morebitnega ucinka
pobotanj na financni polozaj podjetja. Dopolnilo MSRP 7 morajo podjetja uporabiti za nazaj.

e MRS 12 OdlozZeni davek: izterjava sredstva (dopolnilo)

Sprememba velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2012 ali pozneje. Sprememba se nanasa na dolocitev
odlozenega davka na naloZbene nepremicnine po posteni vrednosti; obenem so zahteve SOP-21 Davek iz
dobicka — Izterjava prevrednotenih neamortiziranih sredstev sedaj vkljucene v zahteve MRS 12 za neamortizirana
sredstva, merjena po modelu prevrednotenja v skladu z MRS 16. Cilj te spremembe je vkljuciti a) izpodbojno
domnevo, da se odlozeni davek za nalozbene nepremicnine, vrednotene po posteni vrednosti v skladu z MRS 40,
dolo¢i na podlagi domneve, da se bo knjigovodska vrednost nalozbene nepremicnine povrnila s prodajo in b)
zahtevo, da se odlozeni davek za sredstva, ki se ne amortizirajo in so vrednotena po modelu prevrednotenja iz
MRS 16, vedno meri na osnovi prodajne vrednosti teh sredstev.

. MSRP 9 Financni instrumenti: 1. faza razvrstitev in merjenje Novi standard velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2015 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je dovoljena. Prva faza novega standarda
uvaja nove zahteve glede razvrséanja in metjenja finan¢nih instrumentov. Prva faza MSRP 9 bo pomembno
vplivala na (i) razvrstitev in metjenje finanénih sredstev in (i) na spremembo poroc¢anja podjetij, ki so finan¢ne
obveznosti dolocile z uporabo opcije postene vrednosti (FVO).

. MSRP 10 Skupinski ra¢unovodski izkazi

Novi standard velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. Januarja 2013 ali pozneje. MSRP 10 uvaja enoten kontrolni
model za vsa podjetja, tudi za podjetja za posebne namene. Spremembe, ki jih uvaja MSRP 10, bodo od
poslovodstva zahtevale pomembne presoje pri dolocitvi obvladovanih podjetij, ki jih mora obvladujoce podjetje
vkljuciti v konsolidacijo. Primeri, kjer bo moralo poslovodstvo sprejeti pomembne presoje, vkljucujejo dolocitev
dejanskega prevladujocega vpliva, morebitne volilne pravice in, ali tisti, ki sprejema odlocitve, deluje v vlogi
principala ali agenta. MSRP 10 deloma nadomesti MRS 27 Skupinski in loceni racunovodski igkazi v delu, ki se
nanasa na konsolidirane racunovodske izkaze, in SOP 12 Konsolidacija podjetiy a posebne namene.

. MSRP 11 Skupni podvigi

Novi standard velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2013 ali pozneje. MSRP 11 odpravlja
proporcionalno konsolidacijo skupaj obvladovanih podjetij. V skladu z MSRP 11 mora podjetje pripoznati skupaj
obvladujoce podjetje, ki se sedaj imenuje skupno poslovanje, po kapitalski metodi. Poleg tega MSRP 11 tudi
doloc¢a, da se skupaj obvladovana sredstva in delovanje Stejejo za skupno delovanje in obracunavanje tech
podvigov se na splos$no sklada z sedanjim obracunavanjem, kar pomeni, da bo podjetje $e naprej pripoznalo svoj
relativni delez sredstev in obveznosti, kakor tudi prihodkov in odhodkov. MSRP 11 nadomesti MRS 31: Delezi v
skupnih vlaganjih in SOP 13 Skupaj obvladovana podjetja — nedenarni prispevki podviznikov.

. MSRP 12 Razkrivanje deleZev v drugih druZbah

Novi standard velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januatja 2013 ali pozneje. IFRS 12 zdruzuje zahteve po
razkritju delezev podjetja v odvisnih druzbah, skupnih poslovanjih in nalozb v pridruZzene druZbe in strukturirana
podjetja v enem samem standardu. Novi standard uvaja tudi nekatere nove zahteve, kot je na primer zahteva po
razkritju osnove, na podlagi katere je podjetje dolocilo svoj obvladujoci vpliv nad drugim podjetjem. MSRP 12
nadomesti zahteve, ki so bile do sedaj vklju¢ene v MRS 27, MRS 31, in MRS 28 Financne nalogbe v pridrugena podjetja
U MSRP 13 Merjenje postene vrednosti

Novi standard velja za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena. Glavni razlog za objavo MSRP 13 je predvsem poenostavitev in vecja doslednost pri metjenju postene
vrednosti. Standard ne spreminja, kdaj mora podjetje uporabiti posteno vrednost, temve¢ pojasnjuje, kako izmeriti
posteno vrednost po MSRP, kadar standardi to ali zahtevajo ali dovoljujejo. MSRP 13 tako odpravlja neskladja in
podrobneje pojasnjuje, kako naj podjetje izmeri posteno vrednost tudi z namenom konvergence z SSRN-ji, ki so
bili prav tako dopolnjeni s strani FAASB. Standard se uporablja za prihodnja obdobja.

. MRS 27 Loceni racunovodski izkazi

Standard velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena. Kot posledica uvedbe novih standardov MSRP 10, MSRP 11 in MSRP 12, je bil ta standard dopolnjen
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z zahtevami po obracunavanju in razkritju vlaganj v odvisne druzbe, skupne podvige in pridruzene druzbe ob
pripravi locenih racunovodskih izkazov. MRS 27 Loceni racunovodski izkazi zahteva, da podjetje v locenih
racunovodskih izkazih pripozna navedena vlaganja po nabavni ceni, ali v skladu z zahtevami MSRP 9 Finané¢ni
instrumenti

. MRS 28 Financne naloZbe v pridruZena podjetja in skupna vlaganja

Standard velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena. Standard je bil dopolnjen kot posledica uvedbe novih standardov MSRP 10, MSRP 11 in MSRP 12 in
pojasnjuje racunovodske resitve pri financnih nalozbah v pridruZzena podjetja in doloc¢a zahteve pri uporabi
kapitalske metode pri pripoznanju finan¢nih nalozb v pridruzena podjetja in skupna vlaganja.

. MRS 19 ZasluZki zaposlencev (dopolnilo)

Dopolnilo velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2013 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena. Dopolnilo MRS 19 uvaja pomembne spremembe v racunovodskih resitvah za zasluzke zaposlencev in
odpravlja moznost odloZenega pripoznanja sprememb sredstev in obveznosti pokojninskega nacrta (tako
imenovani pristop “pasu”). Posledica tega je vecja nestanovitnost bilance stanja tistth podjetij, ki trenutno
uporabljajo pristop pasu. Te spremembe bodo omejile spremembe cistih sredstev (obveznosti) pokojninskega
nacrta v izkazu uspeha na ¢iste prihodke (odhodke) od obresti in stroske storitev. Pricakovane donose od sredstev
pokojninskega nacrta bodo nadomestile knjizbe v dobro prihodkov na osnovi stopnje donosa podjetniskih
obveznic. Prenovljeni standard tudi uvaja zahtevo po takojsnjem pripoznanju stroskov preteklega sluzbovanja kot
posledica spremembe pokojninskega nacrta v izkazu uspeha in pripoznanje stroskov odpravnin ob upokojitvi
samo takrat, ko je ponudba pravno zavezujoca in je ni ve¢ mozno umakniti.

®MRS 1 Predstavljanje ra¢unovodskih izkazov (dopolnilo)

Dopolnilo velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. julija 2012 ali pozneje. Dopolnilo spreminja razvrscanje postavk
drugega vseobsegajocega donosa. Postavke, ki jih lahko prerazvrstimo (ali recikliramo) v izkaz poslovnega izida v
prihodnje (na primer ob odpravi pripoznanja ali poravnavi), mora podjetje pripoznati loceno od postavk, ki ne
bodo nikoli prerazvricene.

. MRS 32 Finan¢ni instrumenti: predstavljanje - pobotanje finan¢nih sredstev in financnih
obveznosti (dopolnilo)

Standard velja za letna obdobja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2014 ali pozneje. Uporaba pred tem datumom je
dovoljena. Dopolnilo pojasnjuje pomen izraza “trenutno ima pravnomocno pravico do pobotanja” in obenem
pojasnjuje uporabo MRS 32 sodil za pobotanje pri sistemih poravnave (kot na primer sistemi centralne klirinske
hise), ki uporabljajo bruto mehanizme poravnave, ki pa niso socasni. Dopolnila k MRS 32 morajo podjetja
uporabiti za nazaj. Kadar se podjetje odloci za zgodnejso uporabo standarda, mora to dejstvo razkriti in obenem
upostevati zahteve po razkritjih, ki jih uvajajo dopolnila k MSRP 7 Pobotanje finanénih sredstev in obveznosti.

®OPMSRP 20 — Stroski odkopa v proizvodni fazi povrSinskega rudnika

OPMSRP 20 obravnava stroske odstranjevanja odpadnega materiala (odkopa) pri odprtih kopih v proizvodni fazi
rudnika. Pojasnilo predstavlja odmik od uporabe pristopa povpreénega razmerja med volumnom odpadnega
materiala in izkopane rude v obstoje¢i zivljenjski dobi rudnika, ki se ga pri porocanju v skladu z MSRP
posluzujejo Stevilna podjetja s podrocja rudarstva in pridobivanja kovin. Pojasnilo velja za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2013 ali kasneje.
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2.3. POJASNILA K POSAMEZNIM POSTAVKAM BILANCE STANJA

2.3.1. Neopredmetena sredstva

Tabela 33: Gibanja neopredmetenih osnovnib sredstev

v EUR
2011 2010
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01/ 134.353 84.433
Pridobitve 0 49.920
Odtujitve 0 0
Stanje 31/12/ 134.353 134.353
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01/ 84.432 84.432
Pridobitve 0 0
Odtujitve 0 0
Amortizacija 9.984 0
Stanje 31/12/ 94.416 84.432
Neodpisana vrednost 01/01/ 49.920 0
Neodpisana vrednost 31/12/ 39.936 49.920
2.3.2. Opredmetena osnovna sredstva
Tabela 34: Gibanja opredmetenih osnovnib sredstev
v EUR
2011 2010
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01/ 132.664 103.336
Pridobitve 13.682 66.592
Odtujitve 0 37.264
Stanje 31/12/ 146.346 132.664
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01/ 48.269 46.920
Pridobitve 0 0
Odtujitve 0 25.231
Amortizacija 30.419 26.580
Stanje 31/12/ 78.688 48.269
Neodpisana vrednost 01/01/ 84.395 56.416
Neodpisana vrednost 31/12/ 67.658 84.395

V letu 2011 je imela druzba za 13.682 EUR novih nabav v racunalnike in nabavo novih

Officev 2010.
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2.3.3. Finan¢ne nalozbe

Tabela 35: Financne nalogbe

patnewstee v Rorist zavarovancey

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Financne nalozbe druzbe 11.232.168 10.391.630
Finan¢ne nalozbe sklada pokojninskih rent 2.552.670 0
Skupaj 13.784.837 10.391.630

81,48% financnih nalozb se nanasa na finanéne nalozbe iz kapitala druzbe, 18,52% pa
predstavljajo finanéne nalozbe sklada izplacevanja pokojninskih rent.

Tabela 36: Finanine nalogbe drugbe glede na vrsto nalobe

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Nalozbe v depozite 5.339.014 3.694.470
Nalozbe v domace obveznice 5.010.645 5.367.826
Nalozbe v vzajemne sklade domacih upravljavcev 193.865 102.279
Nalozbe v domace delnice 323.750 300.294
Nalozbe v tuje delnice 0 557.720
Nalozbe v tuje obveznice 364.894 369.042
Skupaj 11.232.168 10.391.630

Struktura nalozb se je v primetjavi z letom poprej spremenila. Povecal se je delez nalozb v
depozite iz 35,73% v letu 2010 na 47,53% v letu 2011 in zmanjsal delez nalozb v domace
obveznice iz 51,66% v letu 2010 na 44,61% na dan 31.12.2011. Na bilan¢ni datum ima druzba
4,61% nalozb v vzajemne sklade in delnice, na 31.12.2010 pa je imela teh nalozb 9,24%.

Khnjigovodska donosnost nalozb druzbe v izkazu poslovnega izida znasa 5,19%.

Tabela 37: Finanine nalogbe sklada izplatevanja pokojninskih rent glede na vrsto nalogbe

v EUR

Vrsta naloZbe 31.12.2011 31.12.2010

deporziti 1.405.103 0,00

drzavne obveznice in z jamstvom 762.277 0,00

bancne in ostale obveznice 385.290 0,00

Skupaj vrednost vseh naloZzb 2.552.670 0,00
Tabela 38: Financne nalogbhe drugbe glede na razvrstitev

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Nalozbe v posojila in depozite 5.339.014 3.694.465

Za prodajo razpolozljiva financna sredstva 5.893.154 6.697.166

Skupaj 11.232.168 10.391.630
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Financne nalozbe druzbe so razvrscene v skupino za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva in
v skupino nalozbe v posoijila in depozite.

Tabela 39: Finanine nalogbe sklada izplatevanja pokojninskib rent glede na razgurstitev

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Nalozbe v posojila in depozite 1.405.103 0
Nalozbe vrednotene do dospelosti 1.147.567 0
Skupaj 2.552.670 0

Financne nalozbe sklada izplacevanja pokojninskih rent so razvricene v skupino nalozb
vrednotenih do dospelosti in v skupino nalozbe v posojila in depozite.

Tabela 40: Dolgniske in lastniske nalogbe druzghe po vrsti nalogbe

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Nalozbe s fiksnim donosom 5.375.539 5.736.868
Lastniske nalozbe — delnice in investicijski kuponi 517.615 960.294
Skupaj 5.893.154 6.697.162

Kuponska obrestna mera dolzniskih vrednostnih papitjev se giblje od 4% do 7,57% letno.

Tabela 41: Depoziti drugbe glede na obliko obrestne mere

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Deporziti s fiksno obrestno mero 3.016.691 1.168.568
Deporziti z variabilno obrestno mero 0 212.106
Potrdila o vlogi 2.322.322 2.313.790
Skupaj 5.339.014 3.694.464

Na bilanéni datum ima druzba 56,50% depozitov s fiksno obrestno mero (v letu 2010 31,63%)
in 43,50 % (v letu 2010 62,63%) nalozb v potrdila o vlogi.

Tabela 42: Depoziti drugbe glede na zapadiost

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Kratkoro¢ni depoziti 5.083.943 1.393.537
Dolgoroc¢ni depoziti 255.072 2.300.928
Skupaj 5.339.014 3.694.465

V letu 2012 bo v placilo zapadlo 95,26% vseh depozitov, 4,74% depozitov pa bo zapadlo do
leta 2013.
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Tabela 43: Depoziti sklada izplacevanja pokojninskih rent glede na zapadiost

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Kratkorocni depoziti 1.405.103 0
Skupaj 1.405.103 0

Na skladu izplacevanja pokjninskih rent so vsi depoziti kratkoro¢ni in bodo zapadli v placilo v
letu 2012.

2.3.4. Sredstva iz finan¢nih pogodb

Tabela 44: Sredstva i3, finaninih pogodb glede na razgurstite

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Nalozbe vrednotene do dospelosti 97.341.664 80.436.271
Deporziti pri bankah (v skupini do dospelosti) 41.798.206 59.283.697
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 39.791.510 50.022.457
Deporziti pri bankah (ki niso v skupini do dospelosti) 4.172.542 2.382.463
Posojila in terjatve 10.161.814 10.523.825
Denarna sredstva 129.350 406.640
Skupaj financna sredstva iz finanCnih pogodb 193.395.086 209.055.353

Financna sredstva iz finan¢nih pogodb predstavljajo nalozbe v korist zavarovancev, ki znasajo
na bilan¢ni datum 193.395.086 EUR in so v upravljanju pri zunanjih upravljavcih. Del nalozb
kritnega sklada pa upravlja druzba sama.

Na dan 31.12.2011 ima druzba 71,95 % nalozb pokojninskih zavarovancev vrednotenih do
dospetja, 22,73% nalozb je namenjenih trgovanju, 5,25% predstavljajo posojila in terjatve. Med
nalozbami vrednotenimi do dospetja so zajeti tudi depoziti z dolo¢enim rokom zapadlosti,
depoziti na odpoklic pa so prikazani posebe;.

Uprava na podlagi vseh razpolozljivih informacij meni, da bodo obveznosti iz naslova
financ¢nih pogodb, ki bodo zapadle v letu 2012 lahko pokrite iz naslova redno zapadlih nalozb
iz skupine do dospetja in ostalih skupin nalozb ter tekocih prilivov premij.

Med posojili in terjatvami druzba v okviru kritnega sklada izkazuje posojila v visini 10.049.077
EUR, ki so zavarovana z zastavno pravico na nepremicninah in terjatve do zunanjih
upravljaveev v visini 112.737 EUR.

Tabela 45: Sredstva i3 finaninibh pogodb glede na vrsto naloh

v EUR
Vrsta nalozZbe 31.12.2011 31.12.2010
Deporziti v Soveniji 45.970.748 61.666.159
Dana posojila bankam 0 42.241
Posojila zavarovana z nepremicnino 10.049.077 10.038.030
Gotovina 129.350 406.640
Terjatve 112.737 443.554
Delnice in vzajemni skladi v Sloveniji 12.333.755 13.210.905
Delnice in vzajemni skladi v drzavah ES in OECD 1.841.321 2.439.641
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Drzavne obveznice v Sloveniji 58.378.549 45.266.465
Bancne in ostale obveznice v Sloveniji 43.262.389 51.208.441
Obveznice v drzavah ES in OECD 21.317.160 24.333.276
Skupaj financna sredstva iz financnih pogodb 193.395.086 209.055.353

Premozenje iz financnih pogodb se je zmanjsalo za 7,49%. Struktura nalozb je podobna
strukturi na 31.12.2010. 22,37% je nalozb v banc¢ne in ostale obveznice, 23,77% nalozb v
depozite, 30,19% predstavljajo nalozbe v drzavne obveznice, 11,02% so nalozbe v obveznice
drzav ES in OECD, 7,33% je delnic in vzajemnih skladov, 5,20% pa so nalozbe v posojila.

V letu 2011 se je druzba skupaj z upravljavcem, ki upravlja sredstva kritnega sklada in po
pogodbi garantira zajamcen donos na upravljana sredstva, odlocila za slabitev grske financne
nalozbe v visini 50% vrednosti nalozbe . Slabitev ima vpliv na izkaz poslovnega izida kritnega
sklada varcevanja, v visini 248 tisoc EUR in je prikazana med finan¢nimi odhodki
zavarovancev (pojasnilo tocka 2.4.7. Spremembe obveznosti iz finan¢nih pogodb) Na dan
31.12.2011 je oslabljene nalozbe v grske obveznice z obrestmi se za 256 tiso¢ EUR.
Izpostavljenost kritnega sklada varcevanja do drzavnih obveznic drzav PIIGS in do Madzarske
na bilan¢ni datum znasa 1,16% vrednosti sredstev , medtem ko druzba in sklad izplac¢evanja
pokojninske rente do navedenih drzav nista izpostavljena.

Tabela 46: Sredstva iz finaninibh pogodb glede na obliko obrestne mere

v EUR
Vrsta naloZbe 31.12.2011 31.12.2010
Nalozbe s fiksno obt. mero 163.123.030 177.772.134
Nalozbe z variabilno obt. mero 16.096.980 15.632.672
Nalozbe v lastniske vred. papitje 14.175.076 15.650.546
Skupaj financna sredstva iz finanCnih pogodb 193.395.086 209.055.353

Na bilan¢ni datum je 84,35% sredstev iz finan¢nih nalozb nalozenih po fiksni obrestni meri.
Med nalozbe s fiksno obrestno mero druzba uvrica tudi nalozbo v vzajemni sklad z garancijo,
katerega garantirana obrestna mera je 2,4%.

Manjsi del depozitov in dolzniskih vrednostnih papirjev pa je vezan na variabilno obrestno
mero, to je 6 oziroma 3 mesecni EURIBOR.

Povprecna efektivna obrestna mera nalozb vrednotenih do dospetja znasa 4,81% (v letu 2010
pa je bila povprecna EOM kritnega sklada 4,72%).

Tabela 47: Sredstva i3 finaninih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2071

v EUR

Knjigovodska Postena

vrednost na vrednost na

31.12.2011 31.12.2011

vrednotenje do dospelosti 97.341.664 94.219.687
depoziti pri bankah 41.798.206 41.798.206
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 39.791.510 39.791.510
posojila in terjatve 10.161.814 10.161.814
depoziti na odpoklic 4.172.542 4.172.542
denarna sredstva 129.350 129.350
Financna sredstva iz finan¢nih pogodb 193.395.086 190.273.109
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Tabela 48: Sredstva i finaninih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2010

v EUR

Knjigovodska Postena

vrednost na vrednost na

31.12.2010 31.12.2010

vrednotenje do dospelosti 86.436.271 87.994.687
depoziti pri bankah 59.283.697 59.283.697
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 52.404.919 52.404.919
posojila in terjatve 10.523.825 10.523.825
denarna sredstva 406.640 4006.640
Financna sredstva iz finan¢nih pogodb 209.055.352 210.613.768

Zgornji tabeli prikazuje vrednost sredstev iz finan¢nih nalozb vrednotenih po knjigovodki
vrednosti v primerjavi s posteno vrednostjo na dan 31.12.2011 in 31.12.2010.

Tabela 49: Finanina sredstva drugbe, kritnega sklada varcevanja in sklada igplatevanja pokojnisnkih rent po

hierarhiji vrednotenja po posteni vrednosti na dan 31.12.2011

v EUR
financna sredstva po posteni vrednosti preko
poslovnega izida (sredstva iz finan¢nih
pogodb) nivo 1 nivo 3 Skupaj
lastniski vrednostni papitji 13.595.605 579.471  14.175.076
dolzniski vrednostni papitji 25.616.434 0  25.616.434
Skupaj finan¢na sredstva kritnega sklada 39.212.038 579.471  39.791.510
finanCna sredstva po posSteni vrednosti preko
poslovnega izida (sredstva sklada nivo 1 nivo 3 Skupaj
izplaCevanja pokojninskih rent)
Skupaj financ¢na sredstva sklada rent 0 0 0
finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo
(druzba) nivo 1 nivo 3 Skupaj
lastniski vrednostni papirji 517.615 0 517.615
dolzniski vrednostni papitji 5.375.539 0 5.375.539
Skupaj finan¢na sredstva druZbe 5.893.154 0 5.893.154

Tabela 50: Financna sredstva drugbe in kritnega sklada varcevanja po hierarhiji vrednotenja po posteni

vrednosti na dan 31.12.2010

v EUR
finan¢na sredstva po posteni vrednosti preko
poslovnega izida (sredstva iz finan¢nih
pogodb) nivo 1 nivo 3 Skupaj
lastniski vrednostni papirji 14.340.931 1.309.615  15.650.545
dolzniski vrednostni papitji 34.371.911 0 34371911
Skupaj financna sredstva kritnega sklada 48.712.842 1.309.615  50.022.456
finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo
(druzba) nivo 1 nivo 3 Skupaj
lastniski vrednostni papirji 960.294 0 960.294
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dolzniski vrednostni papitji 5.580.016 0 5.586.016
Skupaj finan¢na sredstva druZbe 6.546.310 0 6.546.310

Zgornji tabeli prikazuje posteno vrednost financnih nalozb kritnega sklada varcevanja, sklada
izplacevanja pokojninskih rent in druzbe z vrednotenjem nalozb po trzni ceni (nivo 1) in glede
na lastni model ocenjevanja postene vrednosti, kadar ni trzne cene (nivo 3).

Ker so bile v letnem porocilu za poslovno leto 2010 v sklopu 3 nivoja izkazane tudi nalozbe v
dolzniske vrednostne papitje, ki jih je druzba vrednotila po nabavni vrednosti, ki pa jih je nato
preverjala za potrebo po oslabitvi, za katere se dejansko ne uporablja pravo prevrednotovanje s
pomocjo modelov vrednotenja, v letosnjem letu druzba v tabeli po nivojih postene vrednosti
prikazuje v 3 nivoju (in tudi primerljive podatke za leto 2010) samo tiste vrednostne papirje, ki
so bili vrednoteni s pomoc¢jo modelov vrednotenja. Ocenjene vrednosti nalozb v nivoju 3 so
pod zadnjimi objavljenimi knjigovodskimi vrednostmi delnic.

Druzba nima finan¢nih nalozb, za katere bi ugotavljala posteno vrednost na podlagi podatkov
za primetljive vrednostne papirje (nivo 2).

2.3.5. Terjatve

Na bilan¢ni datum druzba nima terjatev, ki bi Ze zapadle v placilo, v poslovnem letu 2011 niso
priznane oslabitve postavk terjatev.

Tabela 51: Terjatve

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Druge terjatve 113.631 117.161

Druge terjatve predstavljajo tetrjatve druzbe iz naslova provizij do kritnega sklada varcevanja in
sklada izplacevanja pokojninskih rent.

2.3.6. Denar in denarni ustrezniki

Na dan 31.12.2011 druzba izkazuje v bilanci stanja denarna sredstva v visini 49.749 EUR, na
dan 31.12.2010 pa je bilo stanje denarnih sredstev 34.232 EUR. Na transakcijskem racunu
druzbe pri Factor banki d.d. je na bilan¢ni datum 5.000 EUR, 51 EUR je v blagajni, 44.698
EUR pa je na Factor banki v obliki no¢nega depozita. Na transakcijskem racunu kritnega
sklada varcevanja je 129.350 EUR, na transakcijskem racunu sklada izplacevanja pokojninskih
rent pa 2.260 EUR.

Tabela 52: Denarna sredstva

v EUR

2011 2010

denarna sredstva na TRR druzbe 5.000 5.001
denarna sredstva v blagajni druzbe 51 3
nocni depozit sredstev druzbe na TRR 44.698 29.228
denarna sredstva druzbe 49.749 34.232
denarna sredstva na TRR rentnega sklada 2.260 0
Skupaj denarna sredstva 52.009 34.232

Tabela 53: Denarna sredstva kritnega sklada varcevanja, kot so vkljulena v sredstva i3 financnib pogodb
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v EUR

2011 2010

denarna sredstva na TRR kritnega sklada EUR 129.350 405.938

denarna sredstva na deviznem TRR kritnega sklada 0 702

Skupaj denarna sredstva 192.350 406.640

2.3.7. Kapital
2.3.7.1.0snovni kapital

Tabela 54: Sestava kapitala

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Osnovni delniski kapital-navadne delnice 3.734.226 3.734.226

Kapitalske rezerve 191.059 191.059

Zakonske rezerve iz dobicka 351.916 269.364

Presezek iz prevrednotenja -104.892 249.130

Preneseni cisti dobi¢ek iz prejsnjih let 5.079.108 3.899.576

Cisti dobicek poslovnega leta 1.568.502 1.179.532

Skupaj 10.819.921 9.522.887

Stevilo navadnih delnic 89487 89487

Khnjigovodska vrednost delnice 120,91 106,42

Osnovni kapital druzbe na dan 31.12.2011 znasa 3.734.226 EUR in je razdeljen na 89.487
navadnih imenskih delnic. Delnice so oblikovane kot kosovne delnice. Vsaka kosovna delnica
ima enak delez in pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. Vsaka delnica daje pravico do
udelezbe pri upravljanju druzbe, do obvescenosti, do dividende, do ustreznega dela preostalega
premozenja po prenchanju druzbe in do prednostnega vpisa novih delnic v skladu z zakonom
in s statutom druZbe.

2.3.7.2.Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve izvirajo iz placanega presezka kapitala ob prvi dokapitalizaciji in pripojitvi v
visini 20.104 tiso¢ SIT (83.892,50 EUR), placani presezek kapitala pri drugi dokapitalizaciji v
visini 14.239 tiso¢ SIT (59.418,29 EUR). 11.442 tiso¢ SIT (47.746,62 EUR) pa se nanasa na
prenos splosnega prevrednotovalnega popravka kapitala ob prehodu na nove SRS. Kapitalske
rezerve niso izplacljive v skladu z 64. Clenom ZGD.

2.3.7.3.Rezerve iz dobicka
Druzba je Ze deveto leto oblikovala zakonske rezerve v visini 5% cistega dobicka poslovnega
leta. Namen uporabe zakonskih rezerv doloca Zakon o gospodarskih druzbah. Rezerve iz

dobicka na dan 31.12.2011 znasajo 351.916 EUR, na dan 31.12.2010 pa 269.364 EUR. Rezerve
iz dobicka niso izplacljive.
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2.3.7.4.PreseZzek iz prevrednotenja
Presezek iz prevrednotenja je posledica spremembe postene vrednosti finan¢nih nalozb
druzbe, ki so razporejene med za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva. Spodnja tabela

prikazuje vsa oblikovanja in ¢rpanja v poslovnem letu 2011 in 2010.

Sprememba postene vrednosti v letu 2011, kakor tudi v letu 2010 se nanasa samo na
spremembe trznih cen nalozb druzbe.

Tabela 55: Gibanje regerve 3a sprementbo postene vrednosti

v EUR
2011 2010
Stanje 1. Januarja 249.130 95.724
oblikovanja zaradi povecanja vrednosti v letu 1.281.486 1.303.894
¢rpanja zaradi zmanjsanja vrednosti v letu 1.635.507 1.150.488
Stanje 31.decembra -104.892 249.130
Sprememba skupaj -354.021 153.406
2.3.7.5.ZadrZani Cisti poslovni izid
Tabela 56: Zadrgani cisti postovni izid
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Zadrzani ¢isti poslovni izid 5.079.108 3.899.576
Gibanje zadrzanega Cistega poslovnega izida je razvidno tudi iz tabele Gibanja kapitala.
2.3.7.6.Cisti poslovni izid poslovnega leta
Tabela 57: Cisti poslovni izid poslovnega leta v bilanci stanja na 31.12.2011
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Cisti poslovni izid poslovnega leta v bilanci stanja 1.568.503 1.179.532

Druzba je v poslovnem letu 2011 realizirala 1.651.055 EUR Cdcistega dobicka. 5% Ccistega
dobicka pa je razporedila v rezerve, zato v bilanci stanja izkazuje Cisti poslovni izid poslovnega
leta v visini 1.568.503 EUR. Konec leta 2010 pa je postavka znasala 1.179.532 EUR.

2.3.8.Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Zavarovalno-tehnicne rezervacije se nanasajo na sploSne pogoje zavarovanja za izplacevanje
pokojninskih rent SPAI-01. Druzba v skladu z dolocili Zzavar za zavarovalne posle, ki jih
opravlja, oblikuje zavarovalno-tehnicne rezervacije, namenjene kritju bodocih obveznosti iz
zavarovanj.

Po stanju na dan 31.12.2011 znasajo zavarovalno tehnicne rezervacije za izplacevanje
pokojninskih rent 2.452.166 EUR, povprecna mesecna obveznost do zavarovancev iz naslova
izplacila pokojninske rente v letu 2011 je bila 26.479 EUR.
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Tabela 58: Zavarovalno-tehnicne regervacije na 31.12.2011

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Kosmate zavarovalno tehnic¢ne rezervacije- 2.452.166 0
Matematicne rezervacije
Ciste zavarovalno tehnicne rezervacije 2.452.166 0
Tabela 59: Zavarovalno-tehnicne regervacije loceno po splosnih pogejih na 31.12.2011
v EUR
31.12.2011 31.12.2010
ZTR po splosnih pogojih SPAI-01 939.522 0
Z'TR po splosnih pogojih SPAI-01 90/3;5;10 1.501.645 0
Z'TR po splosnih pogojih SPAI-01 95/20 10.999 0
Skupaj ZTR 2.452.166 0

V Pokojninski druzbi A ima zavarovanec moznost izbire dodatne starostne pokojnine z
enakomernim ¢rpanjem sredstev ali pa dodatno starostno pokojnino s pospesenim c¢rpanjem
sredstev. Pri dodatni starostni pokojnini z enakomernim ¢érpanjem sredstev pa lahko izbira
med dosmrtno rento brez zajamcenega obdobja izplac¢evanja (oblika dosmrtne rente brez
dedovanja), dosmrtno rento z 10 letnim zajamcenim obdobjem izplac¢evanja in dosmrtno rento
z 20 letnim zajamcenim obdobjem izplacevanja (oblika dosmrtne rente z dedovanjem 10 oz. 20
let).

Pri dodatni starostni pokojnini s pospesenim ¢rpanjem sredstev zavarovanec lahko izbira med
3, 5 ali 10 letnim zajamcenim obdobjem. To pomeni da se v prvih 3, 5 ali 10 letih po upokojitvi
izplaca 90% sredstev. Izplacila v tem obdobju so predmet dedovanja. Preostalih 10% sredstev
se nameni dosmrtni renti, ki jo pri¢nete prejemati po zakljucku prvega obdobja izplacevanja.
Ta renta se izplacuje z letnimi izplacili do smrti. Zavarovanec pa lahko izbere tudi 20 letno
zajamceno obdobje, kar pomeni da se v tem obdobju izplaca 95% sredstev, preostalih 5% pa
se izplaca po preteku zajamcenega obdobyja.

Tabela 60: Tabela gibanja zavarovalno-tehnicnib regervacij v letu 2011

v EUR

leto 2011 leto 2010

Zacetno stanje na 1.1 0 0
Vplacana zavarovalna premija 2.679.789 0
Administrativni stroski -5.532 0
Upravljavska provizija in riziko -12.128 0
Skodne rezervacije-izplaéilo rente -276.562 0
Ustvarjen donos 62.803 0
1zid iz poslovanja 3.795 0
Kon¢no stanje na 31.12. 2.452.166 0

Druzba ima vse zavarovalne pogodbe za rentno zavarovanje sklenjene v Sloveniji in so tako
vse obveznosti iz njih v EUR. Analizo obcutljivosti tveganj druzba ni izvedla zaradi majhnosti
kritnega sklada za rentno zavarovanje. Pozavarovalnih pogodb druzba nima sklenjenih.
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2.3.9. Druge rezervacije
Med drugimi rezervacijami druzba izkazuje rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade in
rezervacije na racun dolgoro¢no odlozenih prihodkov. Na dan 31.12.2011 ima druzba 34.698
EUR dolgoro¢nih obveznosti do zaposlenih iz naslova rezervacij za odpravnine in jubilejne

nagrade in 350.526 EUR rezervacij na racun dolgoroc¢no odlozenih prihodkov.

Tabela 61: Druge rezervacije

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 34.698 29.681
Druge rezervacije na racun dolgoroc¢no odlozenih prihodkov 350.526 350.526
Skupaj 385.223 380.207
Tabela 62: Gibanje regervacij 3a odpravnine in jubilejne nagrade
v EUR
31.12.2010 oblikovanja ¢rpanja 31.12.2011
Rezervacije za odpravnine in jubilejne 29.681 5.017 0 34.698
nagrade
Skupaj 29.681 5.017 0 34.698

2.3.10. Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Obveznostt do racunov pokojninskih zavarovancev se nanasajo na pokojninski nacrt
kolektivhega in pokojninski nacrt individualnega prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja.

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev predstavljajo matematiéne rezervacije po

pokojninskih nacrtih, ki jih vodimo na enem kritnem skladu in druge obveznosti kritnega
sklada.

Tabela 63: Obveznosti i3, finaninib pogodb

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Ciste obveznosti do pokojninskih zavarovancev 193.264.643 208.807.978
Ostale obveznosti 130.411 247.374
Skupaj 193.395.085 209.055.352

Druzba ima na dan 31.12.2011 oblikovanih za 193.264.643 EUR matemati¢nih rezervacij
(¢istth obveznosti do pokojninskih zavarovancev), kar je 7,44% manj kot 31.12.2010, ko je bilo
oblikovanih 208.807.978 EUR matemati¢nih rezervacij. Matemati¢ne rezervacije, ki so osnova
za zagotavljanje dolgorocne varnosti zavarovancev zajemajo zajamcena sredstva na osebnih
racunih zavarovancev in rezervacije za donos visji od zajamcenega donosa. Zajamcena sredstva
sklada sestavljajo vplacila ciste premije in pripisan zajamceni donos.
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Zajamcen donos je donos, ki ga mora kritni sklad mese¢no dosegati, stopnjo zajamcene
donosnosti pa izracunava Ministrstvo za finance.

Ostale obveznosti iz finan¢nih pogodb znasajo na dan 31.12.2011 130.411 EUR in zajemajo
obveznosti do upravljaveev v visini 10.883 EUR, obveznosti iz naslova skrbniske provizije v
visini 9.664 EUR in obveznosti v visini 109.055 EUR, ki se nanasajo na obveznosti kritnega
sklada do druzbe za provizije.

Tabela 64: Ciste obveznosti do pokajninskih zavarovancev - zajamiena sredstva in donos nad zajamienim
donosom

v EUR

donos nad

zajamcena zajamCenim

sredstva donosom

Obveznosti iz financ¢nih pogodb na 31.12.2011 181.871.238 11.393.405
Obveznosti iz financnih pogodb na 31.12.2010 195.160.205 13.647.773

Vletu 2011 je bil za zavarovance kritnega sklada ustvarjen donos v visini 2,2% letno, zajaméen
donos za leto 2011 pa je znasal 1,71%. Konec leta 2011 nadzajamcena vrednost skladov
predstavljala 6,26% vrednosti sklada, konec leta 2010 pa je predstavlja 6,99% vrednosti sklada.

Tabela 65: Tabela gibanja premogenja na raiunih pokojninskib avarovancey v primerjavi 3 letom 2010

v EUR

2011 2010

Zacetno stanje na 1.1 208.807.978 180.840.354
Vplacana bruto premija* 24.670.276 22.951.822
Vstopni stroski -649.772 -676.501
Izplacila odkupnih vrednosti -43.529.171 -732.036
Izstopni stroski -408.212 -7.275
Ustvarjen donos 5.653.595 7.701.625
Upravljavska provizija -1.280.052 -1.270.007
Kon¢no stanje na 31.12. 193.264.643 208.807.978

*Postavka bruto premije predstavija placila zavarovancev ig naslova finaninibh pogodb. Znesek 24.670.276 EUR vkljucuje
obratunano kosmato premijo v visini 21.729.681 EUR, preostanek pa predstavjajo prenosi premij ob prehodib zavarovancev iz
drugih drugh na PDA.

Izplacila odkupnih vrednosti v skupni visini 43.529.171 EUR se nanasajo na izplacila odkupnih
vrednosti zaradi rednega oziroma izrednega prenehanja zavarovanja.

Tabela 66: 1zplacila odkupnib vrednosti po vrsti odkupa

v EUR

2011 2010

Redno prenehanje-izplacilo rente 2.631.384 0
Izredno prenehanje-izstop iz zavarovanja 39.873.210 37.521
Izredno prenehanje-prenos k drugemu izvajalcu 696.185 398.529
Izredno prenehanje-smrt zavarovanca 328.392 295.987
43.529.171 732.037

75



ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

V letu 2011 so prvi nasi zavarovanci pridobili pravico za redno prekinitev PDPZ, v letu 2011
pa je poteklo tudi 10 let od prve vkljucitve v PDPZ. Po preteku 10 letnega obdobja pa ima
zavarovanec moznost rednega oz izrednega prenechanja pokojninskega zavarovanja. Iz naslova
izrednega prenchanja zavarovanja smo v letu 2011 izplacali 39.873.210 EUR. Likvidna sredstva
za izplacila zagotavljamo z redno zapadlostjo financnih nalozb in vplacanimi premijami.

Za redno prekinitev pokojninskega zavarovanja in izplacilo v obliki pokojninske rente pa se je
odloc¢ilo 319 zavarovancev, od tega se je 95 zavarovancev odlo¢ilo za klasicno dosmrtno rento,
224 zavarovancev pa je izbralo pospeseno rento z zajamcenim obdobjem 3,5, 10 oz 20 let.

2.3.11. Ostale obveznosti
Ostale obveznosti znasajo na dan 31.12.2011 400.761 EUR in zajemajo obveznosti druzbe iz
rednega poslovanja. Ostalih obveznosti, ki zapadejo v placilo po petih letih od datuma bilance

stanja druzba nima.

Tabela 67: Obveznosti druzbe

v EUR
Obveznosti 2011 2010
Obveznosti za Ciste place 83.485 73.909
Obveznosti za prispevke iz plac 38.081 33.967
Obveznosti za davke iz kosmatih plac 49.767 44.677
Obveznosti za prispevke na place 28.367 25.061
Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova obresti 0 1.352
Kratkoroc¢ne obveznosti do dobaviteljev 22.698 40.955
Pasivne ¢asovne razmejitve 74.115 54.324
Kratkoroc¢ne obveznosti za nakup VP 104.249 0
Skupaj 400.761 274.245

Obveznosti druzbe predstavljajo redne obveznosti druzbe do dobaviteljev, ki se niso zapadle v
placilo, se neizplacane decembrske place, vracunan variabilni del plac¢e uprave, obveznosti za
davke in prispevke iz naslova plac in vnaprej vracunane stroske.

Predsednik uprave je v poslovnem letu 2011 za opravljanje nalog v druzbi prejel 47.624 EUR
fiksne place in 26.006 EUR variabilne place. Fiksni del place, ki jo je dobila ¢lanica uprave je bil
43.102 EUR, variabilni pa 20.906 EUR. Prejemki place so prikazani v neto znesku. Povracila
stroskov za predsednika uprave so znasala 1.328 EUR, za clanico uprave pa 1.297 EUR,
vsakemu pa je bila placana tudi premija za prostovoljno pokojninsko zavarovanje v visini
2.683,31 EUR.

Obrac¢unana boniteta predsednika uprave je znasala 15.619,21 EUR, boniteta za ¢lanico uprave
pa 12.680,87 EUR. Boniteta vkljucuje uporabo sluzbenega avtomobila in zavarovalne premije.
Clanom poslovodstva, clanom nadzornega sveta, drugim delavecem druzbe in zaposlenim na
podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe druzba ni odobrila
predujmov in posojil ali kaksnih drugih prejemkov. Poleg uprave druzba v letu 2011 ni imela
zaposlenih na podlagi individualnih pogodb.

Med pasivne casovne razmejitve so na podlagi pogodb oz. predracunov vkljuceni vnaprej
vracunani stroski aktuarja, revizijskih in odvetniskih storitev in stroski obvescanja
zavarovancev. V kolikor prihaja do razlik med vkalkuliranimi zneski in dejanskimi stroski se le
ti evidentirajo v obdobju poravnave obveznosti.
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Obveznostt druzbe in pokojninskih zavarovancev so kratkorocne in so izkazane po posteni
vrednosti in glede na vrsto dolga, le—te niso izpostavljene tveganjem.

2.3.12. Prikazovanje terjatev in obveznosti med druzbo in skladi

V poslovnih knjigah izkazujemo terjatve upravljavea (druzbe) do kritnega sklada in obveznosti
kritnega sklada varcevanja in sklada izplacevanja pokojninskih rent do upravljavca (druzbe) v
okviru razreda 6 in in so kot take saldirane in niso zajete v bilan¢ni vsoti. Medsebojne tetjatve
zajemajo tetjatve iz naslova vstopne provizije, upravljavske provizije, izstopne provizije. Na
bilan¢ni datum je stanje terjatev druzbe do kritnega sklada varcevanja 108.076 EUR, do sklada
izplac¢evanja pokojninskih rent pa 2.339 EUR. Prav tako so tu prikazane obveznosti
upravljavca (druzbe) do kritnega sklada in terjatve kritnega sklada do upravljavca (druzbe) iz
naslova nedoseganja zajamcenega donosa na posameznem osebnem racunu. Na bilan¢ni
datum je stanje teh obveznosti oziroma terjatev druzbe 950 EUR.

2.3.13. Izpostavljenost naloZb

Zakon o Zavarovalni$tvu (ZZavar) v 122. clenu med drugim doloca tudi omejitve nalozb v
vrednostne papirje ter drugih nalozb glede na posamezne izdajatelje.

Tabela 68: 1zpostavljenost nalogh kritnega sklada varievanja

v EUR
Izdajatelj 31.12.2011 31.12.2010
Republika Slovenija 53.294.604 41.788.080
NLB d.d. 16.705.308 14.950.266
Perspektiva DZU, d.o.o. 11.263.909 11.204.800
Slovenska odskod. druzba 11.099.893 11.554.321
Banka Celje d.d. 9.382.105 17.414.289
Abanka Vipa d.d. 8.685.813 10.962.839
Sava d.d. 7.231.414 7.234.766
Gorenjska banka d.d. 6.815.030 0
Factor banka d.d. 5.810.203 12.299.337
Petrol d.d. 5.090.554 0
NKBM d.d. 5.023.373 8.820.351
Probanka d.d. 4.275.838 8.936.086
ACH d.d. 4.016.973 4.014.917
Drugi izdajatelji 44.700.068 59.875.298
Skupaj 193.395.086 209.055.352

2.3.14. Dodatna razkritja k postavkam bilance stanja

V nadaljevanju so prikazana dodatna razkritja v skladu s 15. ¢lenom Sklepa o letnem porocilu
in trimesec¢nih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKI1.2009:

1. Delez dolgoro¢nih finan¢nih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene dolzniske
instrumente znasa na dan 31.12.2011 8,32% v nalozbah kritnega sklada in 16,73% v nalozbah
upravljavca.

2. Druzba nima dolgov, za katere bi kot jamstvo polozila vrednostne papitje.
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3. Rezervacij za ze nastale, a $e ne prijavljene skode druzba nima.

4. Pozavarovalnega dela matemati¢nih rezervacij druzba nima.

5. Terjatev upravljavca (druzbe) do kritnega sklada iz naslova upravljanja (upravljavska in
vstopna provizija) na bilan¢ni datum znasa 108.076 EUR. Terjatev upravljavca (druzbe) do
sklada izplacevanja pokojninskih rent pa znasa 2.339 EUR (upravljavska provizija in riziko
premije). Na bilanc¢ni datum upravljavec (druzba) nima obveznosti do kritnega sklada za placilo
razlike do zajamcenega donosa.

2.4. POJASNILA K POSAMEZNIM POSTAVKAM IZKAZA POSLOVNEGA IZIDA
2.4.1. Cisti prihodki od zavarovalnih premij

Med ciste prihodke od zavarovalnih premij so vkljucena vplacila zavarovalnih premij v sklad

izplacevanja pokojninske rente. Z vplacilom zavarovalne premije zavarovanec pridobi pravico

do dodatne starostne pokojnine v obliki dosmrtne rente. V pokojninski druzbi nudimo nasim

zavarovancem klasi¢ne in pospesene variabilne dosmrtne rente.

Tabela 69: Cisti pribodki od zavarovalnih premij

v EUR

2011 2010

Obracunane kosmate zavarovalne premije 2.679.789 0
Skupaj 2.679.789 0

2.4.2. Prihodki od naloZb
Tabela 70: Finanini izid nalogb upravijavea

v EUR

2011 2010

Prihodki nalozb upravljavca 553.579 433.091
Odhodki nalozb upravljavca 34.488 26.910
Financni izid naloZb upravljavca 519.090 406.181

Druzba je v poslovnem letu realizirala 519.090 dobicka iz naslova financiranja, kar je za
27,79% vec¢ kot v letu 2010. Spodnja tabela prikazuje financni izid iz nalozb razpolozljivih za
prodajo in financni izid nalozb vrednotenih do dospetja. Pri nalozbah vrednotenih do
dospelosti so v financni izid vklju¢eni samo prihodki iz naslova obresti.

Tabela 71: 1zid iz finaninib nalogh upravijavea

v EUR
2011 2010
1zid upravljavca iz nalozb razpolozljivih za
prodajo 336.087 270.863
1zid upravljavca iz nalozb vrednotenih do
dospelosti 183.004 135.318
Skupaj financni izid upravljavca 519.090 406.181
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Tabela 72: Pribodki od nalogb

v EUR

2011 2010

Prihodki nalozb upravljavca 553.579 433.091
Prihodki nalozb sklada rent 62.805 0
Prihodki od naloZb 616.383 433.091

Prihodki naloZb upravljavca (druzbe)
Prihodki od nalozb upravljavca (druzbe) zajemajo prihodke od obresti, prihodke od dividend
in dobicke pri odtujitvah nalozb. Prihodki od nalozb so bili v letu 2011 v primerjavi z letom

poprej visji za 27,82%, predvsem zaradi prihodkov od obresti.

Tabela 73: Pribodki nalogb upravijavea

v EUR
2011 2010
Prihodki od obresti 481.463 423.137
Prihodki od dividend iz financnih sredstev 8.462 6.618
Neto tecajne razlike 0 457
Dobicki pri odtujitvah financnih sredstev 63.654 2.880
Skupaj 553.579 433.091
Tabela 74: Pribodki nalogb sklada izplacevanja pokojninske rente
v EUR
2011 2010
Prihodki od obresti 62.803 0
Skupaj 62.803 0
Tabela 75: Pribodki nalogb upravijavea (druzbe) glede na razvrstitev finaninib nalogb
v EUR
2011 2010
Prihodki nalozb upravljavca v posesti do
zapadlosti 183.004 135.346
Prihodki nalozb upravljavca razpolozljivi za
prodajo 298.459 297.745
Skupaj 481.462 433.091

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obracunane po EOM od
depozitov in obveznic v visini 481.464 EUR.
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Tabela 76: Pribodki nalo$b sklada izplacevanja pokojninske rente glede na razvrstitev financnih nalogb

v EUR
2011 2010
Prihodki nalozb rentnega sklada v posesti do
zapadlosti 61.949 0
Prihodki nalozb rentnega sklada razpolozljivi za
prodajo 854 0
Skupaj 62.803

Odhodki nalozZb upravljavca (druzbe)

Odhodki nalozb upravljavca (druzbe) zajemajo odhodke za upravljanje sredstev, odhodke za
obresti in izgube pri odtujitvah nalozb. Odhodki nalozb v visini 34.488 EUR so visji od
lanskih. 16.286,04 EUR se nanasa na odhodke iz naslova obresti financiranja podrejenega
dolga. 8.720,63 EUR se nanasa na odhodke druzbe za lastno upravljanje nalozb kritnega
sklada, 1.110,53 EUR so stroski druzbe za upravljanje nalozb sklada rent, 2.300,17 EUR pa so
odhodki upravljanja nalozb druzbe, 5.527,17 EUR pa se nanasa na negativne tecajne razlike.

Tabela 77: Odhodki nalozb upravijavea

v EUR
2011 2010

Odhodki za upravljanje sredstev in odhodki za
obresti 33.957 24127
Izgube pri odtujitvah finan¢nih sredstev 534 2.783
Skupaj 34.491 26.910

2.4.3. Drugi zavarovalni prihodki

Prihodki iz poslovanja znasajo 2.362.573 EUR (2010: 1.953.890 EUR) in so v primetjavi z
letom 2010 vis§ji za 20,92%, predvsem zaradi izstopne provizije. Pokojninska druzba A, d.d. je
kot upravljavka pokojninskega sklada upravicena do povracila vstopnih stroskov, upravljavske
provizije in izstopnih stroskov.

Tabela 78: Pribodki iz poslovanja

v EUR

2011 2010

Vstopna provizija 649.772 676.491
Upravljavska provizija 1.280.052 1.270.007
Izstopna provizija 413.022 7.391
Rentna provizija 19.727 0
Skupaj 2.362.573 1.953.890

Vstopna provizija

Vstopna provizija pokojninske druzbe se obracuna od vplacane bruto zavarovalne premije in
znasa 3% za pokojninski nacrt kolektivnega zavarovanja in individualnega zavarovanja.
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Tabela 79: Pribodki od vstopne provizije glede na kolektivno in individnalno gavarovanje

v EUR

2011 2010

Vstopni stroski kolektivnega zavarovanja 640.196 665.908
Vstopni stroski individualnega zavarovanja 9.576 10.583
Skupaj 649.772 676.491

Upravljavska provizija

Upravljavska provizija se obracunava mese¢no od sredstev v upravljanju in znasa letno 0,65%
od vrednosti sredstev v upravljanju.

Tabela 80: Pribodki od upravijavske provizije glede na kolektivno in individnalno avarovange

v EUR

2011 2010

Upravljavska provizija kolektivnega zavarovanja 1.262.462 1.254.009
Upravljavska provizija individualnega zavarovanja 17.590 15.999
Skupaj 1.280.052 1.270.007

Izstopna provizija

V primeru prenchanja zavarovanja je pokojninska druzba upravicena do povracila izstopnih
stroskov v visini 1% odkupne vrednosti. Zaradi velikega obsega izplacil v letu 2011 so tudi
prihodki iz naslova izstopne provizije bistveno visji kot lanski, saj se obracunajo od izplacanih
sredstev.

Tabela 81: Pribodki od igstopne provigije glede na kolektivno in individualno zavarovanje

v EUR

2011 2010

Izstopni stroski kolektivnega zavarovanja 410.775 7.097
Izstopni stroski individualnega zavarovanja 2.247 295
Skupaj 413.022 7.391

Rentna provizija

Prihodki iz naslova rentne provizije se nanasajo na administrativne prihodke, prihodke za
upravljavsko provizijo, prihodke za riziko premije sklada izplacevanja pokojninskih rent in
prihodke za povracilo stroskov.

Administrativni stroski se obracunajo v visini 2% od vsakega izplacila pokojninske rente,
upravljavska provizija znasa 0,45% letno od vrednosti zavarovalno tehni¢nih rezervacij, 0,2%
letno od zavarovalno tehni¢nih rezervacija pa znasa provizija za riziko premije 1 in 2.

Tabela 82: Pribodki od rentne provizije

v EUR

2011 2010

Prihodki za administrativne stroske 5.532 0
Prihodki za upravljavsko provizijo 8.396 0
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Prihodki za riziko premije 1 in 2 3.732 0
Prihodki od stroskov 2.067 0
Skupaj 19.727 0

2.4.4. Drugi prihodki

Tabela 83: Drugi pribodki

v EUR

2011 2010

Drugi prihodki 647 158
Skupaj 647 158

2.4.5. Cisti odhodki za $kode

V letu 2011 so prvi nasi zavarovanci uveljavljali pravico iz naslova redne prekinitve
pokojninskega zavarovanja in se odlocili za izplacilo dosmrtne pokojninske rente. V ta namen
smo v Pokojninski druzbi A, d.d. za nase zavarovance razvili ve¢ oblik pokojninskih rent, in
sicer: dosmrtno pokojninsko rento brez dedovanja oz z dedovanjem 10 ali 20 let, pospeseno
rento z zajamcenim obdobjem izplacevanja 3, 5, 10 ali 20 let. Vse rente so variabilne in se
mesecno spreminjajo glede na ustvarjen donos.

Tabela 84 Cisti odhodki za ode

v EUR
2011 2010
Obracunani kosmati zneski skod 276.562 0
Skupaj 276.562 0
2.4.6. Sprememba drugih zavarovalno tehni¢nih rezervacij
Tabela 85: Sprememba zavarovalno tebnicnih rezervaci
v EUR
2011 2010
Sprememba zavarovalno tehni¢nih rezervacij 2.452.166 0
Skupaj 2.452.166 0
2.4.7. Sprememba obveznosti iz financnih pogodb
Tabela 86: Sprememba obveznosti iz finaninibh pogodh
v EUR
2011 2010
Donos iz sredstev iz finan¢nih nalozb 5.653.596 7.701.625
Obrac¢unani stroski in provizije -1.929.824 -1.953.783
Pripis donosa na obveznosti iz finanénih pogodb -3.723.772 -5.747.842
Sprememba obveznosti iz financnih pogodb 0 0
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Donos zavarovancev, za katerega se povecajo obveznosti druzbe do zavarovancev
predstavljajo neto povecanje na osebnih racunih zavarovancev, ki vkljucuje 50 % zajamceni
donos ter tveganje nad zajamcéenim donosom.

Dosezena donosnost premozenja na racunih pokojninskih zavarovancev za leto 2011 je
zna$ala 2,20%. Na osebne racune zavarovancev je bil pripisan zajamcen donos v visini 1,72%,
za razliko med dosezenim in zajamcenim donosom pa so se povecale rezervacije nad
zajamcenimi.

Tabela 87: Donos iz sredstev i3 finaninib pogodh

v EUR

2011 2010

Prihodki od obresti 8.304.358 8.061.670
Prihodki od dividend iz finané¢nih sredstev 165.081 146.125
Dobicki pri odtujitvah nalozb 131.314 172.364
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb -238.122 -111.654
Neto prihodki zaradi spremembe postene vrednosti -2.218.135 939.118
Neto tecajne razlike -72.204 476.819
Odhodki za upravljanje sredstev in odhodki za obresti -418.697 -1.982.817
Donos iz sredstev iz finan¢nih pogodb 5.653.596 7.701.625

Odhodki za upravljanja sredstev v visini 418.666 EUR se nanasajo na skrbnisko provizijo v
visini 118.095 EUR, znesek v visini 300.602 EUR se nanasa na odhodke iz naslova garancije
upravljanja sredstev zunanjih upravljavcev. Neto odhodki zaradi spremembe postene
vrednosti predstavljajo razliko med pozitivnim in negativnim gibanjem trzne cene vrednostnih
papitjev, ki se vrednostijo po posteni vrednosti.

Tabela 88: Pribodki od obresti glede na razvrstitev

v EUR

2011 2010

Obrestni prihodki od nalozb po posteni vrednosti 1.797.698 1.749.167
Obrestni prihodki od nalozb v posesti do zapadlosti 6.506.660 6.312.503
Skupaj 8.304.358 8.061.670

Prihodki iz obresti se nanasajo na obresti od depozitov in dolzniskih vrednostnih papirjev.
2.4.8. Obratovalni stroski
2.4.8.1. Amortizacija

Tabela 89: Strosek amortizacije

v EUR

2011 2010

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 30.419 26.127
Amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev 9.984 452
Skupaj 40.403 26.580
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Druzba nima zastavljenih opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev kot jamstvo za
dolgove.

2.4.8.2. Stroski dela

Med stroski dela so vkljuceni stroski plac, regres, nadomestilo za prehrano in prevoz na delo,
prispevki in davki delodajalca na izplacane place in premije za dodatno pokojninsko
zavarovanje.

Med stroski dela je upostevan tudi variabilni del place upravi, v skladu z merili iz individualnih
pogodb.

Zaleto 2011 je znadala bruto placa uprave z vsemi bonitetami 256.299 EUR. Nadzorni svet za
leto 2010 ni prejel placil. V skladu z individualnimi pogodbami pripada upravi odpravnina v
visini Sestih plac.

Tabela 90: Stroski dela

v EUR
2011 2010
Neto place in regres 325.516 290.224
Prispevki socialnega zavarovanja 88.116 82.120
Prispevki pokojninskega zavarovanja 160.649 144.376
Davki iz plac 167.308 145.560
iétl;oosijleisjjtnega pokojninskega zavarovanja 17,744 17175
Nadomestila za prehrano in prevoz 18.791 15.687
Skupaj 778.123 695.140
2.4.8.3. Ostali obratovalni stroski
Tabela 91: Ostali obratovalni stroski
v EUR
2011 2010
Stroski pisarniskega materiala, obrazcev in obvestil 36.368 31.581
Drugi stroski materiala 9.996 9.541
Stroski najemnin 49.740 47.340
Stroski storitev fizicnih oseb 6.387 7.960
Stroski storitev prometa in zvez 26.503 19.067
Povracila stroskov v zvezi z delom 6.374 6.294
Stroski pl.prometa, ban¢nih borznih in drugih storitev 30.341 7.111
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 71.437 105.602
Stroski zavarovalnih premij 19.111 19.234
Stroski reklame, propagande in reprezentance 25.003 17.243
Stroski storitev vzdrzevanja 89.832 89.175
Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 5.017 5.138
Ostali stroski 32.825 31.576
Skupaj 408.935 396.862

84



ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

Ostali obratovalni stroski znasajo 408.935 EUR in so za 3,04% visji kot stroski leta 2010.

V skladu z ZGD je druzba, ki je zavezana k revidiranju, dolZzna razkriti celoten znesek,
porabljen za revizorja. V letu 2011 znasa ta znesek 24.000 EUR z vkljucenim DDV (v letu
2010: 24.000 EUR) in se nanasa na revidiranje letnega porocila.

2.4.9. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja

Tabela 92: Cisti posiovni izid obraiunskega obdobja

v EUR
2011 2010
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 1.651.055 1.241.613

Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja znasa 1.651.055 EUR in je v primerjavi z letom
poprej visji za 32,97% (leta 2010 je bil 1.241.613 EUR).

2.4.10. Osnovni &isti dobicek na delnico

Tabela 93: Osnovni &sti dobicek na delnico

v EUR
2011 2010
Osnovni cisti dobicek na delnico 18,45 13,87

Osnovni cisti dobicek na delnico na dan 31.12.2011 znasa 18,45 EUR , konec leta 2010 pa je
znasal 13,87 EUR. Ker je tehtano povprecno Stevilo navadnih delnic enako Stevilu navadnih
delnic ob koncu poslovnega leta, je tudi popravljeni ¢isti dobicek na delnico enak osnovnemu.

2.4.11. Drugi vseobsegajoci donos po obdavcitvi
Drugi vseobsegajo¢i donos po obdavcitvi zajema dobicke, pripoznane v presezku iz
prevrednotenja iz ponovne izmere financnih sredstev druzbe, ki se vrednotijo kot razpolozljivi

za prodajo.

Tabela 94: Cisti dobicki iz ponovne izmere financnega sredstva

v EUR
2011 2010
Cisti dobicki iz ponovne izmere finanénega -354.021 153.406

sredstva, razpolozljivega za prodajo

Vseobsegajoc¢i donos poslovnega leta znasa 1.297.034 EUR in vkljucuje cisti poslovni izid
poslovnega leta ter izgubo iz ponovne izmere financ¢nega sredstva, ki so vrednotena kot
razpolozljiva za prodajo.

2.4.12. Dodatna razkritja k postavkam izkaza poslovnega izida in vseobsegajoCega
donosa

V nadaljevanju so prikazana dodatna razkritja v skladu s 16. in 17. ¢lenom Sklepa o letnem
porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic-SKIL.2009:
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1. Druzba nima poslovnih enot v tujini.
2. Druzba ne opravlja zavarovalnih poslov sklepanja in izvrSevanja pogodb o premozenjskem
in zivljenjskem pozavarovanju.

2.5. POJASNILA K IZKAZU DENARNIH TOKOV

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanj$anja denarnih sredstev in sicer posebej pri poslovni dejavnosti, posebej pri
investicijski dejavnosti in posebej pri financéni dejavnosti. Postavke denarnih tokov pri
poslovanju so povezane z izkazom poslovnega izida, postavke denarnih tokov pri nalozbenju
so povezane s sredstvi, izkazanimi v bilanci stanja, postavke denarnih tokov pri financiranju pa
so povezane z obveznostmi do virov sredstev.

Druzba je ustvarila pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 3.691.129 EUR, kar je
posledica v obdobju prejetih prejemkov iz naslova poslovanja. Skupni denarni tok pri
nalozbenju je negativen in znasa 3.152.198 EUR, prav tako pa je negativen tudi denarni tok pri
financiranju v visini 521.124 EUR, zaradi vracila podrejenega dolga.

2.6. POJASNILA K IZKAZU GIBANJA KAPITALA IN OBLIKOVANJU
BILANCNEGA DOBICKA

V izkazu gibanja kapitala za leto 2010 je druzba prikazala povecanje kapitala iz naslova cistega
dobicka poslovnega leta v visini 1.241.613 EUR, katerega je bilo za povecanje zakonskih rezerv
uporabljenega v visini 62.081 EUR ter iz naslova povecanja rezerve za posteno vrednost v
visini 153.406 EUR.

V izkazu gibanja kapitala za leto 2011 smo izhajali iz zacetnega stanja na dan 31.12.2010 in
prikazali zmanjSanje kapitala iz naslova drugega vseobsegajocega donosa poslovnega leta v
visini 354.021 EUR in sicer kot zmanjsanje presezka iz prevrednotenja nalozb razpolozljivih za
prodajo, in povecanje iz naslova cistega dobicka poslovnega leta 2011 v visini 1.651.055 EUR,
od katerega se je 82.553 EUR uporabilo za povecanje zakonskih rezerv.

Bilanéni dobicek je oblikovan iz dobicka tekocega leta in prenesenega dobicka iz prejsnjih let
(od 2002 do 2010) in znasa 6.647.611 EUR.

2.7. POMEMBNEJSI DOGODKI PO DATUMU IZDELAVE BILANCE STANJA

Po dnevu bilance stanja niso nastale taksne okoliscine ali nastopili dogodki, ki bi vplivali na
izdelavo racunovodskih izkazov za poslovno leto 2011 oziroma zahtevali dodatna razkritja.

2.8. UPRAVLJANJE S FINANCNIMI TVEGAN]I

Financna tveganja druzbe in upravljanje z njimi je razkrito v poglavju III. OBVLADOVANJE
FINANCNEGA TVEGANJA na stranch od 34 do 41. Poglavie III je sestavni del
racunovodskega v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

86



ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

Uprava druzbe je na dan, 28.02.2012 potrdila racunovodske izkaze in uporabljene
racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom za javno objavo.

V.IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da le-ti predstavljajo resni¢no in
posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2011.

Uprava pottjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so
bile racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi
pottjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in z mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
oziroma nezakonitostl.

Davcne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let po poteku leta v katerem je bilo potrebno davek
odmeriti, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledicno povzroéi nastanek dodatne
obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter
dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno
pomembno obveznost iz tega naslova.

Ljubljana, 28.02.2012
Clanica uprave Predsednik uprave
Karmen Dietner mag. Peter Filipi¢

-

(L
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VI. POROCILO NADZORNEGA SVETA

POROCILO NADZORNEGA SVETA O NACINU IN OBSEGU PREVERJANJA
VODENJA DRUZBE V POSLOVNEM LETU 2011

Poslovanje Pokojninske drugbe A, d.d. je v letu 2011 skladno 3 zakonom in statutom drugbe nadziral
nadgormi svet.

NADZORNI SVET se je v letu 2011 sestal na naslednjib sejab:

- na 5. seji dne, 16.03.2011 kjer je:

o potrdil letno porocilo za leto 2010 izdal pozitivno mnenje do porocila notranje revizije in sprejel
pozitivno stalisie do revizijskega porocila,

o ugotovil visino bilantnega dobicka za leto 2010 v visini 5.079.108 EUR in predlagal skupscini,
da ostane nerazporejen,

o sprejel besedilo porodila nadzomega sveta 3a skupsiino druzbe,

o sprejel nalrt poslovanja 2a leto 201 1in se sexnanil 3 dolgorolno projekcijo do leta 2015,

®  dal soglasje upravi k nacrtu notranje revizije 3a leto 2011,

o predlagal skupsiini pooblastenega revizorja in aktuarja 3a leto 2011,

o predlagal skupsiini nadomestna clana nadgornega sveta, predstavnika lastnikov in (lana
predstavnika gavarovancey ter predlagal skupstini namestnika predsednika nadzornega sveta,

®  podpr! spremembe statuta in predlagal skupsiini da jib sprejnee,

o sprejel informacijo o sklicu skupscine,

o se sexnanil 3 oblikami dodatne pokojnine, ki jih iplainje Pokojninska drugba A, d.d.,

® e sexnanil 3 rexultati ankete o kakovosti storitev Pokojninske drugbe A, d.d. za leto 2010

- na 6., redni seji dne, 27.10.2011, je:
o sprejel porocilo notranje revizije 3a 1., 2. in 3. cetrtlete,
o sprejel porocilo o poslovanju drugbe v prvih devetih mesecih 3 oceno poslovanja do konca leta
2011,
o se sexnanil s projekcijo postovanja 2012-2015

.y

o se sexnanil 3 13hodisii nalogbene politike za leto 2012 in dal pozitivno mmnenje k povecanju
obsega lastnega upravijanja sredstev

NADZORNI SVET je na svojib sejab pregledoval porolila uprave o poslovanjn druzghe in kritnih skladov,
porocila notranje reviije in revigijsko porocilo.

Nadzorni svet spremilja poslovanje drugbe tudi preko Komisije za nalogbe in Komisije za pokojninski naltt.

Komisija za nalozbe se je v letu 2011 sestala dvakrat ter dala pozitivnho mnenje k predlagani
nalozbeni politiki za leto 2011. Spremljala je uspe$nost upravljanja sredstev za leto 2010 in
2011 in se seznanila s poslovanjem druzbe . Na svoji drugi seji se je seznanila z izhodisci
nalozbene politike za leto 2012 in dala pozitivnho mnenje k povecanju obsega lastnega
upravljanja kritnega sklada do 50%.

Komisija za pokojninski nacrt se je v letu 2011 sestala dvakrat. Na prvi seji, ki je bila 4.03.2011

je podptla upravo, da ponudi zavarovancem obliko rente s pospesenim ¢rpanjem sredstev in s
tem zagotovi konkurencnost ponudbe.
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Na drugi seji 27.09.2011 se je seznanila z oceno gibanja izstopov in stanja zavarovancev za
prihodnje obdobje, potrdila dnevni red predavanja in posveta o dodatnem pokojninskem
zavarovanju in pooblastila upravo za realizacijo dogodka. Strinjala se je s povecanjem naporov
v internem obvesc¢anju zaposlenih v druzbah zavarovankah preko e-obvescanja, ¢lani komisije
pa so se strinjali, da bodo v druzbah preverili pripravljenost na posredovanje e-novic in
obvestil zaposlenim.

Nadzorni svet je na svoji 7. seji dne 14.03.2012 pregledal revidirane racunovodske rezultate
druzbe za leto 2011 s poslovnim porocilom uprave. Ugotovil je, da je druzba dosegla vse
nacrtovane cilje. Revizor je na seji nadzornega sveta porocal o reviziji racunovodskih izkazov
in nadzorni svet seznanil, da so izkazi sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja ter da je poslovno porocilo skladno z revidiranimi racunovodskimi
izkazi ter podal mnenje brez pridrzkov na letno porocilo druzbe.

Na osnovi nadzornih aktivnosti ter preveritve letnega porocila uprave je nadzorni svet ugotovil, da je letno
porocilo 2011, sestavijeno:
> Jasno in pregledno.
> Izkazuje resnicen in posten prikaz premosenja, obvexnosti, finaninega polozaja in poslovnega i3ida
druzgbe.
> Izkazuje posten prikaz razvoja poslovanja in poslovnega pologaja drusbe.

Nadzorni svet ni imel pripomb na s strani uprave predlozeno letno porocilo Pokojninske
druzbe A, d.d. za leto 2011 in ga je soglasno sprejel.

Hkrati je nadzorni svet ugotovil, da znasa bilan¢ni dobi¢ek druzbe v letu 2011 6.647.611 EUR
in je pottjen s strani pooblascenega revizotja.

Nadzorni svet je pregledal porocila notranje revizije in revizijsko porocilo ter nanje nima
pripomb in jih potrjuje.

Nadzorni svet je sprejel nacrt poslovanja za leto 2012 in imenoval revizijsko komisijo.

Nadzorni svet je izdelal porocilo v skladn % dolochami 282. lJena Zakona o gospodarskih drugbah. Porodilo je
namenjeno skupstini delnicarje.

Predsednica nadzornega sveta
Sonja Gole, L.r.
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VII. MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Pokojninska druzba A d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc za namene vrednotenja obveznosti, stanje zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij, ustreznost zavarovalnih premij in izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe
Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana na dan 31.12.2011.

Za poslovanje druZbe in stanje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij je odgovorna uprava druzbe.

Naloga pooblas¢enega aktuarja je, da:

- preveri ali druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoro¢nih
zavarovanj.

- izrazi mnenje o tem ali matemati¢ne rezervacije, kot jih je oblikovala zavarovalnica,
predstavljajo primerne rezervacije za obveznosti zavarovalnice, ki izhajajo iz dolgoro¢nih
pogodb ali v povezavi z njimi, vkljuéno z vsemi povecanji zaradi razporeditve dobicka na
podlagi pregleda finan¢nega stanja dolgoro¢nih zavarovanj, na dan vrednotenja.

- preveri ali so bile za namene 2. tocke tega odstavka obveznosti ocenjene v skladu z dolo¢ili
sklepa o zavarovalno-tehni¢nih rezervacijah in sklepa o nalozbah,

- potrdi ali za nove tipe dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb, ki jih je zavarovalnica zacela sklepati
med letom, premije in prihodki iz teh pogodb zadosCajo glede na razumna aktuarska
pricakovanja in ob upostevanju drugih finan¢nih virov zavarovalnice, ki so na voljo v ta namen,
da bo druzba lahko izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb, zlasti, da bo lahko oblikovala
zadostne matemati¢ne rezervacije;

- ugotovi viSino minimalnega kapitala zavarovalnice za potrebe dolgoro¢nih zavarovanj in vpliv
predlagane delitve dobicka na vi§ino minimalnega kapitala in solventnost zavarovalnice.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloc¢ili Zakona o zavarovalniStvu, ustreznimi
podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢an sem, da je moje
aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblas¢enega aktuarja.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

- druzba vodi primerne evidence za namene vrednotenja obveznosti iz dolgoro¢nih zavarovanj;

- viSina premij, vi§ina oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za dolgoro¢ne obveznosti
druzbe in nalozbe kritnih skladov na dan 31.12.2011 so primerne, da zagotavljajo trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti druzbe iz sprejetih dolgoro¢nih zavarovalnih pogodb;

- druzba na dan 31.12.2011 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

b L

Maribor, 28.02.2012 Liljan BelSak, FSAA
pooblasceni aktuar druzbe
Pokojninska druzba A d.d.

90



ﬂ‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnenstue o foriot

VIII. REVIZORJEVO POROCILO
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Ell ERNST & YOUNG

Lastnikom gospodarske druzbe Pokojninska druzba A, d.d.

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZzene radunovodske izkaze gospodarske druzbe Pokojninska druzba A, d.d., ki vkljucujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajoCega donosa, izkaz
sprememb lastniskega kapitala in izkaz denamih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih
raéunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovomost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, in zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah, ki se nanasajo na pripravo radunovodskih izkazov, ter za tak$ne notranje kontrole, ki jih poslovodstvo
dologi kot ustrezne in ki omogoéajo pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovomost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v skladu
z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter nacrtovanje
in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno
napacne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih
izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuujejo tudi ocenjevanje tveganj napacne
navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem raéunovodskih izkazov druzbe, da bi doloCil
okoligcinam ustrezne postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspes$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija
vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti raCunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev financnega stanja
gospodarske druzbe Pokojninska druzba A, d.d. na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela EU, in zahtevami Zakona o gospodarskih druzbah, ki se nanasajo na pripravo raéunovodskih izkazov.

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porocila v skladu z zahtevami Zakona o gospodarskih
druzbah. Nasa odgovornost je ocenitev skladnosti poslovnega porocila z revidiranimi racunovodskimi izkazi. Nasi
postopki v povezavi s poslovnim porocilom so opravljeni v skladu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in
omejeni na ocenitev skladnosti poslovnega poroéila z revidiranimi raunovodskimi izkazi in ne vkljuCujejo
pregleda ostalih informacij, ki izhajajo iz nerevidiranih finanénih porogil.

Po nasem mnenju je poslovno porocilo skladno z revidiranimi raunovodskimi izkazi.

Ljubljana, 29. februar 2012

1, - r S \
g Ell ERNST & YOUNG At
§ Reviziia. poslovi WMt
Janglz Urani¢ ACVEZYd, PO CYID Nina Poredo$ Kusterle
Dirgktor svertovanje d.o0.0., /,/’I!/‘//u')[(l / Pooblaséena revizorka
Ernst & Young d.o.o.
Dunajska 111, Ljubljana
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Skladno Sklepu o letnem porocilu in trimesec¢nih ra¢unovodskih izkazih zavarovalnic-SKIL
2009 so v dodatku prikazani racunovodski izkazi izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 2
navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja.

IZKAZ CELOTNEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA za leto 2011

v EUR
Indeks
2011 2010 11/10
Izkaz izida iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
A. zavarovanj
B. Izkaz izida iz Zivljenjskih zavarovanj
I. Cisti prihodki od zavarovalnih premij 2.679.789 0 0,00
1. Obracunane kosmate zavarovalne premije 2.679.789 0 0,00
2. Obracunana premija sprejetega sozavarovanja (+) 0 0 0,00
3. Obracunana premija oddanega sozavarovanja (-) 0 0 0,00
4. Obracunane pozavarovalne premije 0 0 0,00
5. Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/-) 0 0 0,00
6. Sprememba prenosnih premij za pozavarovalni del (+/-) 0 0 0,00
II.  Prihodki nalozb 616.385 433.091 142,32
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 8.462 6.618 127,86
1.1. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobi¢ku v druzbah v
skupini 0 0 0,00
1.2. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v pridruzenih
druzbah 0 0 0,00
1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih
druzbah druzbah 8.462 0.618 127,86
2. Prihodki drugih nalozb (v postavkah 2.1., 2.2, in 2.3.
zavarovalnica loceno izkazuje prihodke nalozb v pridruzenih
druzbah in v druzbah v skupini) 544.269 423.137 128,63
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0,00
2.2. Prihodki od obresti 544.269 423.137 128,63
- v drugih druzbah 544.269 423.137 128,63
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 0,00
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 0 0 0,00
2.3.2. Drugi finan¢ni prihodki 0 0 0,00
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 457 0,00
4. Dobicki pti odtujitvah nalozb 63.654 2.880 2.210
Cisti neiztrZeni dobi&ki naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki
ITI.  prevzemajo naloZbeno tveganje 0 0 0,00
IV.  Drugi ¢isti prihodki od zavarovanja 2.362.573  1.953.890 120,92
V. Cisti odhodki za $kode 276.562 0 0,00
1. Obracunani kosmati zneski skod 276.562 0 0,00
2. Prihodki od uveljavljenih kosmatih regresnih terjatev (-) 0 0 0,00
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3. Obracunani delezi pozavarovateljev (-) 0 0,00
4. Sprememba kosmatih skodnih rezervacij (+/-) 0 0,00
5. Sprememba $kodnih rezervacij za pozavarovalni del (+/-) 0 0 0,00
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

VI. (+/-) 2.452.166 0 0,00
1. Sprememba matematicnih rezervacij 2.452.166 0 0,00
1.1. Sprememba kosmatih matematicnih rezervacij 2.452.166 0 0,00
1.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-) 0 0 0,00
2. Sprememba drugih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (+/-) 0 0 0,00
2.1. Sprememba kosmatih drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
+/5) 0 0 000
2.2. Sprememba pozavarovalnega deleza (+/-) 0 0 0,00

VII. Cisti odhodki za bonuse in popuste 0 0 0,00

VIIL. Cisti obratovalni strodki 1.227.460  1.118.582 109,73
1. Stroski pridobivanja zavarovan; 0 0 0,00
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0 0,00
3. Drugi obratovalni stroski 1.227.460  1.118.582 109,73
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev, potrebnih za obratovanje 40.403 26.580 152,01
3.2. Stroski dela 778.123 095.141 111,94
3.2.1. Place zaposlenih 635.821 567.174 112,10
3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 123.511 112,579 109,71
3.2.3. Drugi stroski dela 18.791 15.387 122,12
3.3. Stroski storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti
(stroski po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v
zvezi z drugimi pravnimi razmetji), skupaj z dajatvami, ki
bremenijo podjetje 6.387 7.960 80,24
3.4. Ostali obratovalni stroski 402.548 388.902 103,51
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivhem
tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb (-) 0 0 0,00

IX. Odhodki naloZb 34.491 26.910 128,17
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 0,00
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
finanéni odhodki 28.430 24127 117,83
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 5.527 0 0,00
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 534 2.783 19,19
Ciste neiztrZene izgube naloZb Zivljenjskih zavarovancev, ki

X. prevzemajo naloZbeno tveganje 0 0 0,00

XI.  Drugi Cisti zavarovalni odhodki 17.660 0 0,00
1. Odhodki za preventivno dejavnost 0 0 0,00
2. Ostali drugi ¢isti zavarovalni odhodki 17.660 0 0,00
Razporejen donos naloZb, prenesen v izracun Cistega izida

XII. zavarovalnice (-) 519.089 406.181 127,80
Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (I+II+III+IV-V+VI-VII-

XIII. VIII-IX-X-XI-XIT) 1.131.319 835.307 135,44

C. Izkaz izida iz zdravstvenih zavarovanj
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Ca. Izkaz izida iz dopolnilnih zavarovanj
D. IzraCun Cistega izida zavarovalnice
Izid iz premoZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
I. zavarovanj (A.IX)
II.  Izid iz Zivljenjskih zavarovanj (B.XIII) 1.131.319 835.307 135,44
ITII.  Izid iz zdravstvenih zavarovanj (C.XIII) 0 0 0,00
IV. Prihodki nalozb 0 0 0,00
1. Prihodki iz dividend in deleZev v druZbah 0 0 0,00
1.1. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobi¢ku v druzbah v
skupini 0 0 0,00
1.2. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v pridruzenih
druzbah 0 0 0,00
1.3. Prihodki iz dividend in drugih delezev v dobicku v drugih
druzbah druzbah 0 0 0,00
2. Prihodki drugih nalozb (v postavkah 2.1., 2.2. in 2.3.
zavarovalnica loCeno izkazuje prihodke naloZb v pridruZenih
druZbah in v druZbah v skupini) 0 0 0,00
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0,00
2.2. Prihodki od obresti 0 0 0,00
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 0,00
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 0 0 0,00
2.3.2. Drugi financni prihodki 0 0 0,00
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 0,00
4. Dobicki pri odtujitvah naloZb 0 0 0,00
Razporejen donos naloZb, prenesen iz izkaza izida iz
V. Zivljenjskih zavarovanj (B.XII) 519.090 406.181 127,80
Razporejen donos naloZb, prenesen iz izkaza izida iz
VI. zdravstvenih zavarovanj (C.X) 0 0 0,00
VII. Odhodki nalozb 0 0 0,00
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 0,00
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
finanéni odhodki 0 0 0,00
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 0 0 0,00
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 0 0 0,00
Razporejen donos nalozb, prenesen v izkaz izida iz
premozZenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj
VIII. (A.II) 0 0 0,00
IX. Drugi prihodki iz zavarovanj 0 0 0,00
1. Drugi prihodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi prihodki iz Zivljenjskih zavarovanj 0 0 0,00
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovan; 0 0 0,00
X. Drugi odhodki iz zavarovanj 0 0 0,00
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi odhodki iz zivljenjskih zavarovanj 0 0 0,00
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
XI. Drugi prihodki 647 158 409,49
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zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi prihodki iz zivljenjskih zavarovanj 647 158 409,49
3. Drugi prihodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
XII. Drugi odhodki 0 33 0,00
1. Drugi odhodki iz premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
2. Drugi odhodki iz zivljenjskih zavarovanj 0 33 0,00
3. Drugi odhodki iz zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
Poslovni izid obracunskega obdobja pred obdavcitvijo (I + II
XIII. +IIT+ IV +V + VI-VII - VIIT + IX - X + XI - XII) 1.651.055 1.241.613 132,98
1. Poslovni izid obracunskega obdobja iz premozZenjskih
zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj 0 0 0,00
2. Poslovni izid obracunskega obdobija iz Zivljenjskih
zavarovanj 1.651.055  1.241.613 132,98
3. Poslovni izid obracunskega obdobija iz zdravstvenih
zavarovanj 0 0 0,00
XIV. Davek iz dobicka 0 0 0,00
XV. OdloZeni davki 0 0 0,00
XVI. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja (XIII - XIV + XV) 1.651.055 1.241.613 132,98
E. Izracun vseobsegajoCega donosa
L. Cisti dobitek / izguba poslovnega leta po obdavéitvi 1.651.055  1.241.613 132,98
Drugi vseobsegajoci donos po obdavcitvi (1 +2+3+4+5+
I. 6+7+8+9) -354.021 153.406  -230,77
1. Cisti dobicki/izgube, pripoznani v presezku prevrednotenja v
zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi 0 0 0,00
2. Cisti dobicki/izgube, ptipoznani v presezku prevrednotenja v
zvezi z neopredmetenimi osnovnimi sredstvi 0 0 0,00
3. Aktuarski cisti dobicki/izgube za pokojninske programe 0 0 0,00
4. Cisti dobic¢ki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva,
razPoloiljivega za prodajo -354.021 153.406  -230,77
5. Cisti dobi¢ki/izgube v zvezi z nekratkorocnimi sredstvi
namenjenimi prodaji 0 0 0,00
6. Cisti dobicki/ izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov
pred tveganjem 0 0 0,00
7. Pripadajodi ¢isti dobicki/izgube, pripoznani v presezku iz
prevrednotenja in zadrzanem dobicku/izgubi v zvezi z nalozbami
v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obracunan z
uporabo kapitalske metode 0 0 0,00
8. Drugi ¢isti dobicki/izgube drugega vseobsegajocega donosa 0 0 0,00
9. Davek od drugega vseobsegajocega donosa 0 0 0,00
III.  Celotni vseobsegajoci donos (I + II) 1.297.034  1.395.019 92,98
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v EUR
Indeks
31.12.2011 31.12.2010 11/10
A. SREDSTVA 207.453.157  219.732.692 94,41
A. Neopredmetena dolgorocna sredstva, 39.936 49.920 80,00
1. Neopredmetena dolgorocna sredstva 39.936 49.920 80,00
2. Dobro ime 0 0 0,00
3. Dolgorocno odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
4. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
B. NaloZbe v zemlji$§¢a in zgradbe ter financne naloZb 207.020.265  219.425.394 94,35
I.  Zemlji$ca in zgradbe 0 0 0,00
a) Za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
1. Zemljisca za neposredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
2. Zgradbe za nepostredno izvajanje zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
3. Druga zemljis¢a in zgradbe za neposredno izvajanje
zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
b) Nalozbe v nepremicnine, ki niso namenjene
neposrednemu izvajanju zavarovalne dejavnosti 0 0 0,00
1. Zemljisca 0 0 0,00
2. Zgradbe 0 0 0,00
Financne nalozZbe v druZbah v skupini in v pridruZenih
II. druZbah 0,00
1. Delnice in delezi v druzbah v skupini 0,00
2. Dolzniski vrednostni papitji in posojila, dana drugim
druzbam v skupini 0 0 0,00
3. Delnice in delezi v pridruzenih druzbah 0 0 0,00
4. Dolzniski vrednostni papitji in posojila, dana pridruzenim
druzbam 0 0 0,00
5. Druge finanéne nalozbe v druzbah v skupini in v
pridruzenih druzbah 0 0 0,00
ITI. Druge finan¢ne nalozZbe 13.625.180 10.370.041 131,39
1. Dolgoro¢ne financéne naloZbe 6.511.454 7.900.224 82,42
1.1. Delnice in drugi vrednostni papitji s spremenljivim
donosom in kuponi v vzajemnih skladih 0 0 0,00
1.2. Dolzniski vrednostni papitji in drugi vrednostni papitji s
stalnim donosom 6.261.454 5.631.577 111,18
1.3. Delezi v investicijskih skladih 0 0 0,00
1.4. Hipotekarna posojila 0 0 0,00
1.5. Druga dana posojila 0 0 0,00
1.6. Deporziti pri bankah 250.000 2.268.646 11,02
1.7. Ostale financne nalozbe 0 0 0,00
2. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 7.113.726 2.469.817 288,03
2.1. Delnice in delezi kupljeni za prodajo 517.615 960.294 53,90
2.2. Vrednostni papitji kupljeni za prodajo oziroma s
preostalo dospelostjo do enega leta 261.657 105.295 248,50
2.3. Dana kratkoro¢na posojila 0 0 0,00
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2.4. Kratkoro¢ni depoziti pri bankah 6.334.454 1.404.228 451,10
2.5. Ostale kratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe 0 0 0,00
Financ¢ne naloZbe pozavarovalnic iz naslova

IV. pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 0,00

V. Sredstva iz finanCnih pogodb 193.395.086  209.055.353 93,51
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesenih na
pozavarovalnice in v sozavarovanje (Ce zavarovalnica
sklepa tudi posle sozavarovanj, posebej prikaZe znesek
oddan v sozavarovanje kot pod tocko v okviru tock od a)

VI. dof)) 0 0 0,00
a) iz prenosnih premij 0 0 0,00
b) iz matematicnih rezervacij 0 0 0,00
¢) iz skodnih rezervacij 0 0 0,00
d) iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0 0,00
e) iz drugih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij 0 0 0,00
f) iz zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij v korist zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0,00
NalozZbe v korist Zivljenjskih zavarovancev, ki

C. prevzemajo naloZbeno tveganje 0 0 0,00
Terjatve (terjatve do pridruZenih druzb in do druZb v
skupini se prikaZejo loceno kot podpostavke postavk I,

D. II, III) 113.631 117.161 96,99

I.  Terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
1. Tetjatve do zavarovalcev 0 0 0,00
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 0,00
3. Druge terjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00

II. ‘Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
1. Terjatve za premijo iz sprejetega sozavarovanja 0 0 0,00
2. Terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 0 0 0,00
3. Terjatve za deleze sozavarovateljev v skodah 0 0 0,00
4. Terjatve za deleze pozavarovateljev v skodah 0 0 0,00
5. Druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00

ITII. Druge terjatve in odloZene terjatve za davek 113.631 117.161 96,99
1. Tetjatve za predujmi za neopredmetena sredstva 0 0 0,00
2. Druge kratkorocne tetjatve iz zavarovalnih poslov 0 0 0,00
3. Kratkorocne tetjatve iz financiranja 0 0 0,00
4. Druge kratkorocne tetjatve 113.631 117.161 96,99
5. Dolgorocne terjatve 0 0 0,00
0. Terjatve za davek od dohodkov pravnih oseb 0 0 0,00
7. Odlozene tetjatve za davek 0 0 0,00

IV. Nevplacani vpoklicani kapital 0 0 0,00

E. Razna sredstva 74.969 89.399 83,86
Opredmetena osnovna sredstva razen zemljis¢ in

I. zgradb 67.658 84.395 80,17
1. Oprema 67.658 84.395 80,17
2. Druga opredmetena osnovna sredstva 0 0 0,00
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II. Denarna sredstva 7.311 5.004 146,11
ITI. Zaloge in druga sredstva 0 0 0,00
1. Zaloge 0 0 0,00
2. Druga sredstva 0 0 0,00
F. Kratkorocne aktivne Casovne razmejitve 204.355 50.818 402,13
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 204.355 50.818 402,13
2. Kratkoroc¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
3. Druge kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
Nekratkoro¢na sredstva v posesti za prodajo in
G. ustavljeno poslovanje 0 0 0,00
H. Zunajbilan¢na evidenca 0 0,00
B. OBVEZNOSTI 207.453.157 219.732.691 94,41
A. Kapital 10.819.921 9.522.887 113,62
I.  Vpoklicani kapital 3.734.226 3.734.226 100,00
1. Osnovni kapital 3.734.226 3.734.226 100,00
2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0 0,00
II. Kapitalske rezerve 191.059 191.059 100,00
ITII. Rezerve iz dobitka 351.916 269.364 130,65
1. Varnostna rezerva 0 0 0,00
2. Zakonske in statutarne rezerve 351.916 269.364 130,65
3. Rezerve za lastne delnice in lastne poslovne deleze 0 0 0,00
4. Lastne delnice in lastni poslovni delezi (kot odbitna
postavka) 0 0 0,00
5. Rezerve za izravnavo kreditnih tvegani 0 0 0,00
6. Rezerve za izravnavo katastrofalnih skod 0 0 0,00
7. Druge rezerve iz dobicka 0 0 0,00
IV. PreseZek iz prevrednotenja -104.892 249.130  -42,10
1. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z opredmetenimi
osnovnimi sredstvi 0 0 0,00
2. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoro¢nimi
financnimi nalozbami 0 0 0,00
3. Presezek iz prevrednotenja v zvezi s kratkoro¢nimi
finan¢nimi nalozbami -104.892 249.130 -42,10
4. Drugi presezki iz prevrednotenja 0 0 0,00
V. ZadrZani &isti poslovni izid 5.079.108 3.899.576 130,25
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.568.502 1.179.532 132,98
B. Podrejene obveznosti 0 500.000 0,00
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in odloZeni
C. prihodki od premij 2.452.166 0 0,00
I. Kosmate prenosne premije 0 0 0,00
II. Kosmate matemati¢ne rezervacije 2.452.166 0 0,00
ITI. Kosmate Skodne rezervacije 0 0 0,00
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 0,00
V. Druge kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 0 0 0,00

98



ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d.

Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno

patnewstee v Rorist zavarovancey

D. tveganje 0 0 0,00

E. Rezervacije za druge nevarnosti in stroske 385.223 380.207 101,32
1. Rezervacije za pokojnine 34.698 29.681 116,90
2. Druge rezervacije 350.526 350.526 100,00
Obveznosti za finan¢ne naloZbe pozavarovateljev iz

F. naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 0,00
Druge obveznosti (obveznosti do pridruZenih druzb in
do druzb v skupini se prikaZejo loceno kot podpostavke

G. postavkIin IT) 193.721.731  209.275.273 92,57

I.  Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 0,00
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 0,00
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00

II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
1. Obveznosti za sozavarovalne premije 0 0 0,00
2. Obveznosti za pozavarovalne premije 0 0 0,00
3. Obveznosti za deleze v zneskih s$kod iz sozavarovanja 0 0 0,00
4. Obveznosti za deleze v zneskih skod iz pozavarovanja 0 0 0,00
5. Druge obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
Posojila, zavarovana z vrednostnimi papirji s stalnim
donosom (zavarovalnica posebej izkazuje zamenljiva
posojila, zavarovana z vrednostnimi papitji s stalnim

ITI. donosom 0 0 0,00

IV. Obveznosti do bank 0 0 0,00

V. Obveznosti iz finanénih pogodb 193.395.085  209.055.352 92,51

VI. Ostale obveznosti 326.646 219.921 148,53
a) Ostale dolgorocne obveznosti 0 0 0,00
1. Dolgoroc¢ne obveznosti iz financnega najema 0 0 0,00
2. Druge dolgorocne obveznosti 0 0 0,00
3. Odlozene obveznosti za davek 0 0 0,00
b) Ostale kratkoro¢ne obveznosti 326.646 219.921 148,53
1. Kratkoroéne obveznosti do zaposlenih 83.486 73.909 112,96
2. Druge kratkoro¢ne obveznosti iz zavarovalnih poslov 0 0 0,00
3. Kratkoroc¢ne obveznosti iz financiranja 0 0 0,00
4. Obveznosti za davek od dohodkov pravnih oseb 0 0 0,00
5. Druge kratkoroc¢ne obveznosti 243.161 146.012 166,53

H. Pasivne Casovne razmejitve 74.115 54.324 136,43
1. Vnaprej vracunani stroski in odhodki 74.115 54.324 136,43
2. Druge pasivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
NekratkoroCne obveznosti vezane na nekratkoro¢na
sredstva v posesti za prodajo in ustavljeno poslovanje 0 0,00

J.  Zunajbilanéna evidenca 0 0,00
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3. IZKAZ IZIDA KRITNEGA SKLADA KS1
v EUR
Indeks
31.12.2011  31.12.2010 11/10
I. Obracunane kosmate zavarovalne premije 21.729.681  22.616.278 96,08
II.  Prihodki od naloZb 19.421.752 16.945.303 114,61
1. Prihodki iz dividend in delezev v podjetjih 165.081 146.125 112,97
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0 0
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih druzbah 0 0 0
1.3. Prihodki iz dividend in deleZzev v drugih druzbah 165.081 146.125 112,97
2. Prihodki drugih nalozb 8.790.088 8.538.489 102,95
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0
2.2. Prihodki od obresti 8.304.358 8.061.670 103,01
2.3. Drugi prihodki nalozb 485.729 476.819 101,87
2.3.1. Prevrednotovalni financni prihodki 485.729 476.819 101,87
2.3.2. Drugi financni prihodki 0 0
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 10.335.269 8.088.324 127,78
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 131.314 172.364 76,18
Odhodki iz naslova izplacil zavarovalnih vsot oziroma
ITII.  odkupne vrednosti 42.832.986 333.508 12843
1. Redno prenchanje 2.634.956 0 0,00
2. Izredno prenchanje 40.198.029 333.508 12053
1.1. z izstopom iz zavarovanja 39.869.637 37.521 106260
1.2. z odpovedjo pogodbe o zavarovanju 0 0 0,00
1.3. s smrtjo zavarovanca 328.392 295.987 110,95
IV.  Prenos sredstev iz oziroma na drugega izvajalca (+/-) 2.244.410 -62.985 -3563,4
Sprememba ostalih Cistih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
V. (+/-) 15.543.335 -27.967.627  -55,58
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) 15.543.335 -27.967.627  -55,58
2. Sprememba drugih ostalih ¢istih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij (+/-) 0 0 0
VI. Obracunani stro§ki in provizije 2.338.036 1.953.783 119,67
1. Obracunani vstopni stroski 649.772 676.501 96,05
2. Izstopni stroski 408.212 7.275 5611
3. Provizija za upravljanje 1.280.052 1.270.007 100,79
VII. Odhodki nalozb 13.768.157 9.243.677 148,95
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0 0,00
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
finan¢ni odhodki 418.697 1.982.817 21,12
3. Prevrednotovalni finanéni odhodki 13.111.338 7.149.206 183,40
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 238.122 111.654 213,27
VIII. Izid kritnega sklada (I+II-III+IV+V-VI-VII) 0 0 0,00
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v EUR
Indeks
31.12.2011 31.12.2010 11/10
SREDSTVA 193.395.086  209.055.353 92,51
A. NaloZbe v nepremicnine ter finan¢ne naloZbe 191.183.937  206.237.207 92,70
I. NaloZbene nepremicnine 0 0 0,00
Financne naloZbe v druzbah v skupini in v pridruZenih
II. druZbah 0 0 0,00
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0 0,00
2. Nalozbe v pridruzenih druzbah 0 0 0,00
ITI. Druge financne naloZbe 191.183.937 206.237.207 92,70
1. Delnice in drugi vrednostni papitji s spremenljivim
donosom in kuponi v vzajemnih skladih 2.911.168 4.171.941 69,78
2. Dolzniski vrednostni papitji s stalnim donosom 122.477.966  120.176.157  101,9
3. Delezi v investicijskih skladih 11.263.909 11.478.604 98,13
4. Dana posojila z zastavno pravico 10.000.000 10.000.000 100,00
5. Druga dana posojila 0 12.970 0,00
6. Depoziti pti bankah 44.530.894 60.397.535 73,73
7. Ostale financ¢ne nalozbe 0 0 0,00
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
IV. pozavarovateljem 0 0 0,00
- iz prenosnih premij 0 0 0,00
- iz matematic¢nih rezervacij 0 0 0,00
- iz $kodnih rezervacij 0 0 0,00
- 1z rezervacij za bonuse in popuste 0 0 0,00
- iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0,00
B. Terjatve 112.737 443.554 25,42
I.  Tetjatve iz nepostednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
1. Tetjatve do zavarovalcev 0 0 0,00
2. Tetjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 0,00
3. Druge tetjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. Terjatve iz pozavarovanja 0 0 0,00
ITI. Druge terjatve 112.737 443.554 25,42
C. Razna sredstva 129.350 406.640 31,82
I. Denarna sredstva 129.350 406.640 31,82
II. Druga sredstva 0 0 0,00
D. Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 1.969.061 1.967.953 100,06
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 1.969.061 1.967.953  100,1
2. Kratkoroc¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
3. Druge kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
OBVEZNOSTI 193.395.086  209.055.353 92,51
A. PreseZek iz prevrednotenja 0 0 0,00
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ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstee v Rorist zavarovancey

B. Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije 193.264.643  208.807.978 92,56
I.  Kosmate prenosne premije 0 0 0,00
II.  Kosmate matematicne rezervacije 193.264.643  208.807.978 92,56
III.  Kosmate skodne rezervacije 0 0 0,00
1V. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 0,00
Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije v korist
Zivljenjskih zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno
C. tveganje 0 0 0,00
Obveznosti za finan¢ne naloZbe pozavarovateljev iz
D. naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 0,00
E. Druge obveznosti 130.442 247.374 52,73
I.  Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 0,00
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 0,00
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
ITI. Druge obveznosti 130.442 247.374 52,73
F. DPasivne Casovne razmejitve 0 0 0,00
IZKAZ IZIDA SPAI-01
v EUR
Indeks
2011 2010 11/10
Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnega
L. pokojninskega zavarovanja 2.679.789 0 0,00
1. te pravne osebe 2.631.753 0 0,00
2. druge zavarovalnice 48.036 0 0,00
3. druge pokojninske druzbe 0 0 0,00
4. vzajemnega pokojninskega sklada 0 0 0,00
II. Prihodki od naloZb 62.805 0 0,00
1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah 0 0 0,00
1.1. Prihodki iz dividend in delezev v druzbah v skupini 0 0 0,00
1.2. Prihodki iz dividend in delezev v pridruzenih druzbah 0 0 0,00
1.3. Prihodki iz dividend in delezev v drugih druzbah 0 0 0,00
2. Prihodki drugih nalozb 62.805 0 0,00
2.1. Prihodki od zemljis¢ in zgradb 0 0 0,00
2.2. Prihodki od obresti 62.805 0 0,00
2.3. Drugi prihodki nalozb 0 0 0,00
2.3.1. Prevrednotovalni finan¢ni prihodki 0 0 0,00
2.3.2. Drugi financni prihodki 0 0 0,00
3. Prihodki zaradi popravkov vrednosti nalozb 0 0 0,00
4. Dobicki pri odtujitvah nalozb 0 0 0,00
ITI.  Odhodki za $kode 276.562 0 0,00
1. Obracunani zneski skod 276.562 0 0,00
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Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstee v Rorist zavarovancey

2. Sprememba $kodnih rezervacij 0 0 0,00
IV.  Sprememba ostalih zavarovalno-tehni¢nih rezetvacij(+/-) -2.452.166 0 0,00
1. Sprememba matemati¢nih rezervacij (+/-) -2.452.166 0 0,00
2. Sprememba drugih ostalih cistih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij(+/-) 0 0 0,00
V. Stroski vraCunani po policah 17.660 0 0,00
1. Zacetni stroski 0 0 0,00
2. Inkaso, upravni, rezijski stroski 12.128 0 0,00
3. Zakljuéni stroski oziroma stroski izplacil 5.532 0 0,00
V.a. Cisti obratovalni stroski 0 0 0,00
1. Stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
2. Sprememba v razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj (+/-) 0 0 0,00
3. Drugi obratovalni stroski 0 0 0,00
3.1. Amortizacija vrednosti sredstev potrebnih za obratovanje 0 0 0,00
3.2. Stroski dela 0 0 0,00
3.2.1. Place zaposlenih 0 0 0,00
3.2.2. Stroski socialnega in pokojninskega zavarovanja 0 0 0,00
3.2.3. Drugi stroski dela 0 0 0,00
3.3. Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti (stroski
po pogodbah o delu, pogodbah o avtorskem delu in v zvezi z
drugimi pravnimi razmerji), skupaj z dajatvami, ki bremenijo
podjetje 0 0 0,00
3.4. Ostali obratovalni stroski 0 0 0,00
4. Prihodki od pozavarovalnih provizij in iz delezev v pozitivhem
tehni¢nem izidu iz pozavarovalnih pogodb (-) 0 0 0,00
VI.  Odhodki nalozb 2 0 0,00
1. Amortizacija nalozb sredstev, ki niso potrebna za obratovanje 0 0,00
2. Odhodki za upravljanje sredstev, odhodki za obresti in drugi
financ¢ni odhodki 0 0,00
3. Prevrednotovalni finan¢ni odhodki 0 0,00
4. Izgube pri odtujitvah nalozb 0 0,00
VII. Izid kritnega sklada(I+II-IIT+IV-V-VI) -3.795 0 0,00
VIII. Izid kritnega sklada(I+II-III+IV-V.a.-VI) 13.864 0 0,00
6. PRIKAZ SREDSTEV IN OBVEZNOSTI SPAI-01
v EUR
Indeks
2011 2010 11/10
SREDSTVA 2.558.754 0 0,00
A. NaloZbe v nepremicnine ter finan¢ne naloZbe 2.552.670 0 0,00
I. NaloZbene nepremicCnine 0 0 0,00
Financne naloZbe v druzZbah v skupini in v pridruZenih
II. druZbah 0 0 0,00
1. Nalozbe v druzbah v skupini 0 0 0,00
2. Nalozbe v pridruzenih druzbah 0 0 0,00
ITI. Druge finanCne naloZbe 2.552.670 0 0,00
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ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

1. Delnice in drugi vrednostni papitji s spremenljivim donosom in

kuponi v vzajemnih skladih 0 0 0,00
2. Dolzniski vrednostni papitji s stalnim donosom 1.147.567 0 0,00
3. Delezi v investicijskih skladih 0 0 0,00
4. Dana posojila z zastavno pravico 0 0 0,00
5. Druga dana posojila 0 0 0,00
6. Deporziti pri bankah 1.405.103 0 0,00
7. Ostale financ¢ne nalozbe 0 0 0,00
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
IV. pozavarovateljem 0 0 0,00
- iz prenosnih premij 0 0 0,00
- 1z matematic¢nih rezervacij 0 0 0,00
- iz $kodnih rezervacij 0 0 0,00
- iz rezervacij za bonuse in popuste 0 0 0,00
- iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij v korist zivljenjskih
zavarovancev, ki prevzemajo nalozbeno tveganje 0 0 0,00
B. Terjatve 3.824 0 0,00
I.  Tetjatve iz nepostednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
1. Tetjatve do zavarovalcev 0 0 0,00
2. Terjatve do zavarovalnih posrednikov 0 0 0,00
3. Druge tetjatve iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. ‘Tetjatve iz pozavarovanja 0 0 0,00
III. Druge terjatve 3.824 0 0,00
C. Razna sredstva 2.260 0 0,00
L. Denarna sredstva 2.260 0 0,00
II. Druga sredstva 0 0 0,00
D. KratkoroCne aktivne Casovne razmejitve 0 0 0,00
1. Prehodno nezaracunani prihodki od obresti in najemnin 0 0 0,00
2. Kratkoroc¢no odlozeni stroski pridobivanja zavarovanj 0 0 0,00
3. Druge kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0,00
OBVEZNOSTI 2.558.754 0 0,00
A. PreseZek iz prevrednotenja 0 0 0,00
B. Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 2.452.166 0 0,00
1. Kosmate prenosne premije 0 0 0,00
II. Kosmate matematicne rezervacije 2.452.166 0 0,00
III.  Kosmate skodne rezervacije 0 0 0,00
IV. Kosmate rezervacije za bonuse in popuste 0 0 0,00
Kosmate zavarovalno-tehnicne rezervacije v korist Zivljenjskih
C. zavarovancev, ki prevzemajo naloZbeno tveganje 0 0 0,00
Obveznosti za finan¢ne naloZbe pozavarovateljev iz naslova
D. pozavarovalnih pogodb pri cedentih 0 0 0,00
E. Druge obveznosti 106.588 0 0,00
I.  Obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
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ﬂ’ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue o horist

1. Obveznosti do zavarovalcev 0 0 0,00
2. Obveznosti do zavarovalnih posrednikov 0 0 0,00
3. Druge obveznosti iz neposrednih zavarovalnih poslov 0 0 0,00
II. Obveznosti iz sozavarovanja in pozavarovanja 0 0 0,00
III. Druge obveznosti 106.588 0 0,00
F. Pasivne Casovne razmejitve 0 0 0,00
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