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A. Poslovno porocilo Pokojninske druzbe A, d.d.

I. Uvod

1.1. Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe

Leto 2023 je bilo za Pokojninsko druzbo A, d.d., uspesno. Ustvarila je ¢isti dobic¢ek v visini
2.856.846 EUR, njena bilan¢na vsota pa znasa 476.693.118 EUR. Sredstva zavarovancev so dosegla
105 % nacrtovanih, v primerjavi z letom 2022 so vi§ja za 13 %. Vplacane premije so presegle
nacrtovane za 9 % in presegle vplacila iz leta 2022 za 14 %. Prihodki druzbe iz redne dejavnosti so v
primerjavi z letom 2022 vi§ji za 13 %. Donosnost kapitala leta 2023 znasa 11,95 %.

Nadaljevali smo ozavescanje o nujnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Tabela 1: Kijucni podatki o poslovanju druzbe

Prilagojen Revidiran
2023 2022 2022
Bruto premije v EUR* 40215514 34.957.021 34.957.021
Odkupna vrednost sklad varcevanja v EUR 416 415.759 370374925 370.374.925
Odkupna vrednost sklad izplacevanja v EUR 29.811.547 25504 472
Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti po IFR517 v El 30.225.427 25.857.151 0
Stevilo zavarovancev sklad varcevanja 61 287 58.747 58.747
Stevilo zavarovancev sklad izplacevanja 3.524 3.202 3.202
Drug pohodki 3.986.063 3.535.718 5 L
Obratovalni stroski 2111.786 1.867.573 1.867.573
Dosezen donos sredstev clanov KSZD 4,01% -2.31% -2,31%
Dosezen donos sredstev clanov KSSDI 10,43% -9,19% -9.19%
Dosezen donos sredstev clanov KSVDI 16,06% -7,42% -7,42%
Dosezen donos stedstev izplacevanja po ZPIZ-1 0,67% 1,00% 1,00%
Dosezen donos sredstev izplacevanja po ZPIZ-2 1,09% 1,49% 1,49%
Donosnost kapitala 11,95% 8,13% 8,13%
Knjigovodska viednost delnice v EUR 299,03 266,55 270,15
Knjipovodska viednost delnice v EUR brez lastoih . _ _
; 302,97 268,28 276,86
delnic
Cisti poslovmi izid v EUR 2.856.873 1.756.290 1.817.425
Drugi vseobsegajoci donos 654 976 -1.359.388 -1.359 388

*Postavka bruto premije predstavlja placila fanov v Skupino kritnib skladov $ivljenjskega cikla i3 finaninib pogodb. Znesek
40.215.514 EUR vkljucuje obraunano kosmato premijo v visini 39.377.061 EUR, znesek v visini §38.453 EUR pa
predstavijajo prenosi premij ob prehodih clanov iz drugih drugb na Pokojninsko drugbo A. Med bruto premijami niso zajeti

prenosi gnotraj S kupine kritnib skladov Fivijenjskega cikla v visini 1.917.759 EUR.
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1.2. Nagovor uprave druzbe

V zadnjih letth smo pri¢a hitremu udejanjanju demografskega obrata v vseh razvitih drzavah, kar se
jasno kaze tudi v Sloveniji. Negativen naravni prirast, ki predstavlja razliko med stevilom rojstev in
Stevilom smrti, v zadnjem desetletju je opozorilni znak, ki zahteva pozornost in premislek. Podatki
kazejo na dramati¢en premik. Ce vzamemo kot primer leto 2013, ko se je rodilo 21.111 otrok, medtem
ko je umrlo 19.334 oseb, je slika v letu 2022 izrazito drugacna. Takrat se je rodilo le $e 17.627 otrok,
umrlo pa 22.492 oseb, kar pomeni, da je bil naravni prirast negativen in je znasal —4.865 oseb. Podobni
negativni trendi so se nadaljevali tudi leta 2023.

Graf 1: Zivorgjeni, umrli in naravni prirast v Sloveniji (2013 in 2022)
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Vir: SURS 2023

To dejstvo ima Sirse posledice, Se posebej za druzbene sisteme, ki temeljijo na razmerju med delovno
aktivnimi, ki prispevajo v pokojninsko in zdravstveno blagajno, ter tistimi, ki prejemajo pravice iz teh
sistemov. Vse razvite drzave se spoprijemajo s podobnimi izzivi, vendar je v Sloveniji odvisnost od
prvega pokojninskega stebra, katerega manko pokrivamo neposredno iz drzavnega proracuna, Se
vedja, kar povecuje tveganje za stabilnost javnih financ. Opomniki mednarodnih institucij nas stalno
opozarjajo na to dejstvo in za zagotovitev vzdrznih javnih financ je nujna okrepitev vloge drugega in
tretjega pokojninskega stebra, ki ga predstavljajo zasebni pokojninski prihranki, ki lahko dolgoroc¢no
dopolnjujejo javne pokojnine iz prvega stebra. Tako si bomo lahko v prihodnje na vzdrzen nacin
zagotovili dostojne prihodke v pokoju le z vsoto javne in dodatne pokojnine.

Poleg tega je klju¢no prepoznati vpliv zasebnih pokojninskih prihrankov, saj so pomemben vir
financiranja na kapitalskih trgih. Ti vlozki, ki jih posamezniki in podjetja namenijo za prihodnje
pokojnine, ne le podpirajo razvoj gospodarstva, temvec tudi ustvarjajo obsezne priloznosti za rast in
inovacije. S tem ko se sredstva vlagajo v razlicne financne instrumente, kot so delnice, obveznice in
skladi, se spodbuja kapitalski trg in omogoca podjetjem financiranje za rast in razvoj. Ta proces prinasa
stevilne pozitivne ucinke za SirSo skupnost, vkljucno z ustvarjanjem delovnih mest, povecanjem
dohodkov in izboljSanjem Zivljenjskega standarda. Poleg tega prispeva k stabilnosti in trajnosti
pokojninskih sistemov, saj se ustvarjajo dolgorocni viri financiranja. Zasebni prihranki za pokojnine
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tako igrajo kljucno vlogo pri gradnji trajnostnega in odpornega sistema socialne varnosti, ki koristi
celotni druzbi.

Nasa pric¢akovanja za leto 2023 so se vecinoma uresnicila. Inflacija v razvitem svetu se znizuje, in sicer
predvsem na racun zmanjsanja energetske draginje, vzpostavljenih globalnih dobaviteljskih verig ter v
manjs$i meri zaradi ohlajanja delov gospodarstva pod tezo visjih obrestnih mer (npr. nepremicninski
sektor). Povedanemu navkljub mere osnovne inflacije predvsem pod pritiskom rastocih cen storitev
ostajajo obcutno povisane. Prisotna je tudi znatna rast pla¢. Vse omenjeno je do jeseni 2023 sprozalo
dvigovanje referencnih obrestnih mer. ECB je tako septembra dvignila referencno obrestno mero na
4%, FED pa julija na 5,25-5,50 %. Posledi¢cno so med letom 2023 ravni zahtevanih donosnosti
obveznic ostale na ravneh z zacetka leta ali jih celo rahlo presegle. Znatnejsi porast zahtevanih
donosnosti je bil opazen pri dolgorocnejsih obveznicah, kar je bilo predvsem posledica spoznanja, da
inflacija ob rasti cen storitev ter plac v okolju pomanjkanja delovne sile ostaja povisana in bo taka dlje,
kot so sprva pricakovali.

Umetna inteligenca oz. Ul je tema pogovorov leta 2023 in tudi glavna tema delniskih trgov.
Navdusenje nad njo je preplavilo delniske trge in delnice druzb, ki so vpete v razvoj Ul, so mocno
porasle. Zaradi velikih vlaganj, ki so potrebna za razvoj orodij Ul, so glavni zmagovalci leta 2023
tehnoloski velikani s svojimi napovedmi UIL Delnice druzb Nvidia, Microsoft, Apple, Google, Meta,
Amazon in Tesla oz. »velicastnih sedem« (+100,4 % v 2023) je zasluznih za tako rekoc¢ ves donos
ameriSkega delniskega indeksa S&P 500 (+20,2 % v 2023 oz. +22,2 % z dividendami). Evropski
delniski indeks Stoxx 600 je leta 2023 ustvaril 12,7 % donosnost (+16,6 % dividendami).

V leto 2023 smo sicer vstopili previdno ob bojazni pred trmasto in vztrajno inflacijo, a ob
pricakovanju, da se bodo obrestne mere ustalile na povisanih ravneh. Posledi¢no smo prosta denarna
sredstva usmerili v obvezniske nalozbe (krajse, kakovostnih bonitetnih ocen) ter v delniskih portfeljih
z referenc¢nim indeksom uskladili delez tehnoloskih delnic. Skladno s tem smo oblikovali tudi portfelje
nasih pokojninskih skladov. Posledi¢no so donosi nasih skladov leta 2023 zmerno presegli donose
njihovih referen¢nih indeksov.

Kljub izzivom pa se je leto 2023 razpletlo pozitivno. Nasi skladi v upravljanju so dosegli dobre donose,
ki so podrobneje predstavljeni v letnem porocilu ter so rezultat trdega dela in strokovnosti nase ekipe.
Delniski sklad je dosegel 16,06 % donosnost, uravnotezeni 10,43 % in sklad z zajamcenim donosom
4,01 %. Prav tako je imela druzba dobre rezultate iz poslovanja in v letu 2023 zbrala rekordno visino
bruto premij, in sicer ve¢ kot 40 milijonov evrov, dosezena je bila najvisja visina sredstev v upravljanju
446 mio. evrov in cisti dobicek v visini 2,9 mio. evrov.

Ljubljana, 25. 3. 2024

Clan uprave Predsednica uprave
Blaz Hribar Karmen Dietner
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1.3. Poslanstvo, vizija, dejavnost

Poslanstvo

Javne pokojnine bodo v prihodnje prej nizje kot visje. Brez dodatne pokojnine bo standard vecine
zaposlenih po upokojitvi upadel na mejo revscine. Skupina uglednih gospodarskih druzb se je odlocila,
da v partnerstvu ustanovi Pokojninsko druzbo A ter poskrbi za boljso pokojnino in posledi¢no lepso
prihodnost svojih zaposlenih. Druzba je organizirana za zavarovanje velikih skupin zavarovancev pod
najugodnejsimi pogoji. Njeno poslanstvo je postati kredibilen in zaupanja vreden partner delodajalcev
in posameznih zaposlenih pri zagotavljanju njihove varne prihodnosti.

Vizija

Z narascanjem Stevila prejemnikov dodatnih pokojninskih rent bodo nasi zavarovanci, njihovi svojci
in delodajalci videli vedno bolj oprijemljive rezultate dodatnega pokojninskega zavarovanja in ga s tem
tudi vedno bolj cenili kot nujen element kadrovske politike vsakega dobrega delodajalca. Dodatno
bodo utrdili zaupanje v dodatno pokojninsko zavarovanje, stabilne donose nasih pokojninskih skladov
in vedno vecje nalozbene moznosti, ki so na voljo nasim zavarovancem. Pokojninska druzba A postaja
tako kredibilen in zaupanja vreden partner delodajalcev in posameznih zaposlenih pri zagotavljanju
njihove varne prihodnosti.

Dejavnost

Pokojninska druzba A je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani pod vlozno
stevilko 1/34827/00 z dne 26. 6. 2001. S sklepom Srg st. 2001/16019 z dne 23. 10. 2001 sta bila
vpisana povecanje osnovnega kapitala na 700.000 tiso¢ SIT (z izdajo novih delnic v visini 250.000
tiso¢ SIT) in sprememba statuta.

S sklepom sodisé¢a Stg st. 2003/04969 z dne 25. 7. 2003 je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe SKB,
s ¢imer se je kapital druzbe povecal na 809.090 tiso¢ SIT. S sklepom sodisc¢a Srg st. 2006/05938 z dne
23. 6. 20006 je vpisana dokapitalizacija druzbe v visini 85.780 tiso¢ SIT.

Z.12. 6. 2007 je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na evro s sklepom sodis¢a pod stevilko
vlozka 1/34827/00. Osnovni kapital druzbe je tako 31.12.2023 znasal 3.734.226,34 EUR in je
razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajoci znesek v osnovnem
kapitalu.

Firma druzbe. POKOJNINSKA DRUZBA A, d. d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Drzava: Republika Slovenija

Osnovni podatki druzbe:

Mati¢na stevilka 1640097000

Davcna stevilka 48883638

Transakcijski racun SI56 0292 2026 0944 545

V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov (65.300).
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Druzba izvaja:

dejavnost, ki jo za pokojninsko druzbo doloc¢a Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju,
— storitve upravljanja pokojninskega sklada,
— izplacevanje pokojninske rente.

Pokojninska druzba A je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljinega dodatnega
pokojninskega zavarovanja z odlocbo Agencije za zavarovalni nadzor Stevilka 30200-696/01 z dne
8. 6. 2001.

Osnovni podatki Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla:

Mati¢na Stevilka Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla: 1640097001
Transakcijski racun Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla: SI56 0291 3025 5416 568

Matic¢na sStevilka kritnega sklada zivljenjskega cikla zajamcéenega donosa in kritnega sklada zajamcenega
donosa: 1640097004

Transakcijski racun kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritnega sklada
zajamcenega donosa: SI56 0292 2026 1727 529

Matic¢na Stevilka kritnega sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo: 1640097002
Transakcijski racun kritnega sklada zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo:
SI156 0292 2026 1726 850

Mati¢na Stevilka kritnega sklada Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo: 1640097003
Transakcijski racun kritnega sklada zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo:
SI156 0292 2026 1727 238

Osnovni podatki sklada izplaCevanja pokojninskih rent:

maticna Stevilka sklada KS RENTE — 1640097005
transakcijski racun sklada KS RENTE — SI56 0291 3025 9172 893

Organi upravljanja pokojninske druzbe

Uprava pokojninske druzbe:
— predsednica uprave Karmen Dietner
— clan uprave Blaz Hribar

Clani nadzornega sveta 31. 12. 2023: Marko Drazumeri¢ — predsednik, Matija Bitenc — namestnik,
¢lani: Dean Cerin, Nevenka Krran, Daniel Lacen, Zoran Milosevi¢, Andraz Rangus, Zdravko
Sancanin, Anita Stojcevska in Sandi Svetek.

Pokojninska druzba A ima organizirane tri komisije, ki delujejo pod okriljem nadzornega sveta, in sicer
revizijsko komisijo, komisijo za nalozbe ter komisijo za imenovanja in prejemke.

Skladno z ZPIZ-2 je bil v letu 2016 ob uvedbi nalozbene politike zivljenjskega cikla ustanovljen tudi
Odbor Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A.

Revizijska komisija je organ druzbe, ki je v pomoc¢ nadzornemu svetu pri izvajanju njegovih nalog.
Ima pomembno vlogo v celotni strukturi upravljanja druzbe, saj spremlja in nadzira racunovodsko
porocanje, notranje kontrole in obvladovanje tveganj v druzbi. O svojem delu poroca nadzornemu
svetu. Predsednik revizijske komisije je Dean Cerin, ¢lan Sandi Svetek in neodvisna strokovnjakinja
Simona Korosec Lavric.
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Komisija za naloZbe ima najvec Sest clanov in se imenuje za Sest let. Komisija za nalozbe daje mnenje
nadzornemu svetu o nalozbeni politiki druzbe pri izdaji soglasja upravi k poslovnemu nacrtu druzbe
in obravnavi njenega letnega porocila, daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k
dolocitvi najnizjega donosa upravljavca ter daje pobude in predloge upravi o oblikovanju,
spremembah in dopolnitvah nalozbene politike druzbe. Komisija za nalozbe spremlja tudi strategijo
upravljanja kapitala druzbe. Predsednik komisije za nalozbe je Primoz Visenjak, podpredsednica Anita
Stojcevska, ¢lani pa Matija Bitenc, Dean Cerin, Marko Drazumeri¢ in Sandi Svetek.

Komisija za imenovanja in prejemke ima tri clane, ki so imenovani za mandatno dobo Sest let,
njthov mandat pa sovpada z mandatom nadzornega sveta. Njene pristojnosti so priprava porocila
nadzornemu svetu glede izvajanja politik prejemkov, pomo¢ pri pripravi meril in kriterijev za
ugotavljanje primernosti kandidatov za clane uprave in ¢lane nadzornega sveta, priprava kadrovske
ocene za kandidate in ¢lane uprave in nadzornega sveta, podpora pri vrednotenju dela uprave, priprava
obrazlozenih razlogov za odpoklic posameznih ¢lanov uprave, kadar ti nastopijo, ter druge naloge,
dolocene s statutom ali sklepom nadzornega sveta. Clani komisije za imenovanja in prejemke so Matija
Bitenc, Marko Drazumeric in Zdravko Sancanin.

Pokojninska druzba A, d.d. je na podlagi 293. clena Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju ZPIZ-2, leta 2016 ob uvedbi nalozbene politike Zivljenjskega cikla, oblikovala Odbor
Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druZbe A, d.d. Odbor spremlja
poslovanje Skupine kritnih skladov ter nadzoruje delo upravljavca. Odbor je strokovni organ, ki ga
sestavlja pet clanov, od tega trije predstavniki ¢lanov in dva predstavnika delodajalcev, ki financirajo
pokojninski naért. Clani odbora delujejo neodvisno in z upravljaveem pokojninskega sklada niso
povezani na nacin, ki bi lahko vodil v konflikt interesov. Imenovani ¢lani Odbora so na dan 31. 12.
2023: Darja Vodusek Vti¢ — predsednica (predstavnica ¢lanov), Vera Aljancic¢ Falez - podpredsednica
(predstavnica delodajalca), Nives Fajfar (predstavnica delodajalca), Mitja Gorenscek (predstavnik
¢lanov), Borut Sterbenc (predstavnik ¢lanov).

Upravljavec sredstev Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla : Pokojninska druzba A, d.d.
Skrbnik Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla: Nova Ljubljanska banka d.d.

Revizijska druzba: ERNST & YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d.o.o.
Pooblasceni aktuar: Marija Osojnik Bubnic
Notranji revizor: Sasa Krusnik

Podatki in informacije iz 253. ¢lena ZPIZ-2 so objavljeni na spletni strani Pokojninske druzbe A, d.d.
www.pokojninskad-a.si.

1.4. Osnovne znacilnosti Skupine Kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Leta 2016 smo zaceli izvajati prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje skladno z zakonom
ZPIZ-2 in uvedli nalozbeno politiko zivljenjskega cikla. Obstojece ¢lane in delodajalce, ki financirajo
pokojninski nacrt kolektivnega zavarovanja, smo o spremembah obvestili in ¢lane povabili k izbiri
nalozbene politike. Ze konec leta 2015 smo z delodajalci, ki so se Zeleli vkljuéiti tudi v pokojninski
nacrt zivljenjskega cikla, podpisali anekse k pogodbam o pristopu delodajalca k pokojninskemu nacrtu
zivljenjskega cikla.

Skupina kritnih skladov zivljenjskega cikla je sestavljena iz treh kritnih skladov, in sicer:
1. kritni sklad zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo (PDA — Delniski);
2. kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo (PDA — Uravnotezeni),
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oba po pokojninskem nacrtu kolektivnhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
sivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC), pokojninskem nac¢rtu individualnega
dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-
027.C);
3. kritni sklad zivljenjskega cikla zajaméenega donosa (PDA — Zajamceni),

po pokojninskem nacrtu kolektivhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC),
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in
pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02). V
pokojninskem nacrtu kolektivnhega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in
pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02) je ta
kritni sklad imenovan kritni sklad zajamcenega donosa Pokojninske druzbe A, d.d.

Clani, mlaj$i od 50 let, za¢nejo svoje varéevanje v delniskem skladu, v katerem bo od 60 do 90 %
delnic. Ko dopolnijo 50 let, samodejno prestopijo v uravnotezeni sklad s 25 do 45 % delniskih nalozb
in po 60. letu starosti prestopijo v sklad zajamcenega donosa, kjer imajo zagotovljen zajamceni donos.
Sicer pa lahko tudi mlajsi ¢lani ze na zacetku izberejo kritni sklad s srednjo delnisko izpostavljenostjo
ali kritni sklad zajamcenega donosa, v katerem varcujejo vse do upokojitve. Enkrat letno lahko ¢lan,
¢e mu starost dopusca, brezpla¢no zamenja sklad.

Zivljenjski cikel je nalozbena politika, s katero varéujemo za dodatno pokojnino. Temelji na
zgodovinskih podatkih, da so delnice dolgoro¢no donosnejse od preostalih manj tveganih nalozb. Za
mlajse, ki bodo varcevali daljse obdobje, je smiselno, da imajo v zacetnem obdobju varcevanja svoje
prihranke investirane vec¢inoma v delnice. S priblizevanjem upokojitvi in obdobju, ko bodo zaceli
prejemati iz prihrankov dodatno pokojnino, se za¢ne delez delnic zmanjsevati, povecevati pa se zacne
delez kratkoroc¢no bolj varnih nalozb, kot so obveznice.

V Skupino kritnih skladov zivljenjskega cikla so vkljuceni clani po pokojninskih nacrtih kolektivnega
(PNA-01 in PNA-01ZC) in individualnega zavarovanja (PNA-02 in PNA-02ZC).

Trajnostni vidiki naloZbene politike

Z.e od ustanovitve zeli Pokojninska druzba A pti svojem poslovanju dosegati dolgoroéne cilje, ki imajo
v svojem bistvu skrb za varno prihodnost ¢lanov pokojninskih nacrtov. Pri upravljanju sredstev je
upravljavec Skupine kritnih skladov vedno stremel k presoiji $irsih vplivov, ki ne tezijo le k ¢im vec¢jemu
donosu, temve¢ upostevajo tudi tveganja in druge vplive na deleznike, kot sta okolje in druzba. Od
1.7.2021 je upravljavec Skupine kritnih skladov z dopolnitvijo Pravil upravljanja Skupine kritnih
skladov zivljenjskega cikla formaliziral trajnostni vidik svoje nalozbene politike in pri izbiri nalozb
uposteva okoljske in socialne dejavnike ter dejavnike upravljanja druzb (t. i. dejavnike ESG).

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice posameznega kritnega
sklada, mora imeti oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter dejavnikov upravljanja druzb (v
nadaljevanju ocena ESG) s strani institucij, ki se profesionalno ukvatjajo z ocenjevanjem nalozb (na
primer Bloomberg ESG Score in podobni), oziroma so nalozbe uvrscene v druzbeno odgovorne
druzine indeksov ali financirajo druzbeno odgovorne cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je
prepoznana kot druzbeno odgovorna (obnovljivi viri energije, organska hrana, vodni sektor in
podobno). Povprecna ocena ESG predhodno navedenih nalozb posameznega kritnega sklada, za
katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj 45.

Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritni sklad zajamcCenega donosa
(PDA - Zajamceni)
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Nalozbeni cilj kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa je najmanj doseganje
zajamcenega donosa ob sprejetem izredno majhnem nalozbenem tveganju. Primeren je za clane vseh
starosti, ki zelijo konservativno nalozbeno politiko z zmerno dolgoro¢no rastjo prihrankov.

Kritni sklad nalaga sredstva predvsem v obveznice nalozbenega razreda, instrumente denarnega trga,
depozite in nepremicnine. Najmanj 60 % sredstev kritnega sklada je malo tveganih nalozb. Nalozbe v
sklad so izpostavljene izredno majhnemu tveganju za doseganje zajamcene donosnosti.

Ciljna porazdelitev sredstev — Kritni sklad ima ciljno 5 % sredstev nalozenih v delnice in 95 % v
obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice,
instrumente denarnega trga in nepremicnine.

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice kritnega sklada
zajamcenega donosa, mora imeti pridobljeno oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter dejavnikov
upravljanja druzb s strani institucij, ki se profesionalno ukvatrjajo z ocenjevanjem nalozb, oziroma so
nalozbe same uvricene v druzbeno odgovorne druzine indeksov ali financirajo druzbeno odgovorne
cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je prepoznana kot druzbeno odgovorna (obnovljivi viri
energije, organska hrana, vodni sektor in podobno). Povprecna ocena ESG predhodno navedenih
nalozb posameznega kritnega sklada, za katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj 45.

Zajamceni donos kritnega sklada znasa 50 % donosa slovenskih drzavnih obveznic z dospelostjo nad
enim letom in se izracunava letno po metodologiji za izracun in vi§ino minimalne zajamcene
donosnosti, ki jo predpise minister, pristojen za finance. V letu 2023 je znasal zajamceni donos 0,50 %.

V kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa so vkljuceni clani po pokojninskem nacrtu
kolektivhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A
(PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC), pokojninskem naértu kolektivnega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02). V pokojninskem nacrtu kolektivhega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02) je ta kritni sklad imenovan kritni sklad zajamcenega
donosa Pokojninske druzbe A.

Kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delniSko izpostavljenostjo (PDA - UravnoteZeni)

Nalozbeni cilj sklada zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo je doseganje
nadpovprecne donosnosti ob sprejeti majhni ravni tveganja. Sklad vlaga pretezno v obveznice, a tudi
v bolj tvegane nalozbe, kot so delnice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejse dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 50 % sredstev kritnega sklada je malo tveganih nalozb.

Ciljna porazdelitev sredstev — Kritni sklad ima ciljno 35 % sredstev nalozenih v delnice in 65 % v
obveznice. Sredstva so lahko naloZena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente denarnega
trea.

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniSke obveznice kritnega sklada s srednjo
delnisko izpostavljenostjo, mora imeti pridobljeno oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter

dejavnikov upravljanja druzb s strani institucij, ki se profesionalno ukvarjajo z ocenjevanjem nalozb,
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oziroma so nalozbe same uvrsc¢ene v druzbeno odgovorne druzine indeksov ali financirajo druzbeno
odgovorne cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je prepoznana kot druzbeno odgovorna
(obnovljivi viri energije, organska hrana, vodni sektor in podobno). Povprecna ocena ESG predhodno
navedenih nalozb posameznega kritnega sklada, za katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj
45.

Pokojninska druzba A je edini izvajalec nalozbene politike Zivljenjskega cikla, ki ponuja v kritnem
skladu s srednjo delnisko izpostavljenostjo jamstvo glavnice za vse zavarovance, ki bodo v sklad
vkljuceni vsaj 10 let (velja le za clane, ki so pristopili k skupini kritnih skladov do 1. 7. 2021, ko je
zacela veljati zadnja sprememba Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov).

V kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni clani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC) in pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja
Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC).

Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo (PDA - Delniski)

Nalozbeni cilj kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo je doseganje nadpovprecne
donosnosti ob sprejeti srednji ravni tveganja. Primeren je za varcevalce, stare do 50 let. Sklad vlaga
pretezno v delnice, a tudi v manj tvegane obveznice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejse dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 10 % sredstev kritnega sklada je malo tveganih nalozb.

Ciljna porazdelitev sredstev — Kritni sklad ima ciljno 80 % sredstev nalozenih v delnice in 20 % v
obveznice. Sredstva so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente denarnega trga.

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice kritnega sklada z visoko
delnisko izpostavljenostjo, mora imeti pridobljeno oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter
dejavnikov upravljanja druzb s strani institucij, ki se profesionalno ukvarjajo z ocenjevanjem nalozb,
oziroma so nalozbe same uvrscene v druzbeno odgovorne druzine indeksov ali financirajo druzbeno
odgovorne cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je prepoznana kot druzbeno odgovorna
(obnovljivi viri energije, organska hrana, vodni sektor in podobno). Povprecna ocena ESG predhodno
navedenih nalozb posameznega kritnega sklada, za katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj
45.

V' kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni clani po
pokojninskem nacrtu kolektivhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC) in pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja
Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC).

Dovoljenje za oblikovanje Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druZbe A

Agencija za zavarovalni nadzor je z odlo¢bo $t. 40105-2/2015-9 z dne 27. 11. 2015 izdala dovoljenje
za upravljanje Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A po pokojninskih
naértih PNA-01ZC in PNA-02ZC, ki obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega sklada Pokojninske
druzbe A, po pokojninskih nac¢rtih PNA-01 in PNA-02. Agencija za zavarovalni nadzor je z odlo¢bo
§t. 40109-17/2016-21 z dne 27. 7. 2017 potrdila spremembo Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A po pokojninskih naértih PNA-01ZC in PNA-02ZC, ki
obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega sklada Pokojninske druzbe A, po pokojninskih naértih PNA-
01 in PNA-02. Spremenjena Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla so zacela
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na podlagi omenjene odlocbe veljati 1. 9. 2017. Leta 2021 in 2022 so bila pravila upravljanja ponovno
dopolnjena in zadnja verzija velja od 1. 10. 2022. Agencija za zavarovalni nadzor je 24. 8. 2022 z
odlocbo st. 40105-5/2022-7 podala soglasje k zadnji razli¢ici pravil upravljanja, ki veljajo od
1. 10. 2022.

Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A

Pravila upravljanja so poleg pokojninskega nacrta in izjav o nalozbeni politiki za posamezni kritni sklad
sestavni del vloge za izdajo dovoljenja za oblikovanje Skupine kritnih skladov. Agencija za zavarovalni
nadzor je skladno z dolocili ZPIZ-2 in izdajo odlocbe potrdila usklajenost teh z zakonodajo.

Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov veljajo od 1. 1. 2016 in z zadnjimi spremembami
1. 10. 2022 urejajo:

— skupna nalozbena pravila,

— stroske,

— obvescanje,

— vkljucitev v zavarovanje, vplacila in izplacila odkupne vrednosti,

— druge dolocbe o skupini kritnih skladov in posameznih kritnih skladih,

— podatke glede sprememb pravil,

— podatke o osebah, odgovornih za izdajo pravil.

Podrobnejsa pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Podrobnejsa pravila upravljanja kritnih skladov predstavlja dodatek k Pravilom upravljanja Skupine
kritnih skladov. V njem so podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznega kritnega sklada
(kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa, kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko
1zpostavljenostjo, kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo).

Podrobnejsa pravila upravljanja urejajo za vsak kritni sklad posebej ciljno starostno skupino ¢lanov,
nalozbeni cilj, nalozbeno politiko, stroske in provizije.

Informacije o kolektivnem in individualnem pokojninskem nacrtu

Upravljavec izvaja dodatno pokojninsko zavarovanje po §tirih pokojninskih nacrtih: po pokojninskem
na¢rtu PNA-01ZC (pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla), po pokojninskem nacrtu PNA-02ZC (pokojninski naért individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla), PNA-01 (pokojninski nacrt kolektivnega
dodatnega zavarovanja) in PNA-02 (pokojninski nacrt individualnega dodatnega zavarovanja).

PNA-01ZC
Pokojninski nacrt je odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlocbo
st. 1032-6/2013-19 z dne 21. 11. 2014 ter je bil na podlagi odlocbe $t. 3841-10171/2015-5 z dne

19. 11. 2015 Financ¢ne uprave Republike Slovenije vpisan v register pokojninskih nacrtov z davcno
stevilko 48883638.

PNA-02ZC
Pokojninski nacrt je odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlocbo
st. 1032-6/2013-20 z dne 21. 11. 2014 ter je bil na podlagi odlocbe $t. 3841-10170/2015-5 z dne

19. 11. 2015 Financ¢ne uprave Republike Slovenije vpisan v register pokojninskih nacrtov z davéno
stevilko 48883638.
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PNA-01

Vsebina pokojninskega nacrta kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01)
predstavlja uskladitev z dolo¢bami ZPIZ-2, ki jo je z odlocbo st. 1032-6/2013-25 z dne 27. 3. 2015
odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi odlo¢be Davéne
uprave Republike Slovenije §t. 611-11/01-33-87/td z dne 9. 7. 2001 je vpisan v register pokojninskih
nacrtov z davéno Stevilko 48883638.

PNA-02

Vsebina pokojninskega nacrta individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-
02) predstavlja uskladitev z dolo¢bami ZPIZ-2, ki jo je z odloc¢bo st. 1032-6/2013-26 z dne 27. 3. 2015
odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi odlo¢be Davéne
uprave Republike Slovenije §t. 611-15/01-34-87/td z dne 19.11.2001 je vpisan v register
pokojninskih nacrtov z davéno stevilko 48883638.

II. Delniski kapital in delnicarji

Osnovni kapital druzbe je v celoti vplacan. Razdeljen je na 89.487 navadnih imenskih kosovnih delnic.
Delnice so prosto prenosljive in so izdane kot nematerializirani vrednostni papitji v skladu z zakonom.
Knjigovodski kapital druzbe 31. 12. 2023 znasa 26.759.642 EUR in se je v primerjavi s stanjem
31.12. 2022 povecal za skupaj 2.907.292 EUR (povecanje za dobicek tekocega leta v visini
2.856.845 EUR, povecanje za spremembo presezka iz prevrednotenja v visini 654.976 EUR, izplacilo
dividende v wvisini 611.240 EUR). Osnovni kapital znasa 3.734.226 EUR, kapitalske rezerve
191.059 EUR (nastale ob dokapitalizaciji druzbe, ki je bila visja od nominalne cene delnic), rezerve iz
dobicka pa 17.862.183 EUR (zakonske rezerve znasajo 427.082 EUR, 17.344.638 EUR so druge
rezerve, ki jih je druzba oblikovala iz bilancnega dobicka in so namenjene kritju obveznosti zaradi
nedoseganja zajamcéenega donosa, in 352.126 EUR rezerve za lastne delnice). Na 31. 12. 2023 je
druzba evidentirala 2.815 EUR pozitivhega presezka iz prevrednotenja in ustvarila 2.856.845 EUR
Cistega poslovnega izida, zadrzani ¢isti poslovni izid iz preteklih let pa znasa 2.464.639 EUR.
Lastniska struktura Pokojninske druzbe A se je med letom 2023 enkrat spremenila, in sicer je druzba
Axor prodala delnice druzbi IP Central.

Tabela 2: Lastniska struktura Pokojninske drugbe A na 31. 12. 2023

Delniéar Delez Delni¢ar Delez
Petiol d.d., Ljubljana 153,24% DZS, dd 3,91%
Lekdd. 12,17% EQUINOI d.d. 3,82%
SIJ d.d. 6,58% Sindikat NolLe 3,31%
Luka Koper, d.d. 6,17% EVELID d.o.o. 3,09%
Sava, d.d 5,57% Perspektiva FT d.o.o. 2,76%
Axor holding d.d. 5,28% Pokojninska druzba A, d.d. 2.42%
IP Central d o.o. 5,05% Adia Mobil, d.o.o. Novo mesto  2.37%
Talum d.d. Kidricevo 4. 985% AMZS d.d. 2,20%
ACH Invest d.o.o. 4,09% Ostali* 7.00%
SEE d.d. 4.01%

Pokojninska druzba A pripravlja individualne racunovodske izkaze. Druzba nima odvisnih druzb in
zato ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Ni ¢lanica nobene skupine.
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III. Porocilo o poslovanju
3.1. Gospodarsko okolje

Slovenija — pregled gospodarskega okolja in trga kapitala v letu 2023

Slovenska gospodatska rast je leta 2023 ocenjena na 1,3 %." Slovensko gospodatstvo je podobno
kot preostalo evropsko in svetovno v leto 2023 vstopilo pod veliko tezo visoke inflacije in posledi¢ne
mocne rasti obrestnih mer ter ruske invazije na Ukrajino in posledi¢ne energetske draginje. Med letom
2023 je energetska kriza izgubljala ostrino. Pocenitev energetskih virov, polna zaposlenost z visoko
rastjo plac¢ ter na splosno zdrave finance slovenskih gospodinjstev so razlogi za vrnitev zmerne
gospodarske rasti v letu 2023. Crni scenariji globoke recesije kot posledice visokih obrestnih mer in
nadaljevanje ekstremne energetske draginje se niso uresnicili.

Kazalnik slovenske gospodarske klime je v leto 2023 vstopil na znizani zmerno pesimisticni ravni in
pricakovanjih. Vse do poletja se je pod tezo visjih obrestnih mer ter e vedno zelo drage energije nizal.
Sledil je rahel jesenski preobrat, za kar sta najbolj zasluzna znatno nizanje inflacije in stabilizacija
obrestnih mer.

Inflacija® v Sloveniji je leta 2023 znasala 3,8 %, leto pred tem 10,8 %. Leta 2023 smo bili pri¢a znatnim
pocenitvam energije, kar se je prelevilo v znizanje cen storitev in izdelkov, odvisnih neposredno od
cene energije, kot npr. transport. Nizja kot leta 2022, a Se vedno znatna inflacija se je nadaljevala tudi
leta 2023 na vecini preostalih podrocij. Cene storitev so se na primer leta 2023 podrazile za 6,0 %.

Obrestne mere so se po mocni rasti v letu 2022 ohranile na povisani ravni med letom 2023. ECB je
septembra 2023 dvignila depozitno obrestno mero na 4 % in je trenutno v fazi ¢akanja na nove
gospodarske podatke, ki bodo podlaga za nadaljnje odlocitve. Kapitalski trgi pricakujejo, da je cikel
dvigovanja zakljucen in da bo od pomladi naprej sledilo postopno nizanje ECB-jevih obrestnih mer.

Povprecna obrestna mera za vezane vloge gospodinjstev za obdobje nad enim letom in do dveh let je
konec oktobra 2023 znasala 2,6 %’ (oktobra 2022 1,27 %). Slovenski borzni indeks SBITOP je v letu
2023 mocno porasel (+19,81 %), upostevaje prejete dividende pa je indeks pridobil za 27,14 %
vrednosti.

Svet — pregled dogodkov na kapitalskih trgih v letu 2023

Delnisko borzno leto 2023 je bilo odlicno. Globalno razprien delniski portfelj je ob dokaj hitri umiritvi
energetske draginje, relativni stabilizaciji ukrajinsko-ruske vojne, presenetljivo odpornih potrosnikih
in izrednem navdusenju vlagateljev nad delnicami, povezanimi z razvojem umetne inteligence, leta
2023 povecal vrednost za 20,5 % (indeks MSCI World v EUR in z reinvestiranimi dividendami).

Nasa pric¢akovanja za leto 2023 so se vecinoma uresnicila. Inflacija v razvitem svetu se znizuje, in sicer
predvsem na racun zmanjsanja energetske draginje, vzpostavljenih globalnih dobaviteljskih verig ter v
manjsi meri ohlajanja delov gospodarstva pod tezo visjih obrestnih mer (npr. nepremicninski sektor).
Povedanemu navkljub osnovna inflacija predvsem pod pritiskom rastocih cen storitev ostaja obcutno

1 Rast BDP v 2023; ocene analitikov, februar 2024; vir: Bloomberg.
2 Harmoniziran indeks cen Zivljenjskih potrebscin; vir: SURS.
3 Vir: Bilten Banke Slovenije) december 2023 str. 46

, .
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povisana. Prisotna je tudi znatna rast plac. Vse omenjeno je do jeseni 2023 sprozalo dvigovanje
referencnih obrestnih mer. ECB je tako septembra dvignila referencno obrestno mero na 4 %, FED
pa julija na 5,25-5,50 %. Posledi¢no so med letom 2023 ravni zahtevanih donosnosti obveznic ostale
na ravneh z zacetka leta ali jih celo rahlo presegle. Znatnejsi porast zahtevanih donosnosti je bil opazen
pri dolgorocnejsih obveznicah, kar je bilo predvsem posledica spoznanja, da inflacija ob rasti cen
storitev ter pla¢ v okolju pomanjkanja delovne sile ostaja povisana in bo taka dlje, kot so sprva
pricakovali.

Umetna inteligenca oz. Ul je tema pogovorov leta 2023 in tudi glavna tema delniskih trgov.
Navdusenje nad njo je preplavilo delniske trge in delnice druzb, ki so vpete v razvoj Ul, so mocno
porasle. Zaradi velikih vlaganj, ki so potrebna za orodja Ul, so glavni zmagovalci leta 2023 tehnoloski
velikani s svojimi napovedmi Ul Delnice druzb Nvidia, Microsoft, Apple, Google, Meta, Amazon in
Tesla oz. »velicastnih sedem« delnic (+100,4 % v letu 2023) so zasluzni za prakticno ves donos
amerisSkega delniskega indeksa S&P 500 (+20,2 % v letu 2023 oz. +22,2 % z dividendami). Evropski
delniski indeks Stoxx 600 je leta 2023 ustvaril 12,7 % donosnost (+16,6 % dividendami).

V leto 2023 smo sicer vstopili previdno ob bojazni pred trmasto in vztrajno inflacijo, a ob
pricakovanju, da se bodo obrestne mere ustalile na povisanih ravneh. Posledi¢no smo prosta denarna
sredstva usmerili v obvezniske nalozbe (krajse, kakovostnih bonitetnih ocen) ter v delniskih portfeljih
z referenc¢nim indeksom uskladili delez tehnoloskih delnic. Skladno s tem smo oblikovali tudi portfelje
nasih pokojninskih skladov. Posledi¢no so donosi nasih skladov leta 2023 zmerno presegli donose
njihovih referen¢nih indeksov.

NaloZbena politika, cilji in strategija
Kljucne so inflacija, umetna inteligenca in geopoliticne napetosti.

Pricakujemo, da se bo na splosno inflacija nizala tudi leta 2024. Prvotni vzroki, kot so kovidno
pogojene pretrgane dobaviteljske verige in energetska draginja, se odpravljajo, a drugi deloma ostajajo
(npr. rast cen storitev in rast plac). Za odlocnejse nadaljnje nizanje inflacije bo dovolj nadaljevanje
stagnacije evropskega gospodarstva kot posledice zamika uc¢inkovanja visjih obrestnih mer ter drugih
dejavnikov (globalna konkurenca, zmerna energetska draginja). V takem okolju pricakujemo
nadaljevanje restriktivne denarne politike, ustalitev referencnih obrestnih mer na trenutnih ravneh in
zaCetek njihovega nizanja enkrat v drugi polovici leta 2024. Pricakujemo umiritev inflacije in
posledicno stabilne ali zmerno nizajoce se referencne obrestne mere v letu 2024.

Umetna inteligenca je tema leta 2023. Pricakujemo, da se bo kot nalozbena vroca tema leta 2024
umirila ali celo obcutno ohladila. Prvotnemu navdusenju nad novo tehnologijo bo treba dodati
financne rezultate, in to na visoki ravni. Visoka pricakovanja bo tezko doseci.

Pricakujemo postopno pomiritev klju¢nih vojaskih in posledicno geopoliticnih Zaris¢. Ostajamo
zmerni optimisti in pricakujemo, da bo prevladal razum in umiril trenutna Zzarisc¢a spopadov.

V trenutnem okolju in takih pricakovanjih dajemo prednost nalozbam v obveznice, in sicer predvsem
obveznice solidnih bonitet srednje roc¢nosti. Mocno povecevanje zahtevanih donosnosti je
obveznicam dvignilo privlacnost glede na druge nalozbene kategorije, Se posebej ob upostevanju
nasega pri¢akovanja po postopnem manjsanju inflacijskega tveganja. Posledicno bomo manj aktivno
kot v preteklosti iskali nalozbene priloznosti v alternativnih nalozbah, kot so nalozbene nepremicnine
ali alternativni nalozbeni skladi.
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Glede delniskih nalozb imamo nevtralno mnenje. Po eni strani so obicajno solidna nalozba ob predahu
cikla dvigovanja referen¢nih obrestnih mer, po drugi pa slaba v casih stagnacije gospodarstva.

Vrednotenja so sicer zmerna, z izjemo delnic tehnoloskih velikanov.

3.2. Poslovne usmeritve

Tabela 3: Nairt leta 2023 v primerjavi 3 dosegenimi rezultati in nalrtovanini 3a leto 2024

Realizacija

Plan 2023 2023 Plan 2024
Skupaj bruto premije v EUR 36.487.191 40.215.514 40.082.384
Bruto premije v EUR brez prenosov 36.127.191 39.377.061 39.722.384
Prenosi od dmgod v EUR 360.000 B3B.453 360.000
Zbrana sredstva skupaj v EUR 426.017.962 446.227.306 478.321.292
Skupina KSZC na obracunski dan v EUR 395119.279 416415759 444 674 274
K§ zajamienega donosa 22,245,504 330593056 347,673,208
ES s srednjo delnifko igpostavienostio 28529562 32,638,775 38.505.250
ES 7 viroko deinitko igpostavijenostio 44,347,273 33 TEL588 64.533.876
Sklad izplacevanja v EUR 30.898.683 29 811 547 33.647.017
Sklad izplacevanja po IFRS17 v EUR 0 30223 427
Stevilo zavarovancev skupaj 63,904 64.877 &7 460
Stevilo pavargrancey skiad varisvanja 60. 790 67.287 63440
Stevilo pararerancer rkiad igplatevania 2714 3524 £.020
Cisti prihodki v EUR 3747304 3.986.063 4 271 647
Cisti obratovalni stroski v EUR 2069 527 2111.786 2. 423 525
Izid iz Zivljenjskih zavarovanj v EUR 1677.777 1.874.277 1.848.123
Financni prihodki v EUR 750,000 1.640.981 1.024.000
Financni odhodki v EUR 144 000 587.034 110.000
Izid druZbe iz finanénih naloZb v EUR 606.000 1.053.949 014.000
Izredni prihodki 0 23.285 0
Rezultat sklada rent - izguba 0 -94.611 0
Donosnost kapitala 2. 71% 11,95% 10,7 7%
Knjigovodska viednost delnice v EUR 288,26 29903 5 A
Knjigovodska vrednost delnice v EUR brez
lastnih delnic 289 99 30297 321 30
Cisti poslovni izid v EUR 2.283.777 2.856.900 2.762.123

Leta 2023 je druzba dosegla dobicek v visini 2.856.873 EUR, knjigovodska vrednost delnice

31.12. 2023 znasa 299,03 EUR.

Temelj in dolgorocni cilj poslovne politike druzbe sta izvajanje kolektivnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja v korist zavarovancev. Ta se vseskozi izkazuje s konkurencnimi stroski poslovanja,
razprSenim lastniStvom velikih kolektivnih zavarovancev in vkljucenostjo predstavnikov najvisjih
vodstev kolektivnih zavarovancev v organe upravljanja druzbe. Uravnotezeno razmerje med koristjo
zavarovancev in lastnikov druzbe je za poslovanje druzbe klju¢no.

20



Q Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstue v korist zavarovancer

Se naprej si bomo prizadevali izboljsevati storitve. Nadaljevali bomo obvescanje strank po elektronski
posti in na spletnih straneh. Prav tako bomo nadaljevali srecanja (izobrazevanja) o dodatnem
pokojninskem zavarovanju. Osebni obiski strank in rezultati ankete o zadovoljstvu bodo usmerjali
nasa prizadevanja.

Merilo uspesnosti druzbe bo cedalje bolj dosezen dolgorocni donos v primerjavi z rezultati
konkurence in netveganim varcevanjem, ob hkratnem zagotavljanju varnosti sredstev in zajamcenega
donosa ter dobrem servisu nasih strank.

3.3. Pregled poslovanja

Redna letna skupscina delnicarjev je na svoji 26. redni seji 31. 5. 2023 sprejela vse predlagane sklepe.
Seznanila se je z letnim poroc¢ilom druzbe za poslovno leto 2022, z mnenjem revizotja in pisnim
porocilom nadzornega sveta druzbe o preveritvi letnega porocila za poslovno leto 2022, seznanila se
je s prejemki clanov organov vodenja in nadzora, s porocilom o notranjem revidiranju in z mnenjem
nadzornega sveta za poslovno leto 2022. Skupscina je sklepala o uporabi bilan¢nega dobicka ter upravi
in nadzornemu svetu podelila razresnico za poslovno leto 2022. Sprejela je spremembo statuta druzbe.
Delnicarji so se seznanili, da je ¢lanica nadzornega sveta Mojca Globo¢nik podala odstopno izjavo, na
podlagi katere ji je 31.1.2023 prenchal mandat. Skupscina je odpoklicala in imenovala clane
nadzornega sveta za nov mandat, ki je zacel teci 13. 6. 2023, ter dolo¢ila placilo ¢lanom nadzornega
sveta in njegovih komisij. Za pooblas¢enega revizorja za obdobje petih poslovnih let od leta 2023 do
2027 je imenovala revizijsko hiso Ernst & Young, d. o. o. Skupscina se je seznanila s porocilom uprave
o razlogih in namenu pridobitve, skupnem Stevilu, najmanjsem emisijskem znesku in delezu
pridobljenih delnic ter o vrednosti pridobljenih lasnih delnic.

Nadzorni svet se je leta 2023 sestal na Sestih sejah. Vsebine, ki jih je obravnaval na njih, so podrobnejse
navedene v Porocilu o delu nadzornega sveta Pokojninske druzbe A. Poslovanje druzbe in kritnih
skladov je spremljal tudi prek komisije za nalozbe, revizijske komisije, komisije za imenovanja in
prejemke ter Odbora Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, ki opravlja
nadzor nad poslovanjem Skupine kritnih skladov in nad delom Pokojninske druzbe A kot upravljavke
skladov.

Sestava in pristojnosti posameznih komisij so podrobneje predstavljene v izjavi o upravljanju druzbe.
Komisija za nalozbe se je leta 2023 sestala trikrat, revizijska komisija Stirikrat, komisija za imenovanja
in prejemke ter odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla pa enkrat.

Tako nadzorni svet kot njegove komisije so tekoce spremljali poslovanje druzbe in kritnih skladov ter
opravili vsa dejanja, ki jih doloc¢ajo zakonodaja in interni akti druzbe.

Nadzorni svet oz. njegove komisije so po zakonskih pooblastilih spremljali delo klju¢nih funkcij.

SIQ je junija 2023 izvedel obnovitveno zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom ISO
9001 : 2015 in potrdil skladnost.

Pokojninska druzba A je pri svojem poslovanju zavezana k spostovanju in krepitvi korporativne
integritete. S tega staliSca $iri zavedanje o pomenu poslovanja skladno z zakonodajo in eticnimi
standardi kot enem izmed temeljnih nacel druzbeno odgovornega delovanja v slovenskem
gospodarstvu sploh.
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3.4. Trginkonkurenca

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je bilo v Sloveniji vzpostavljeno leta 2001 in se je do
danes zgledno razvilo, saj je bilo konec leta 2022 vanj vkljucenih rekordnih 598.612 clanov. To
pomeni, da je v dodatno pokojninsko zavarovanje vkljucenih 60,55 % zavarovancev obveznega
pokojninskega in invalidskega zavarovanja oziroma ¢e odstejemo javne usluzbence, ki so vkljuceni
obvezno, znasa odstotek vkljucenosti skoraj 35 %.

Graf 2: Stevilo vkljuéenih v PDPZ (2001-2022)

700000
600000
500000
400000
300000
200000
100000
0

[ B s O S e T o =« B = N e R I A o' TR~ SN ' BN e B o + o N = o S e S B o N

o o 2o &6 o 8 &8 A = =2 = = = = = = = &~& & ©4

o o 2o o o oo o 2 oo 2 o o o o o o o oo o O

LI T S R R <~ SR TR SR~ SR I TR = B~ B —~ IR R~ S — SR I Y (R o

L I N (e = T = N B N N N N A Y VA N N N

=¥ 4 m & =4 4 4 4 4 4 =4 4 4 =94 4 =4 = = = o

Mmoo Moo e M oM Moo oM Mo Mmoo Mmoo oo M oD

Vir: MDDSZ 2023

Skupna sredstva v upravljanju pokojninskih skladov so konec leta 2022 znasala 2,98 milijarde evrov,
9.469 delodajalcev pa je svojim zaposlenim omogocalo kolektivni pokojninski nacrt. Najvec sredstev
je bilo glede na formalno obliko v upravljanju vzajemnih in krovnih pokojninskih skladov, sledijo
pokojninske druzbe in nato zavarovalnice. Povpre¢na mesecna premija aktivnih zavarovancev
dodatnega pokojninskega zavarovanja je leta 2022 znasala 46,72 evra v primeru vzajemnih in krovnih
pokojninskih skladov, 75,96 evra v primeru pokojninskih druzb in 91,09 evra v primeru zavarovalnic.
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Graf 3: Visina sredstev v pokojninskib skladib (december 2022)
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V prihodnje bo tako vsak drugi danasnji zaposleni v Sloveniji ob upokojitvi poleg javne prejemal Se
dodatno pokojnino, postavlja pa se vprasanje, ali bo ta dodatna pokojnina dovolj visoka zaradi
relativno nizkih povprec¢nih visin privarcevanih sredstev posameznikov. Prav tako ostaja izziv, kako v
drugi pokojninski steber vkljuciti Se priblizno polovico zaposlenih, ki danes ne varcujejo za dodatno
pokojnino. Le z resitvijo navedenih dveh vprasanj lahko zagotovimo dolgorocno stabilnost
pokojninske blagajne in socasno dostojno visino prihodkov bodocih upokojencev.

Konkurenca

V primerjavi z drugimi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja kritni sklad zajaméenega donosa
Pokojninske druzbe A po donosnosti sredstev v prikazanih obdobjih zaseda prvo mesto z izjemo
enoletnega obdobja, pri ¢emer gre posebej omeniti veliko razliko v dolgoroc¢ni dvajsetletni donosnosti
v korist zajamcenega sklada nase druzbe.

Tabela 4: Primerjava donosnosti sredstev najvecjih izvajalcev pokojninskega zavarovanja 31. 12. 2023

31.12.2023 1lleto 3 leta Slet jan.03 - dec.23
PDA 4,01% 5,95% 12,75% 103,04%
PDA prevred. 31.12.2023 100,42%
Prva 5,94% -0,59% 7,13% 84,81%
Sava 2.27% -0,20% 3,29% 84,01%
Triglav pok. dmuzba 2,47% -4,66% 1,65% 60,11%
MEPS - KVPS do okt. 19 (Modra zav.) 5,14% 0,33% 6,74% 70,99%
Zav. Triglav 3,48% -8,07% -3,52% 84,35%
Banka Intesa Sanpaolo 3,75% -2.69% -0,90% 658,98%
Generali 4,73% -G,14% -2,36% 79.55%

Vir: Lastni izralun in podatki s spletnib strani izvajalcev
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3.5. Financni rezultat in finan¢ni poloZaj druzbe

Pokojninska druzba A skladno z zakonom opravlja dejavnost Zivljenjskih zavarovanj oziroma
prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj. Pokojninska zavarovanja izvaja po Sstirih
pokojninskih nacrtih, in sicer po pokojninskem nacrtu kolektivhega in pokojninskem nacrtu
individualnega zavarovanja ter pokojninskih nacrtih zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega
zavarovanja, sredstva clanov pa upravlja v Skupini kritnih skladov zivljenjskega cikla. V letu 2011 je
druzba zacela opravljati tudi dejavnost izplacevanja dodatnih starostnih pokojnin. Sredstva
zavarovancev za rentno zavarovanje so vkljucena v kritni sklad za izpla¢evanje pokojninskih rent in
so loc¢ena od sredstev druzbe in sredstev Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla.

Financ¢ni rezultat Pokojninske druzbe A je podrobneje predstavljen v izkazu poslovnega izida.
Pokojninska druzba je v letu 2023 uspesno in donosno poslovala, realizirala je 2.856.845 EUR cistega
dobicka.

Financ¢ni polozaj Pokojninske druzbe A ob koncu leta 2023 je predstavljen v izkazu financnega
polozaja. Opisujemo ga v primerjavi s predhodnim letom s parametri na strani sredstev in na strani
obveznosti do virov sredstev.

Druzba 31. 12. 2023 izkazuje kapital v visini 26.759.670 EUR, v letu 2023 je realizirala ¢isti dobicek v
visini 2.856.873 EUR, skupaj s prenesenim cistim dobickom iz prejsnjih let znasa bilan¢ni dobicek
pokojninske druzbe 5.314.802 EUR, knjigovodska vrednost delnice znasa 299,03 EUR.

Med sredstva iz financnih pogodb in med obveznosti iz finanénih pogodb druzba uvrica sredstva in
obveznosti iz bilance stanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla, ki se v bilanci druzbe izkazuje
le v eni postavki.

V tabeli 5 je prikazan rezultat poslovanja Pokojninske druzbe A in rezultat poslovanja kritnega sklada
izplacevanja pokojninskih rent v letu 2023 v primerjavi s preteklim letom.
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v EUR
Indeks
2023 2022 23/22
Rezultat iz zavarovalnih poslov
Prihodki 1z zavarovalnih storitev 401.367 376.924 106
Odhodki iz zavarovalnih storitev -269.236 -235.298 114
Rezultat iz zavarovalnih poslov 132.131 141.626 03
Rezultat iz naloZbenja
Prihodki od obresti 1.313.826 934.771 141
Prihodki iz dividend 63.716 74.828 88
Cisti dobicki,/izgube iz odpripoznanja financnih sredster 12.751 12.634 101
Cisti dobicki/izgube iz prerazvrstitve finanénih sredste’ 0 0 0
Ciste oslabitve,/ odprave slabitev financnih sredstev 224 250 434134 -5
Cisti dobicki/izgube iz prilagoditve postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin 0 0 0
Drugi prihodki/odhodki iz nalozbenja -82.569 -69.606 119
Cisti prihodki/odhodki iz nalozbenja 1.533.974 518.493 296
Rezultat iz zavarovalnihh pogodb
Cisti financni prihodki/ odhodki iz zavarovalnih pogodb -465.691 -364.506 128
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb -465.691 -364.506 128
Drugi prihodhi in odhodki
Prihodki iz upravljanja premozenja 1634632 1.456.703 112
Cisti drugi prihodki in odhodki 21.827 3.975 549
Poslovni izid pred obdavéitvijo 2.856.873 1.756.291 163
Tabela 6: Finanini polozaj drusbe konec leta 2023 v primerjavi 3 letom 2022
v EUR
2023  Strukrmura 2022  Strukrura
Sredstva 476.693.145 100% 423.291.902 100%
Opredmetena osnovna sredstva 46.562 0,01% 57.457 0,01%
Pravica do uporabe sredstev 164.134 0,05% 20167 0,00%
Neopredmetena sredstva in dobro ime 106.695 0,02% 125672 0,05%
Financne nalozbe 56.686.186  11,89% 50.051.770 11,82%
Stedstva iz financnih pogodb 418.294.175 7,75% 372.450.847 BT 98%
Dmge terjatve 442 343 0,09% 445,443 0,10%
Denar in denarni ustrezniki 953.051 0,20% 162.546 0,04%
Obveznosti do virov sredstev 476.693.145 100% 423.291.902 100%
Kapital 26.759.670 5,61% 23.852.351 5,63%
Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 30.223.427 6,54% 25.837.151 6,10%
Obveznosti iz financnih pogodb 418.294.175 7,75% 372430847  B798%
Rezervacije 77.163 0,02% 59.41¢6 0,01%
Obveznosti 1z najemov 167349 0,04% 20.630 0,00%
Druge obveznosti 1.171.362 0,25% 1.091.527 0,26%
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3.6. Marketing in komuniciranje

Vecina se kljub dobrim namenom ne zanima posebej za varéevanje za pokojnino, zaradi Cesar je nas
cilj priblizati jim ga ¢im bolj preprosto in razumljivo. Obstojecim varcevalcem ponujamo hitro in
kakovostno podporo pri vseh vprasanjih, povezanih z varéevanjem, izbiro skladov oziroma c¢rpanjem
prihrankov. Dosegljivi smo po ve¢ poteh, saj komunikacijske kanale prilagajamo strankam, ki so zelo
razlicne. Varcevanje za dodatno pokojnino je v Sloveniji vstopilo v svoje 22. leto, zaradi ¢esar vedno
ve¢ pozornosti namenjamo tudi ozavescanju ¢lanov glede moznosti ¢rpanja prihrankov. Potrdilo o
pravicah iz dodatnega pokojninskega zavarovanja, ki ga vsi ¢lani prejmejo ob zacetku leta in vsebuje
podatke o poslovanju preteklega leta, zajema tudi projekcije pokojninskih prejemkov. Te clanu
prikazujejo informativno visino dodatne pokojnine pod domnevo, da bo svoje varcevanje do
upokojitve nadaljeval s trenutno visino vplacil. Te informacije so pomembne, da lahko ¢lani pridobijo
informativno oceno, kolik§ne dohodke lahko pricakujejo v pokoju iz dodatnega varcevanja, in da se
dviguje zavedanje, da je visina dodatne pokojnine v pokoju odvisna od visine vplac¢il med varcevanjem
in dosezenega donosa. Visji ko bodo prihranki, visja bo dodatna pokojnina.

Ob razpravah o prihajajoci pokojninski reformi smo nadaljevali proaktivno delovanje in sodelovali na
razlicnih predavanjih, okroglih mizah in oddajah s podrocja varcevanja, investiranja in financnih trgov,
pripravili Stevilne clanke in prispevke s tega podrocja ter tudi zakonodajne pobude, da bi bilo lahko
varcevanje za pokojnino se bolj po meri ¢lanov.

Veseli smo, da se je nase delo pozitivho pokazalo tudi v rezultatih ankete, ki smo jo izvedli ze 18.
zapored. V decembru 2023 so predstavniki nasih kolektivnih zavarovancev ocenjevali kakovost
izvajanja nasih storitev in poslovno politiko druzbe. V anonimni spletni anketi so sodelujo¢i z oceno
od 1 do 5 izrazili svoje strinjanje oziroma nestrinjanje glede 12 trditev, ki so se navezovale na poslovno
politiko druzbe in kakovost izvajanja nasih storitev. Veseli smo pozitivhega odziva, saj so sodelujoci
v anketi storitve nase druzbe ocenili s skupno oceno 4,46, ki je visja kot preteklo leto. Ocena prvega
sklopa trditev, ki se nanasa na poslovno in nalozbeno politiko druzbe, znasa 4,40, ocena drugega
sklopa trditev, ki se nanasa na oceno kakovosti izvajanja storitev, pa 4,59.

3.7. Informatika

Druzba je informacijsko dobro podprta. Za podporo izvajanja dejavnosti uporablja informacijski
sistem Invest2 in Insurance2, ki ga je za pokojninske druzbe pripravila druzba IN2. Sistem podpira
sklepanje zavarovanj, nalozbe, izplacevanje pokojninskih rent in racunovodski del poslovanja. Podatki
1z informacijskega sistema IN2 se prenasajo v podatkovno skladisce, nad katerim razvita uporabniska
vmesnika tvorita tri informacijske sisteme za odlocanje. Leta 2019 je druzba nabavila racunovodski
program Panteon, ki ga uporabljala za vodenje osnovnih sredstev, obracun plac in za evidentiranje
vhodnih in pripravo izhodnih faktur.

3.8. Zaposleni in organizacijska struktura

Druzba je imela na koncu poslovnega leta 2023 13,2 zaposlenega za polni delovni cas, poleg
predsednice in ¢lana uprave Se svetovalca uprave, direktorico ra¢unovodstva in izvajanja zavarovanj,
pomocnico direktorice racunovodstva in izvajanja zavarovanj, vodjo sklepanja zavarovanj, analitika
finan¢nih nalozb in vodjo analiz, dva referenta druzbe, pooblascenca za skladnost poslovanja in
upravljanja tveganj, skrbnico strank in sekretarko uprave. V skladu z Zakonom o zavarovalnistvu je v
pokojninski druzbi zaposlena tudi notranja revizorka s skrajsanim delovnim c¢asom, ki je neposredno
podrejena in odgovorna upravi druzbe.
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Izobrazba v VI VIII. Skupaj
Zaposleni v letu 2021 1] G 42 1 112
Zaposleni v letu 2022 0 6 42 1 112
Zaposleni v letu 2023 0 6 5,2 1 132
*ena delavka 2 delno delovno obveznostio
Slika 1: Organizacijska struktura
UPRAVA DRUZBE
SEKTOR TRZENJE IN MARKETING |l ] SEKTOR UPRAVLIANJA
PREMOZENJA
AKTUARSKA FUNKCUA SLUZBA ZA UPRAVLIANIE S
TVEGANJI
SLUZBA ZA NOTRANJO REVIZLIO R
SKLADNOSTI POSLOVANIA
SLUZBA ZA INFORMATIKO IN
UPRAVUANIE PROCESOV
SEKTOR OPRERATIVA
I
Finance in raunovodstvo lzvajanje pokojninskih zavarovanj
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3.9. Pomembni poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega
leta

Po datumu bilance stanja ni bilo dogodkov, ki bt jih bilo treba upostevati v racunovodskih izkazih za
leto 2023.

3.10. Obvladovanje in omejitev tveganj

Celovito in nacrtovano upravljanje tveganj je eden kljucnih elementov poslovne strategije pokojninske
druzbe, katerega cilj je zagotoviti popoln vpogled v tveganja, ki ogrozajo poslovanje pokojninske
druzbe ter tako pravocasno zaznavati in izkoriscati priloznosti, ki izhajajo iz tveganj. Upravljanje in
obvladovanje tveganj (poglavije XIV) je predstavljeno po glavnih kategorijah tveganj, ki jim je bila
pokojninska druzba izpostavljena v letu 2023.

3.11. Izjava o upravljanju druzbe

IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Izjava o upravljanju in skladnosti upravljanja druZbe z dolo¢bami Kodeksa upravljanja
Pokojninske druzbe A

Uprava in nadzorni svet Pokojninske druzbe A izjavljata, da je bilo v poslovnem letu 2023 upravljanje
druzbe skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah, Zakonom o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju, naprednimi priporocili Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe (kodeks — dostopen na
spletnih straneh Gospodarske zbornice Slovenije, na povezavi www.gzs.si), internim Kodeksom
ravnanja (objavljen na spletni strani druzbe www.pokojninskad-a.si) in s politiko upravljanja druzbe,
ki sta jo sprejela uprava in nadzorni svet na 29. redni seji nadzornega sveta 30. 3. 2023.

Pokojninska druzba A je zavezana upostevati tudi doloc¢be Zakona o zavarovalnistvu, ki ji nalaga
vzpostavitev in uresnicitev trdnega in zanesljivega sistema upravljanja ter s tem vzpostavitev in
vzdrzevanje ustreznega sistema notranjith kontrol in upravljanja tveganj. Druzba uposteva tudi
veljavne zakonske in podzakonske predpise, predpise, ki veljajo neposredno na ravni Evropske unije,
ter smernice in staliSca, ki jih glede tega izdaja njen nadzorni organ Agencija za zavarovalni nadzor.

SIQ je junija 2023 v druzbi izvedel obnovitveno zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom
ISO 9001 : 2015 in potrdil skladnost.

Od pristopa k smernicam korporativne integritete 9. januarja 2015, ko se je Pokojninska druzba A pri
svojem poslovanju zavezala k spostovanju in krepitvi korporativne integritete, siri zavedanje o pomenu
poslovanja v skladu z zakonodajo in eticnimi standardi kot enem izmed temeljnih nacel druzbeno
odgovornega delovanja v slovenskem gospodarstvu na splosno.

Izjava o upravljanju druzbe je sestavni del letnega porocila za leto 2023 in je dostopna tudi na spletni

strani www.pokojninskad-a.si.
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Skladnost z dolo¢ili Kodeksa

Sistem vodenja in upravljanja Pokojninske druzbe A zagotavlja usmetjanje in omogoca nadzor nad
druzbo. Doloca razdelitev pravic in odgovornosti med organi upravljanja; postavlja pravila in postopke
za odlocanje glede korporativnih zadev druzbe; zagotavlja okvir za postavljanje, doseganje in
spremljanje uresnicevanja poslovnih ciljev ter uveljavlja vrednote, nacela in standarde postenega ter
odgovornega odlocanja in ravnanja v vseh vidikih nasega poslovanja.

Sistem vodenja in upravljanja je sredstvo za doseganje dolgorocnih strateskih ciljev druzbe in nacin, s
katerim uprava in nadzorni svet Pokojninske druzbe A izvajata odgovornost do delnicarjev in drugih
deleznikov druzbe. Vizija in cilj Pokojninske druzbe A sta usmerjena v povecanje zavedanja nujnosti
dodatnega pokojninskega zavarovanja z namenom izboljSanja socialne varnosti zaposlenih po
upokojitvi, saj javne pokojnine padajo in ze danes vsem ne omogocajo dostojnega zivljenja po
upokojitvi.

Upravljanje Pokojninske druzbe A je bilo po dolocilih Kodeksa, posamezna odstopanja so navedena
v nadaljevanju.

Okvir korporativnega upravljanja

Priporocilo 2.9: Druzba ima na svoji spletni strani objavljen statut, poslovniki organov druzbe pa so
opredeljent kot interni akti in jih hrani na svojem sedezu.

Razmerje med druzbo in druzbeniki

— Priporocilo 3.3.3: Na podlagi nadzornih aktivnosti, preveritve letnega porocila in porocila
revizorja, ki ga revizijska komisija povabi na sejo, na kateri obravnava letno porocilo, nadzorni
svet potrdi letno porocilo. Ker pooblasceni revizor druzbe poroca revizijski komisiji, ga na
sejo skupscine, na kateri ta sklepa o seznanitvi z letnimi racunovodskimi izkazi, ne vabi.

— Priporocilo 3.4.1: Druzba ima v statutu zapisano omejitev razpolaganja z delnicami.

Delovanje in prejemki organov nadzora:

— DPriporocilo 5.13: Druzba nima sklenjene pogodbe za zavarovanje odskodninske odgovornosti
clanov nadzornega sveta, ker nadzorni svet in uprava nista sprejela sklepa za sklenitev

tovrstnega zavarovanja.

Delovanje organa vodenja

— Priporocilo 7.3: Druzba nima sklenjene pogodbe za zavarovanje odskodninske odgovornosti
¢lanov organov vodenja, saj so ti zavezani k spostovanju poslovne integritete in za svoje delo
kazensko odgovorni.

Prejemki ¢lanov organa vodenja

— Priporocilo 8.4: Skladno s 5. odstavkom 337.a ¢lena ZPIZ-2 politiko prejemkov pokojninske
druzbe sprejme uprava s soglasjem nadzornega sveta, ki tudi najmanj enkrat letno preveri

njeno ustreznost.

Usposabljanje ¢lanov organa vodenja in nadzora

—  Priporo¢ilo 9.2: Clani organov vodenja in nadzora se vsako leto posebej izjavijo o svoii
strokovni usposobljenosti, zadostnih izkusnjah in znanju za opravljanje svojih funkcij. Druzba
jim nudi sredstva in moznost izobrazevanj. Ce kateri od omenjenih organov predlaga
usposabljanje svojih ¢lanov, druzba pripravi letni nacrt usposabljanja.
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Druzba bo tudi v prihodnje ¢im bolj sledila priporoc¢ilom Kodeksa.
Upostevanje politike raznolikosti

Pokojninska druzba A pri doseganju optimalne sestave organov vodenja in nadzora poleg zakonskih
zahtev, zahtev statuta in drugih pogojev, opredeljenih v internih aktih druzbe, uposteva tudi naslednje,
v Politiki raznolikosti zapisane cilje oz. vidike raznolikosti: strokovno raznolikost, uravnotezenost
spolov, kontinuiteto organov in starost v organih vodenja in nadzora.

Z zagotavljanjem raznolikosti v sestavi nadzornega sveta Pokojninska druzba A dosega cilje zastopanja
in moznosti izrazanja interesov razlicnih skupin deleznikov podjetja. Kandidiranje za clanstvo v
nadzornem svetu je sicer omogoceno vsakemu posamezniku, ki izrazi interes in dosega merila, ki jih
dolo¢a Kodeks upravljanja za nejavne druzbe in drugi interni akti druzbe.

Sestava uprave glede politike raznolikosti uposteva naslednje vidike: spol, starost, izobrazba in
poklicne izkusnje.

Poslovni rezultati druzbe kazejo na ustreznost sestave uprave in nadzornega sveta.
Politika prejemkov

Druzba skladno s sprejeto politiko prejemkov preudarno izvaja njena nacela, pri cemer uposteva
velikost druzbe, notranjo organiziranost in financno stanje.

Trajnostni vidik naloZbene politike

Pokojninska druzba A pri svojem poslovanju stremi k ¢im vecji varnosti in dolgorocni rasti
premozenja sredstev zavarovancev, pri cemer v nalozbenih odlocitvah uposteva tudi trajnostni vidik
nalozbene politike. Zavezo spostovanja je zapisala tudi v svoje interne akte. S tega stalis¢a spremlja
tveganja, ki se nanasajo na okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali okoliscino, ki ima lahko, ce se
zgodi, dejanski ali potencialen znaten negativen vpliv na vrednost nalozbe. Tveganje glede trajnosti
meri s tockovanjem izdajateljev vrednostnih papirjev po posameznih segmentih trajnostni, pri ¢emer
uposteva ocene profesionalnih institucij. Za obvladovanje tovrstnega tveganja tekoce izracunava delez
in ESG-oceno portfeljev ter v primeru odstopanja zunaj zgornjih omejitev izvede ustrezno
prilagoditev.

Pojasnila v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah

Pokojninska druzba A na podlagi 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah, ki doloca
minimalne vsebine izjave o upravljanju, podaja naslednja pojasnila:

Pokojninska druzba A upravlja tveganja in izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen
notranjih kontrol je zagotavljanje tocnosti, zanesljivosti, transparentnosti in preglednosti vseh
procesov ter obvladovanje tveganj, ki so povezana z racunovodskim porocanjem.

Sistem notranjih kontrol vkljucuje postopke, ki zagotavljajo, da:

» so poslovni dogodki evidentirani na podlagi verodostojnih knjigovodskih listin,

» so poslovni dogodki evidentirani, racunovodski izkazi pa izdelani po veljavni zakonodaj,

» se preprecijo oziroma pravocasno zaznajo morebitna nepooblasc¢ena pridobitev, uporaba in
razpolaganje s premozenjem druzbe, ki bi pomembno vplivali na racunovodske izkaze.
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Notranjo kontrolo v druzbi izvaja organizacijska enota, pristojna za racunovodstvo in finance, ki je
odgovorna za vodenje poslovnih knjig ter izdelavo ra¢unovodskih izkazov skladno z veljavnimi
ra¢unovodskimi, davénimi in drugimi predpisi. Pomembno vlogo pri zagotavljanju kakovostnih
racunovodskih informacij z vidika uporabe sodobne tehnologije ima tudi informacijski sistem.
Ustreznost delovanja notranjih kontrol v okviru informacijskega sistema se periodicno prevetja s
pomocjo zunanjih strokovnjakov.

Tveganja, ki se pojavljajo pri racunovodskem porocanju, zmanjsujemo tudi:

-z jasnimi racunovodskimi usmeritvami in njthovo dosledno uporabo,

- s poenotenimi racunovodskimi politikami na ravni druzbe in Skupine kritnih skladov,

-z dobrim notranjim informiranjem in obvesc¢anjem,

- s pravocasno pripravo, podrobno obravnavo in vsebinsko zasnovo izkazov, ki so podlaga za
poslovno odlocanje,

-z obseznimi razkritji in pojasnili,

-z rednimi notranjimi revizijskimi pregledi poslovnih procesov in poslovanja.

Druzba je za ucinkovito obvladovanje tveganj in notranjih kontrol imenovala nosilce klju¢nih funkcij
upravljanja tveganj, aktuarstva, skladnosti poslovanja in notranje revizije.

V okviru sistema notranjih kontrol ima druzba organizirano funkcijo upravljanja tveganj, ki skladno s
svojo politiko in v okviru svojih pristojnosti in nalog skrbi za delovanje sistema upravljanja tveganj,
prepoznava in ocenjuje prevzeta tveganja, zdruzuje tveganja v skupen profil tveganj, vklju¢no z
medsebojnimi vplivi, redno spremlja profil tveganj in poro¢a o moznih nevarnostnih okolisc¢inah.

K uc¢inkovitemu sistemu obvladovanja tveganj prispeva tudi aktuarska funkcija, ki skladno z veljavnimi
zakonskimi dolocili, politiko aktuarske funkcije in standardi s podrocja aktuarstva skrbi za
koordinacijo in nadzor oblikovanja zavarovalno-tehnicnih rezervacij, vkljucno z zagotavljanjem
ustreznosti in kakovosti metodologij, predpostavk in uporabljenih podatkov.

Funkcija spremljanja skladnosti v okviru sistema notranjih kontrol po predpisih in politiki skladnosti
poslovanja spremlja skladnost poslovanja druzbe s predpisi in drugimi zavezami ter v tem okviru
ocenjuje tveganja glede skladnosti poslovanja druzbe, ocenjuje mozne vplive sprememb v pravnem
okolju na poslovanje druzbe, svetuje pri uskladitvi poslovanja z veljavnimi predpisi in notranjimi akti
ter ocenjuje primernost in ucéinkovitost postopkov in ukrepov za uskladitev poslovanja druzbe z
ugotovljenimi spremembami v pravnem okolju. S skladnostjo poslovanja druzbe s predpisi in drugimi
zavezami nato seznanja upravo, revizijsko komisijo in nadzorni svet.

Kon¢ni nadzor nad sistemom notranjih kontrol v druzbi izvaja sluzba notranje revizije. Ta v okviru
svojih pristojnosti in nalog skrbi za stalen in celovit nadzor nad poslovanjem druzbe z namenom
preverjanja in ocenjevanja, ali so procesi upravljanja tveganj, kontrolnih postopkov in upravljanja
druzbe ustrezni.

Odgovorni za opravljanje teh funkcij sodelujejo in si izmenjujejo mnenja tudi na zdruzenem odboru
za skladnost poslovanja in upravljanja tveganj.

Racunovodske izkaze preverja in revidira zunanja revizija.
Sestava in delovanje organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij

V druzbi je uveljavljen dvotirni sistem upravljanja, njeni organi upravljanja so: skupscina delnicarjev,
nadzorni svet in uprava. Pristojnosti organov druzbe so opredeljene v statutu, ki je objavljen tudi na
spletni strani www.pokojninskad-a.si.
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Sistem upravljanja druzbe temelji na sistemu upravljanja tveganj, ki je prilagojen poslovnim nacelom
in strateskim ciljem. Druzba ima jasno doloc¢eno organizacijsko strukturo, z definiranimi pristojnostmi
in pooblastili ter vzpostavljenimi linijjami porocanja, notranjimi pravili ravnanja in sistemom
neprekinjenega poslovanja.

Ob imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta druzba
ravna skladno z veljavno zakonodajo.

Druzbo uprava vodi samostojno in na lastno odgovornost, njeno delo pa nadzira nadzorni svet. Tako
uprava kot nadzorni svet morata pri opravljanju svojih nalog ravnati s skrbnostjo vestnega
gospodarstvenika in v korist druzbe. Razdelitev pristojnosti ter odgovornosti med upravo in
nadzornim svetom je skladna z zakonom in podrobno dolocena v statutu druzbe, ki je dostopen na
spletni strani www.pokojninskad-a.si, in v Poslovniku o delu nadzornega sveta druzbe.

Pri sprejemanju najpomembnejsih odlocitev za druzbo, ki bi lahko pomembno vplivale na njen

pre] ju nap Jsih kO pome p ]
poslovni, finanéni ali pravnostatusni polozaj, uprava o tem obvesti nadzorni svet z namenom, da se
glede teh vprasanj doseze medsebojno soglasje.

Poslovanje nadzornega sveta in njegovih komisij ureja Poslovnik o delu nadzornega sveta Pokojninske
druzbe A.

Poslovnik o delu uprave Pokojninske druzbe A doloca postopke njenega dela ter opredeljuje
pristojnosti posameznega clana uprave za doloc¢ena opravila vodenja, zastopanja in predstavljanja
Pokojninske druzbe A.

Pomembni organi druzbe so $e komisije nadzornega sveta: komisija za nalozbe, revizijska komisija in
komisija za imenovanja in prejemke ter odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla.

Skupscina je organ, prek katerega delnicar druzbe uresnicuje svoje pravice v zadevah druzbe.
Pristojnosti skupséine so dolocene z zakoni in statutom druzbe.

Uprava pokojninske druzbe:
— predsednica uprave: Karmen Dietner
— ¢lan uprave: Blaz Hribar

Clani nadzornega sveta 31. 12. 2023: Marko Drazumeri¢ — predsednik, Matija Bitenc — namestnik,
¢lani: Dean Cerin, Nevenka Krran, Daniel Lacen, Zoran Milosevi¢, Andraz Rangus, Zdravko
Sancanin, Anita Stojcevska in Sandi Svetek.

Revizijska komisija je organ druzbe, ki je v pomo¢ nadzornemu svetu pri izvajanju njegovih nalog.
Ima pomembno vlogo v celotni strukturi upravljanja druzbe, saj spremlja in nadzira racunovodsko
porocanje, notranje kontrole in obvladovanje tveganj. O svojem delu poroc¢a nadzornemu svetu.
Predsednik revizijske komisije je Dean Cerin, ¢lan Sandi Svetek in neodvisna strokovnjakinja Simona
Korosec Lavric.

Komisija za naloZbe ima najvec sest ¢lanov in se imenuje za Sest let. Komisija za nalozbe daje mnenje
nadzornemu svetu o nalozbeni politiki druzbe pri izdaji soglasja upravi k poslovnemu nacrtu druzbe
in obravnavi njenega letnega porocila, daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k
dolocitvi najnizjega donosa upravljavca, daje pobude in predloge upravi o oblikovanju, spremembah
in dopolnitvah nalozbene politike druzbe. Komisija za nalozbe spremlja tudi strategijo upravljanja
kapitala druzbe. Predsednik komisije je Primoz Visenjak, podpredsednica Anita Stojc¢evska, clani pa
Matija Bitenc, Dean Cerin, Marko Drazumeri¢ in Sandi Svetek.
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Komisija za imenovanja in prejemke ima tri ¢lane, ki so imenovani za mandatno dobo Sest let,
njithov mandat pa sovpada z mandatom nadzornega sveta. Njene pristojnosti so priprava porocila
nadzornemu svetu glede izvajanja politik prejemkov, pomoc¢ pri pripravi meril za ugotavljanje
primernosti kandidatov za clane uprave in clane nadzornega sveta, priprava kadrovske ocene za
kandidate in clane uprave in nadzornega sveta, podpora pri vrednotenju dela uprave in priprava
obrazlozenih razlogov za odpoklic posameznih clanov uprave, kadar le-ti nastopijo, druge naloge,
dolocene s statutom ali sklepom nadzornega sveta. Clani te komisije so Matija Bitenc, Marko
Drazumeric¢ in Zdravko Sancanin.

Pokojninska druzba A je na podlagi 293. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
ZPIZ-2 oblikovala Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druZbe
A, d. d. Odbor spremlja poslovanje Skupine kritnih skladov in nadzoruje delo upravljavca. Je
strokovni organ, ki ga sestavlja pet clanov, od tega trije predstavniki clanov in dva predstavnika
delodajalcev, ki financirajo pokojninski naért. Clani odbora delujejo neodvisno in z upravljaveem
pokojninskega sklada niso povezani na nacin, ki bi lahko vodil v navzkrizje interesov. Imenovani ¢lani
odbora so na 31. 12. 2023: Darja Vodusek Vti¢ — predsednica (predstavnica clanov), Vera Aljancic
Falez — podpredsednica (predstavnica delodajalca), Nives Fajfar (predstavnica delodajalca), Mitja
Goreni¢ek (predstavnik ¢lanov) in Borut Sterbenc (predstavnik ¢lanov).

Delniski kapital in delnicarji

Pokojninska druzba A je delniska druzba, vpisana v sodni register pri Okroznem sodiscu v Ljubljani
pod vlozno stevilko 1/34827/00 z dne 26. 6. 2001. Osnovni kapital druzbe 31.12. 2023 znasa
3.734.226,34 EUR in je razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Vse delnice druzbe so vpisane v register pri Centralni klirinsko depotni druzbi. Z delnicami druzbe se
ne trguje na borzi vrednostnih papirjev.

Tabela 8: Lastniska struktura Pokojninske drugbe A 31. 12. 2023

Delniéar Delez Delniéar Delez
Petrol d.d., Ljubljana 15.24% DZS, d.d. 3,91%
Lek d.d. 12,17% EQUINOX d.d. 3,82%
SIJ d.d. 6,55% Sindikat NolLe 3,31%
Luka Koper, d.d. 6,17% EVEKILID d o.o. 3,09%
Sava, d.d. 5,57 Perspektiva FT d.o.o. 2,76%
Axor holding d.d. 5,28% Pokojninska druzba A d.d. 2,42%
IP Central d.o.o. 5,03% Adia Mobil, d.o.o. Novo mesto  2.37%
Talum d.d. Kidricevo 4.98% AMZS d.d. 2,20%
ACH Invest d.o.o. 4,09% Ostali* 7.00%
SEE d.d. 4.01%

Druzba nima odvisnih druzb in ni ¢lanica nobene skupine.

Skupscina delnicarjev se je seznanila z obvestilom Agencije za zavarovalni nadzor z dne 23. 5. 2023,
da postopek, vezan na odredbo Agencije za zavarovalni nadzor z dne 30. 9. 2022, izdano druzbam
Axor holding upravljanje druzb, d. d., Equinox nepremicnine, d. d., in Naravno zdravilis¢e TopolSica,
d. d., kot neupravicenim imetnikom kvalificiranega deleza v Pokojninski druzbi A, Se ni konc¢an. Na
podlagi zapisanega bi se navedenim druzbam na podlagi 40. ¢lena ZZavar-1 omejile glasovalne pravice
1z delnic tako, da glasovalne pravice vseh navedenih druzb skupaj dosegajo 10 % minus eno delnico,
glasovalne pravice pa se neupravicenim imetnikom omejijo proporcionalno. Vezano na odsvojitev
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4.500 delnic druzbe Axor holding upravljanje druzb, d. d., druzbi IP Central, d. o. o., skupscina glede
tega druzbam Axor holding upravljanje druzb, Equinox nepremicnine in Naravno zdravilisce
Topolsica, ki so posledicno skupaj imetnice 8.512 delnic, ki obsegajo skupaj 9,5-% delez v kapitalu oz.
9,75 % delnic z glasovalnimi pravicami, na 26. redni seji skupscine delnicarjev 31. 5. 2023 ni omejila
glasovalnih pravic.

Uprava druzbe je 22. 8. 2023 z Agencije za zavarovalni nadzor prejela obvestilo, v katerem je zadnja
ugotovila, da so skupni nasteti neupraviceni kvalificirani imetniki odpravili ugotovljene krsitve, s tem
da je 1. 3. 2023 prislo do prenosa 4.500 delnic PDAR z druzbe Axor holding upravljanje druzb na
novega imetnika delnic IP Central. S tem naj bi deleZ skupnih neupravicenih kvalificiranih imetnikov
neposredno in posredno padel pod mejo kvalificiranega deleza, tj. 10-% deleZ v kapitalu Pokojninske
druzbe A.

Clana uprave oz. z njima povezani druzbi v letu 2023 nista pridobila ali odsvojila delnic PDAR.

Clani organov vodenia in nadzora so se izrekli o svoji neodvisnosti, odsotnosti potencialnih nasprotij
interesov in zadostni strokovni usposobljenosti za opravljanje funkcije organov vodenja in nadzora v
letu 2023.

Skupscina delnicarjev se je leta 2023 sestala enkrat. Pristojnosti skupscine in pravice delnicarjev so
navedene v zakonu in se uveljavljajo na nacin, kakrsnega doloca statut druzbe.

Celovita predstavitev delovanja organov vodenja in nadzora ter njihovih komisij je opisana v Letnem
porocilu 2023, v poglavju 3.3. Pregled poslovanja.

Splosne informacije o poslovanju pokojninske druzbe

V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov (65.300).

Druzba izvaja:

dejavnost, ki jo za pokojninsko druzbo doloc¢a Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju,
— storitve upravljanja pokojninskega sklada,
— izplacevanje pokojninske rente.

Pokojninska druzba A je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljinega dodatnega
pokojninskega zavarovanja z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor stevilka 30200-696/01 z dne
8. 6. 2001.

Leta 2023 je Pokojninska druzba A upravljala:

1. Skupino kritnih skladov Zivljenjskega cikla z maticno stevilko 1640097001, ki jo sestavljajo:
—  kritni sklad zivljenjskega cikla zajaméenega donosa, z mati¢no stevilko 1640097004,
—  kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo, z maticno Stevilko
1640097002,
—  kritni sklada zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo, z mati¢no Stevilko
1640097003.
2. Sklad izplacevanja pokojninskih rent KS RENTE, z mati¢no stevilko 1640097005.
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3.12. Izjava o odgovornosti poslovodstva

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila, tako da to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2023. Uprava potrjuje, da so bile
dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile racunovodske ocene izdelane
po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj
s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju podjetja ter skladno z veljavno
zakonodajo in mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.
Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti. Davéne oblasti lahko kadarkoli v petih letih po poteku leta, v katerem je bilo treba
odmeriti davek, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko povzroci nastanek dodatne obveznosti placila
davka, zamudnih obresti in kazni iz DDPO ali drugih davkov in dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena
z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost s tega podrodja.

Ljubljana, 25. 3. 2024

Clan uprave Predsednica uprave
Blaz Hribar Karmen Dietner
] :
e
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B.Racunovodsko porocilo Pokojninske druzbe A

IV. Racunovodski izkazi

4.1. Izkaz finan¢nega polozaja 31.12.2023
W EUR
PRILAGOTEN FRILAGOJEN
Pojasnila  31.12.2023 31.12.2022  1.01.2022
SREDSTVA

Opredmetena osnovaa sredstva 7.1, 46.562 57.457 78.895
NaloZbene nepremicnine 0 0 0
Pravica do uporabe sredstev 2 164134 20167 50.694
Neopredmetena sredstva in dobro ime Tiss 106.695 125672 85.700
Odlozene terjatve za davek ] 0 0
Nalozbe v odvisne duzbe 0 0 0
Nalozbe v pridruZene in skupaj obvladovane druzbe 0 0 0
Financne naloZbe, merjene po: 74 56.686.186 50051770 46085710

Posteni vrednosti preko drugepa vseobsegajocega
donosa 12.091.542 11.163.148 14.347.948
Odplacni vrednosti 29.751.752 25217847 218392217
Posteni viednosti preko poslovnepa izida 14.842.895 13.670.776 9.898.545
Stedstva iz financnih pogodhb: 7.5. 418.294.175 372.430.847 363.161.885
MNalozbene nepremicnine 21.815.781 28.613.850 34.8514.055

Finanéne naloZbe, merjene po:
o Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega

386.086.756 329.730.650 300.166.150

donosa 0 0 0
o Odplacni vrednosti 75.137.353 157.032.929 167.456.081
o Posteni vrednosti preko poslovnega izida 210949 403 172.697.720 132.710.04%

Terjatve 6.036.419  7.320.000 104.518

Denama sredstva 4 355219 6.766.368 2B.077.182
Zavarovalne pogodbe, ki so sredstva ] 0 0
Pozavarovalne pogodbe, ki so sredstva ] 0 0
Ne kratkorocna sredstva za prodajo 0 0 0
Terjatve za odmerjeni davek od dohodka 0 0 0
Diage terjatve 7.6 442 343 443,443 364.066
Denar in denarni ustrezniki Tl 955051 162546 195778
Druga sredstva 1] 0 0

SEUPAJ SREDSTVA

476.693.145 423.291.902 410.056.728
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WV EUR

FRILAGOJEN PRILAGQOJEN

Pojasnila  31.12.2023 31.12.2022  1.01.2022
KAPITAL 7.8. 26.759.670 23.852.351 23.319.451
Osnovii kapital 781. 3.734226 3.734226 3.734.226
Kapitalske rezerve B2 191.059 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka 7835, 17.862.183 16165420 14.665420
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos T84 2815 -652.161 TO7.227
Druge rezerve 0 0 0
Zadrzani dobicki preteklih let 7.85. 2464639 2812878 28562799
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 7.8.6. 2856873 1756291 2293675
Lastne delnice TR -352.126 -155.362 -1.134.955
OBVEZNOSTI
Podiejene obveznosti 0 0 0
Odlozene obveznosti za davek 0 0 0
Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 72 30223427 25837131 22381543
Pozavarovalne pogodbe, K so obveznost 0 0 0
Obveznosti iz financnih pogodb 7.10. 418.294.175 372.450.847 363.161.8585
Rezervacije T B 77163 59.416 79.410
Obveznosti iz najemov i L2 167.349 20.630 81.299
Druge financne obveznosti 0 0 0
Ne kratkorocne obveznosti za prodajo 0 0 0
Obveznosti za odmerjeni davek od dohodka ] 0 0
Druge obveznosti 713, 1171562  1.091.527 1.033.141

SKUPAJ] OBVEZNOSTI

449.933.475 399.439.552 386.737.278

SKUPAJ EAPITAL IN OBVEZNOSTI

476.693.145 423.291.903 410.056.728

Racunovodski izkazi za primerjalna obdobja so prilagojeni zaradi uveljavitve standarda MSRP 17, ki

so podrobno predstavljene v poglavju XV. Vpliv novega standarda MSRP 17-zavarovalne pogodbe.

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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v EUR
PRILAGOJEN
Pojasnila 31.12.2023  31.12.2022
Rezultat iz zavarovalnih poslov
1. Pohodki iz zavarovalnih storitev 401.367 376.924
2. Odhodki iz zavarovalnih storitev -269.236 -235.298
3. Cisti rezultat iz pozavarovalnih pogodb 0 0
Rezultat iz zavarovalnih poslov 8.1 132,131 141.626
Rezultat iz naloZbenja
1. Prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode efektivne obrestne
mere 1.513.826 934.771
2. Puhodki iz dividend 65.716 74.828
3. Cisti dobicki/ {izpube) iz odpripoznanja finanénih sredstev: 12.751 12,654
- ki so izmerjeni po posteni vrednosti preko poslovnega izida 26.421 9141
- ki so izmerjeni po odplac"ni vrednostt 0 3493
- merjeni po poﬁteni vrednosti preko dmugega vseobs egajoéega donosa -13.670 0
4. Cisti dobicki/ (izpube) iz prerazvrstitve financnih sredstev: 0 0
= merjenih preko drugega vseobsegajocega donosa v skupino merjeni po
posteni vrednosti preko poslovnega izida 0 0
- merjenih po odplacni vrednosti v skupino merjeni po posteni vrednosti
preko poslovnega izida 0 0
5. Ciste oslabitve/odprave slabitev financnih sredstev 224 250 -434.134
6. Ciste dobicki/izgube iz prilagoditve postene vrednost nalozbenih
nepremicnin 0 ]
Drugi prihodki/ {odhodki) iz naloZbenja -82.569 -69.606
Cisti prihodki (odhodki) iz naloZbenja 8.2. 1.533.974 518.493
Rezultat iz zavarovalnih pogodb
1. Cisti financni prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -465.691 -364 506
2. Cisti finanéni pﬂllod]ii;"odhod]:i iz pozavarovalnih pogodb 0] 0
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb 8.3. -465.891 -364.506
Sprememba obveznosti iz finanénih pogodb 0 0
Drugi prihodki in odhodki 8.4. 1.656.459 1.460.678
1. Pohodki iz upravljanja p[emoienja 0 0
2. Cisti drugi poslovni prihodki / odhodki 1.647.555 1.468.121
3. Cisti drugi finanéni prihodki / odhodki 0 0
4. Nepripisljivi stroski -12.905 -11.417
5. Ciste oslabitve/odprave slabitev nefinancnih sredstev 0 0
6. Pripadajoci dobicki / izgube iz nalozb povezanih druzb 0 0
7. Cisti drugi prihodki in odhodks 21.827 3995
Poslovni izid pred obdavditvijo B.5. 2.856.873 1.756.291
Davek od dohodka pravnih oseb 0 0
Sprememba odlozenih davkov 0 0
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja 8.6. 2.856.873 1.756.291
Dobicek na delnico (€isti in popravljeni) Bt 3212 20,11
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Racunovodski izkazi za primerjalna obdobja so prilagojeni zaradi uveljavitve standarda MSRP 17, ki
so podrobno predstavljene v poglavju XV. Vpliv novega standarda MSRP 17-zavarovalne pogodbe.

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

4.3. Izkaz drugega vseobsegajocega donosa od 1. 1. 2023 do 31.12. 2023

v EUR

Pojasnila 31.12.2023 31.12.2022
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.856.873 1.756.291
Drugi vseobsegajodi donos obradunskega obdobja po obdavéitvi 9.1 054.976 -1.359.388
Postavke, ki bodo v kasnejSih obdobijih lahko prerazvric¢ene v poslovni
izid 654.976 -1.359.388
Nerealizirani cisti dobicki/izgube financnih nalozb, vrednotenih po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 654976 -1.359.588
Dobicki/ (izgube), pripoznani v akumuliranem drugem vseobsepajocem
donosu 654976 -1.359.388
Prenos dobickov/izgub iz akumuliranega vseobsegajocega donosa v poslovni
izid 0 0
Druge prerazvistitve 0 0
Realizirani cisti dobicld/izgube financnih nalozb, vrednotenih po posteni
vrednosti preko dugega vseobsegajocega donosa 0 0
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz zavarovalnih pogodb 0 0
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz pozavarovalnih pogodb
Delez drugega vseobsegajocega donosa nalozb, viednotenih po kapitalski
metodi 0 0
Cisti dobicki/iz oube, ki 1zvirajo 1z varovanja denarnih tokov pred tveganjem 0 0
Druge postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrséene v poslovni
izid 0 0
Davek od dohodka od postavk, ki bodo v kasnejSih obdobijih lahko
prerazvricene v poslovni izid 0 0
Postavke, ki v kasnejSih obdobijih ne bodo prerazvrié¢ene v poslovni izid 0
Cisti dobicki/izgube iz previednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Alktuarski dobicki/izgube, v zvezi s pokojninskimi nacrti z doloCenimi
zasluzki D 0
Delez drugega vseobsegajocega donosa nalozb, vrednotenih po kapitalski
metodi 0 0
Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazviscene v poslovni
izid 0 0
Davek od dohodka od postavk, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo
prerazvrscene v poslovni izid 0 0
Vseobsegajoci donos obra¢unskega obdobja 3.511.849 396.903

Racunovodski izkazi za primerjalna obdobja so prilagojeni zaradi uveljavitve standarda MSRP 17, ki
so podrobno predstavljene v poglavju XV. Vpliv novega standarda MSRP 17-zavarovalne pogodbe.

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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v EUR
PRILAGOJEN
2023 2022
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Cisti poslovni izid 2.856.845 1.756.291
Prilagoditve za:
Financni prihodki in odhodki nalozb -1.533.947 -518.493
Drmge nedenarme postavke 0 0
Amortizacija 110.398 104.857
Odhodki prevrednotenja 0 0
Spremembe ¢istih obratnih sredstev poslovnih postavk izkaza financnega
izida 4.617.043 3.374.509
Zacetne manj koncne druge terjatve in sredstva -13.553 -100.755
Konéne manj zacetne obveznosti iz zavarovalnih pogodb 4.386.296 3.455.588
Sprememba drugih rezervacij 164.465 19.994
Konéni manj zacetni drugi poslovni dolgovi 79.835 -317
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju 6.050.340 4.717.164
Denarni tokovi pri naloZbenju
Prejemki pri naloZbenju 12.827.440 17.258.558
Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenije 758.949 432.409
Prejemki od dividend in deleZev 1z dobicka drugih 65.716 59.5828
Prejemki od odtujitve financnih nalozb 12.002.775 16.766.321
Izdatki pri naloZzbenju -17.482.997 -22.073.280
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -57.340
Izdatki za prdobitev opredmetenih osnovnih sredstev -13.468 11504
Tzdatki za pridobitev finanénih nalozb -17.469.529 -22.014 416
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju -4.655.558 -4.514.722
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 0 0
Izdatki pri financiranju -611.240 71.289
Izdatki za dane obresti 0 0
Izdatki za odplacila dolgorocnih financnih obveznosti 0 0
Tzdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -611.240 71.289
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju -611.240 71.289
Eoncno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 953.051 169.509
Denarni izid v obdobju-sestevek prebitkov 783.542 -26.268
Zacetno stanje denamih sredstev in njihovih ustreznikov 169.509 195777

Racunovodski izkazi za primerjalna obdobja so prilagojeni zaradi uveljavitve standarda MSRP 17, ki

so podrobno predstavljene v poglavju XV. Vpliv novega standarda MSRP 17-zavarovalne pogodbe.

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom s o sestavni del racunovodskih izkazov.
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V.  Pojasnila k racunovodskim izkazom

Uprava druzbe je s sklepom 5. 2. 2024 potrdila racunovodske izkaze za poslovno leto 2023 in
uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom za javno objavo.

Racunovodski izkazi Pokojninske druzbe A za leto, ki se je koncalo 31. 12. 2023, so pripravljeni v
skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela
Evropska unija (v nadaljevanju EU).

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in prikazujejo
poslovanje Pokojninske druzbe A.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu. Druzba nima odvisnih druzb in ne pripravlja
konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Firma druzbe: POKOJNINSKA DRUZBA A, d. d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana, Slovenija
Matic¢na $tevilka: 1640097000

Dav¢na stevilka: 48883638

Izhodi$ca za pripravo racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen finanénih sredstev,
razpolozljivih za prodajo, in finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti prek izkaza
poslovnega izida, ki so vrednotene po posteni vrednosti. Nalozbe do dospelosti in nalozbe v posojila
in terjatve pa so vrednotene po odplacni vrednosti.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (brez stotinov), ki so funkcijska in predstavitvena valuta
druzbe. Zaradi zaokrozevanja prikazanih podatkov lahko prihaja do nepomembnih odstopanj v
sestevkih posameznih tabel.

Preracun tujih valut

Poslovni dogodki v tuji valuti se preracunajo v funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju na dan
poslovnega dogodka. Denarna sredstva in obveznosti, izrazeni v tuji valuti na dan bilance stanja, se
preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavhem menjalnem tecaju, in sicer po referenénem tecaju
Evropske centralne banke. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazeni v tuji valuti in izmerjeni po
posteni vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan, ko je dolo¢ena visina
postene vrednosti. Tecajne razlike, ki nastanejo pri preracunu tujih valut, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Klasifikacija pogodb

Klasifikacija zavarovalnih pogodb je narejena na podlagi mednarodnega standarda racunovodskega
porocanja 4 (MSRP4) in mednarodnega aktuarskega standarda $t. 3 (IASP 3). Pogodbe, ki nosijo
zavarovalno tveganje, se knjigovodsko obravnavajo skladno z IFRS17. Zavarovalna pogodba je
pogodba, po kateri zavarovatelj prevzame zavarovalno tveganje od imetnika police, tako da se strinja,
da bo imetniku police povrnila $kodo, ki bi jo ta police utrpel ob dolocenem bodocem dogodku
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(zavarovani dogodek), katerega nastop je negotov. Po IFRS17 se steje, da je dogodek negotov, ¢e ob
sklenitvi pogodbe ni jasno, ali se bo pojavil, kdaj se bo pojavil oziroma koliksna bo odskodnina.

Ce pogodbe ne nosijo zavarovalnega tveganja in vsebujejo garancijo, se ratunovodsko obravnavajo
kot finan¢ne pogodbe po MSRP 9. Pogodbe o prostovolinem dodatnem pokojninskem zavarovanju
omogocajo zavarovancu varcevanje v skladih Zivljenjskega cikla in prehajanje od najbolj tveganega
sklada v netveganega oz. sklad zajamcenega donosa, v katerem pa mora upravljavec zagotavljati
zajamceni donos, in zato so pogodbe prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v obdobju
varcevanja razvr§cene kot financne pogodbe. Pogodbe za izplacevanje pokojninskih rent pa se
obravnavajo kot zavarovalne pogodbe.

Kapitalske povezave

Pokojninska druzba A pripravlja individualne racunovodske izkaze. Druzba nima odvisnih druzb in
zato ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Ni clanica nobene skupine.

Uporaba ocen in presoj

Po MSRP mora poslovodstvo pri sestavi racunovodskih izkazov podati presoje, ocene in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev in obveznosti ter
prihodkov in odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prejsnjih izkusnjah in mnogih drugih
dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah upostevajo kot utemeljeni, na podlagi katerth lahko podamo
presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti, ki v drugih virih niso takoj razvidni. Dejanski
rezultati lahko odstopajo od teh ocen. Ocene in predpostavke se redno pregledujejo. Popravki
racunovodskih ocen se pripoznajo zgolj za obdobje, v katerem se ocena popravi, ¢e vpliva le na to
obdobje, ali pa za obdobje popravka in prihodnja leta, ¢e popravek vpliva tako na tekoce kot na
prihodnja leta.

Podatki o pomembnih ocenah in predpostavkah, ki jih je poslovodstvo uporabilo pri pripravi
racunovodskih izkazov, so zavarovalno-tehnicne rezervacije in financne nalozbe.

Ocena obveznosti iz zavarovalnih pogodb je najbolj pomembna ra¢unovodska ocena. Ra¢unovodske
usmeritve, ki jih druzba uporablja pri dolocanju obveznosti iz zavarovalnih pogodb, so podrobneje
predstavljene med racunovodskimi usmeritvami druzbe za zavarovalne pogodbe.

Postena vrednost financ¢nih nalozb, pri katerih postene vrednosti ni na voljo na delujo¢em kapitalskem
trgu, se izracuna na podlagi ve¢ predpostavk. Morebitne spremembe teh predpostavk lahko
pomembno vplivajo na ocenjeno posteno vrednost in morebitno zahtevo po oslabitvi sredstev.
Racunovodske usmeritve, ki jth druzba uporablja pri doloc¢anju postene vrednosti, so podrobneje
predstavljene med racunovodskimi usmeritvami druzbe za finan¢ne nalozbe.

Pomembnost racunovodskih postavk

Pokojninska druzba A v letnem porocilu razkriva in pojasnjuje postavke ne glede na njihovo visino,
zato pomembnosti ni opredelila.

Pomembne postavke v bilanci stanja so tiste, ki na bilan¢ni datum presegajo 0,5 odstotka celotne
aktive, kar 31.12.2023 znasa 2.383.466 EUR (31.12. 2022 znasa 2.116.401 EUR). Pomembne
postavke izkaza poslovnega izida so tiste, ki presegajo 2 odstotka vrednosti obra¢unane zavarovalne
premije v poslovnem letu, kar za leto 2023 znasa 144.993,21 EUR, za leto 2022 pa 123.796,50 EUR.
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VI. Pomembne racunovodske usmeritve

Pri pripravi ra¢unovodskih izkazov za leto 2023 so bile upostevane naslednje racunovodske
predpostavke in usmeritve:
— Casovna neomejenost poslovanja pokojninske druzbe.
— DPoslovni dogodki se evidentirajo v poslovnih knjigah, ko se pojavijo, oziroma so zajeti v
racunovodske izkaze, ¢e so nastali v obdobju, na katero se izkazi nanasajo.
— Racunovodski izkazi izkazujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje
pokojninske druzbe.
— Odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroskov in pridobitve
prihodkov.
Pri ra¢unovodskih usmeritvah so upostevana osnovna racunovodska nacela:
— previdnost,
— prednost vsebine pred obliko,
— pomembnost.

V nadaljevanju opredeljene racunovodske politike, ki so predstavljene v prilozenih racunovodskih
izkazih, je druzba dosledno upostevala pri pripravi racunovodskih izkazov za leto 2023 in za
primerjalno obdobje leta 2022.

6.1. Neopredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena sredstva so ob zacetnem pripoznanju vrednotena po nabavni vrednosti, ki izhaja iz
knjigovodskih listin. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo nabavne vrednosti in posebej popravki
vrednosti. V bilanci stanja so ta sredstva izkazana po nabavni vrednosti, zmanj$ani za amortizacijski
popravek vrednosti, oblikovan na podlagi pricakovane dobe koristnosti.

Druzba med neopredmetenimi sredstvi izkazuje sredstva s kon¢no dobo koristnosti. Popravek
vrednosti je oblikovan z uporabo metode enakomernega casovnega amortiziranja. Druzba nima
neopredmetenih osnovnih sredstev z nedolocljivo dobo koristnosti.

Amortizacijska doba obstojece programske opreme in nove informacijske tehnologije je pet let,
amortizacijska stopnja pa 20 %. Doba koristnosti posameznega neopredmetenega sredstva je ocenjena
konec vsakega poslovnega leta in se prilagodi, ce je to potrebno.

Neopredmetena sredstva se zac¢nejo amortizirati, ko so na voljo za uporabo.

Neopredmetena sredstva se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo nadomestljivo
vrednost.

6.2. Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva se zacetno pripoznajo po nabavni vrednosti, povecani za neposredno
nastale stroske nabave. V poslovnih knjigah se posebej izkazujejo nabavne vrednosti in posebe;
popravki vrednosti. V bilanci stanja so ta sredstva izkazana po nabavni vrednosti, zmanjsani za
amortizacijski popravek vrednosti, oblikovan na podlagi pricakovane dobe koristnosti.

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obra¢unana po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Stopnje amortizacije so dolocene tako, da je vrednost opredmetenih osnovnih sredstev
razporejena v stroske v ocenjenem obdobju njihove koristnosti. Uporabljene letne stopnje
amortizacije so:

— racunalni$ka oprema 33,3-50 %
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— pohistvo in druga oprema 20-33,3 %
— motorna vozila 20 %

Opredmetena osnovna sredstva se zacnejo amortizirati, ko so razpolozljiva za uporabo. Preostala
vrednost in doba koristnosti sredstva se konec vsakega poslovnega leta pregledujeta in ustrezno
prilagodita, ¢e so pricakovanja drugacna od prej$njih ocen. Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi
opredmetenih osnovnih sredstev, se dolocijo glede na razliko med prihodki iz odsvojitve sredstev in
knjigovodsko vrednostjo sredstev ter v izkazu poslovnega izida vplivajo na dobicek iz drugih
prihodkov oziroma odhodkov. Tekoca vzdrzevanja in popravila se vkljucijo v izkaz poslovnega izida,
ko stroski nastanejo.

Opredmetena osnovna sredstva se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi druzba izkazuje pravico do uporabe sredstva iz naslova
najema poslovnih prostorov.

6.3. Nalozbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine (zemljis¢a in zgradbe) se vodijo loceno od preostalih opredmetenih
osnovnih sredstev. Merila za uvrstitev nepremicnin v to skupino so naslednja:

— nalozbene nepremicnine morajo ustvarjati gospodarsko korist. Uporabljajo se za dajanje v
najem, prinasajo najemnino ali povecujejo njthovo nabavno vrednost;

— niso namenjene za prodajo v bliznji prihodnosti v rednem poslovanju;

— nabavno vrednost je mogoce zanesljivo izmeriti.

Druzba uporablja za vrednotenje nalozbenih nepremicnin model postene vrednosti. Druzba ima
nalozbene nepremicnine izkazane med sredstvi iz finan¢nih pogodb.

Nalozbena nepremicnina, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti
po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno
nakupu. Taksni stroski vkljucujejo pravne storitve, davke od prenosa nepremicnin in druge stroske
posla.

Nalozbeni odbor za potrebo vrednotenja nepremicnine po posteni vrednosti oceni:

— pricakovani denarni tok iz nalozbene nepremicnine (najemnine),

— korekcijske faktorje (predvidoma predvsem za potrebe nalozbenega vzdrzevanja),

— netvegano stopnjo donosa,

— premijo za tveganje posamezne nalozbene nepremicnine (na podlagi tveganosti pricakovanih
denarnih tokov).

Pri vrednotenju nalozbene nepremicnine se postena vrednost ugotavlja na mesecni ravni. Pravilnost
metodologije in postene vrednosti nalozbenih nepremicnin bo najmanj vsake $tiri leta preveril tudi
zunanji neodvisni pooblasceni cenilec. Ce se razmere na trgu nepremicnin obcutno spremenijo in

obstajajo jasni indici znatne spremembe cen nepremicnin, se postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin preverijo pri zunanjem neodvisnem pooblas¢enem cenilcu.
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6.4. Pravica do uporabe

V bilanci stanja so v skladu z MSRP 16 najemi pripoznani med sredstvi in finan¢nimi obveznostmi.
Strosek najema ni ve¢ prikazan med stroski storitev iz najema, temve¢ med stroski amortizacije in
odhodki za obresti.

Druzba posluje v najetih poslovnih prostorih. Zivljenjsko dobo pravice do uporabe sredstva smo
dolocili na podlagi najemne pogodbe, obrestno mero pa na podlagi obrestne mere za dolgoro¢ne
kredite. V izrac¢unu je uporabljena obrestna mera v visini 3 % letno. Najemna pogodba je sklenjena za
dolocen ¢as, za obdobje sedmih let z moznostjo podaljsanja, zacetek najemnega razmerja je 1. 5. 2016.
Na podlagi trenutno veljavnih pogodb je druzba na 1. 1. 2019 pripoznala pravico do uporabe sredstva
v visini 210.825 EUR.

6.5. Finan¢ne naloZbe in sredstva iz finan¢nih pogodb

Ocena postene vrednosti

Upravljavec Skupine kritnih skladov 7C je za dolocanje postene vrednosti dolzniskih nalozb ob
borznem tecaju uporabljal tudi cenovni vir Bloomberg-BVAL.

Kriteriji za razvr§¢anje finanCnih naloZb v ravni hierarhije posStene vrednosti

Financ¢ne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti, druzba razvrsca v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP13 in sicer v:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujocem trgu za identi¢na
sredstva (borzne cene). V to skupino se razvrsti financne nalozbe za katere obstaja trzna cena na
delujocem trgu. Kotirana cena na delujocem trgu zagotavlja najbolj zanesljiv dokaz postene vrednosti.
Pri delnicah se Steje za trzno ceno zadnji borzni tecaj (close price) z organiziranega trga, na katerem
so bile pridobljene. Za obveznice pa druzba na datum vrednotenja ugotavlja posteno vrednost tako,
da kot ceno na glavnem trgu doloci objavljeno zaklju¢no ceno na borzi na dan vrednotenja ali na
zadnji dan delovanja.

Nivo 2 vkljucuje vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajocih cen identi¢nih
sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za identicno ali podobno sredstvo. Financ¢ne nalozbe
v nivoju 2 so vrednotene na podlagi cene pridobljene v Bloomberg sistemu na dan vrednotenja ali
zadnji dan delovanja in sicer cenovni vir Bloomberg BID-BVAL.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih
podatkov. V to skupino druzba razvrsti nalozbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoci trg in
se jih vrednoti z uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke, ter nalozbe v
vrednostne papirje, vrednotene po posteni vrednosti, za katere druzba posteno vrednost ugotavlja po
internih modelih. V to skupino so vkljuceni tudi posojila in depoziti, saj tudi na njih druzba z internimi
modeli redno preverja ali obstajajo znamenja slabitve in nalozbene nepremicnine.

Vrednotenje financnih nalozb

Z vidika razvricanja in merjenja MSRP9 predpisuje, da se vsa financ¢na sredstva ocenjujejo na podlagi
poslovnega modela druzbe in njihove znacilnosti pogodbenih denarnih tokov. Skupine merjenja
financnih sredstev so naslednje:

- Financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti,

- Financna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,

- Financna sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega izida.
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Pokojninska druzba A, d.d. je svoj poslovni model opredelila loceno za financ¢ne nalozbe druzbe in
lo¢eno za Sredstva iz financnih pogodb in temelji na dostopnih dejavnikih za posamezne kritne sklade,
ki najbolje odrazajo, kako Pokojninska druzba A, d.d. upravlja financ¢na sredstva kritnih skladov z
namenom doseganja najboljsih rezultatov in zajema nacin vrednotenja financnih sredstev in tveganja,
ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela, in nacin, kako se navedena tveganja obvladujejo.

Oceno poslovnega modela financ¢nih nalozb druzbe povzamemo, kot sledi:

Za finanéna sredstva iz financ¢nih nalozb druzbe: poslovni model »v posesti z namenom pridobivanja
denarnih tokov in prodaje,

Za finané¢na sredstva kritnega sklada izplacevanja pokojninskih rent: poslovni model »v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokove,

Oceno poslovnega modela za Sredstva iz finan¢nih pogodb povzamemo, kot sledi:

Za financna sredstva kritnega sklada zajamcenega donosa: poslovni model »v posesti z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov in v posesti za trgovanje,

Za financna sredstva kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo: poslovni model »v posesti
za trgovanjex.

Za finané¢na sredstva kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo: poslovni model »v posesti za
trgovanje«.

Model vrednotenja po odplacni vrednosti (MOV)

V to skupino je druzba na podlagi poslovnega modela vkljucila financne instrumente, s katerimi zbira
pogodbene denarne tokove, ki so izklju¢no glavnica in obresti. V to skupino so vkljuceni dolzniski
financ¢ni instrumenti, depoziti in posojila. V skupino so vklju¢eni samo »navadni« (plain vanilla)
financ¢ni instrumenti, ki zadostijo pogojem »denarni tokovi samo iz poplacila obresti in vracila
glavnice«.

Prihodki od obresti se izracunajo z metodo efektivnih obresti. Pri izracunu se obracuna efektivna
obrestna mera na bruto knjigovodsko vrednost financnega sredstva, razen v primeru:

(a) kupljenih ali izdanih financ¢nih sredstev s poslabsano kreditno kakovostjo. Za taka financna
sredstva druzba od zacetnega pripoznanja uporablja kreditnemu tveganju prilagojeno efektivno
obrestno mero, ki jo obracuna na odpla¢no vrednost financnega sredstva;

(b) financ¢nih sredstev, ki niso bila kupljena ali izdana kot financ¢na sredstva s poslabsano kreditno
kakovostjo, vendar so pozneje postala financna sredstva s poslabsano kreditno kakovostjo. Za taka
financna sredstva druzba v poznejsih porocevalskih obdobjih uporablja efektivno obrestno mero, ki
jo obracuna na odpla¢no vrednost financnega sredstva.

Druzba, ki v porocevalskem obdobju izracunava prihodke od obresti z obra¢unavanjem efektivne
obrestne mere na odplacno vrednost financnega sredstva, mora v poznejsih porocevalskih obdobjih
izracunavati prihodke od obresti z obracunavanjem efektivne obrestne mere na bruto knjigovodsko
vrednost, ¢e se kreditno tveganje financnega instrumenta izboljsa, tako finanéno sredstvo nima vec
poslabsane kreditne kakovosti.

V kolikor pride do spremembe pogodbenih denarnih tokov financnega sredstva, mora druzba
ponovno izrac¢unati bruto knjigovodsko vrednost financ¢nega sredstva in v poslovnem izidu pripoznati
dobicek ali izgubo iz naslova spremembe. Bruto knjigovodska vrednost financnega sredstva se
ponovno izracuna kot sedanja vrednost ponovno dogovorjenih ali spremenjenih pogodbenih
denarnih tokov, ki se diskontirajo po prvotni efektivni obrestni meri financnega sredstva (oziroma po
kreditnemu tveganju prilagojeni efektivni obrestni meri za kupljena ali izdana financna sredstva s
poslabsano kreditno kakovostjo) ali, kadar je smiselno, po spremenjeni efektivni obrestni meri.
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Druzba mora takoj zmanjsati bruto knjigovodsko vrednost financ¢nega sredstva, ¢e upraviceno
pricakuje, da mu finan¢no sredstvo v celoti ali delno ne bo povrnjeno. Odpis vrednosti pomeni
odpravo pripoznanja.

Vsi dobic¢ki in izgube iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Za dolzniske vrednostne papitje v poslovhem modelu za posedovanje z namenom pridobivanja
pogodbenih denarnih tokov, so dovoljene prodaja, povezana s povecanjem kreditnega tveganja
izdajatelja, koncentracijo tveganja, prodaja blizu koncne zapadlosti ali prodaja zaradi izpolnjevanja
likvidnostnih potreb po stresnem scenariju. Prodaje, ki niso povezane s povecanjem kreditnega
tveganja, so lahko prav tako skladne s poslovnim modelom, katerega cilj je posedovanje finanénih
sredstev z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov, ¢e so postranske glede na skupni
poslovni model in:
* ¢e so zanemarljive vrednosti, tako posamicno kot skupaj, tudi ¢e so pogoste ali

* ¢e so obcasne, tudi ce so velike vrednosti.

Model vrednotenja po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida (PVIPI)

V to skupino druzba uvrscéa financne instrumente, ki ne bodo izpolnjevali pogojev za ostale skupine
oziroma kadar bosta cilja druzbe trgovanje in sprotno doseganje dobicka ali pa bo druzba izbrala
moznost postene vrednosti preko izkaza poslovnega izida. V tej skupini so lahko tudi izvedeni
instrumenti, ki niso namenjeni varovanju pred tveganji, ki pa jih druzba za enkrat nima.

Financna sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se merijo
po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo neposredno v izkazu
poslovnega izida.

Postene vrednosti kotirajocih vrednostnih papirjev na aktivnih trgih temeljijo na trenutnih
ponudbenih cenah. Ce ne obstaja aktivni trg, druzba izracuna posteno vrednost finanénih sredstev z
uporabo razlicnih tehnik vrednotenja. Te vkljucujejo uporabo transakcij med dobro obvescenimi
strankami, metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih po navadi
uporabljajo udelezenci na trgu. Za nalozbe, kjer je postena vrednost tezko dolocljiva druzba uposteva
nabavno vrednost, ki pa se preverja za potrebo po oslabitvi.

Model vrednotenja po posteni vrednosti preko izkaza vseobsegajocega donosa (PVIVD)

V to skupino druzba vkljucuje dolzniske instrumente, kadar sta njegov cilj zbirati pogodbene denarne
tokove do zapadlosti ali pa prodaja pred tem. Zopet morajo biti instrumenti »navadni«. Druzba
uporablja to skupino zaradi zagotavljanja likvidnosti ali usklajevanja sredstev z obveznostmi (rocnost,
trajanje, likvidnost, itn.). V to skupino druzba uvrsca tudi lastniSke instrumente (kotirajoce ali
nekotirajoce). Razlika med dolzniskimi in lastniskimi instrumenti je v poznejSem prenasanju ucinkov
iz izkaza vseobsegajocega donosa (IVD) v izkaz poslovnega izida (IPI). V primeru dolzniskih
instrumentov se ob prodaji predhodno nabrani ucinki v IVD prenesejo v IPI, v primeru lastniskih
instrumentov pa ne.

Terjatve
Upravljavec Skupine kritnih skladov razclenjuje terjatve na terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja

zajamcenega donosa in na druge terjatve. Kot terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega
donosa so misljene terjatve do upravljavca, ki mora na vplacana sredstva zavarovancev zagotavljati
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najmanj zajamcen donos, v kolikor tega ne zagotavlja mora razliko do zajamcenega donosa ob
prekinitvi zavarovanja vplacati na osebni racun zavarovanca.

Med drugimi terjatvami so vkljucene terjatve iz naslova zapadlih obresti, terjatve za stroske upravljanja
in terjatve za prodane financne nalozbe.

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Upravljavec Skupine kritnih skladov v vsakem obracunskem
obdobju preverja udenarljivo vrednost terjatev. Terjatve se po zacetnem pripoznanju izkazujejo po
odplacni vrednosti.

Vse terjatve druzbe so kratkorocne in poplacane znotraj meseca, zato druzba za navedene terjatve ne
ocenjuje pricakovanih kreditnih izgub.

Slabitve (pricakovane izgube)

Standard MSRP 9 je vpeljal model oslabitve, ki temelji na pricakovanih izgubah in ne ve¢ na histori¢nih
ali preteklih izgubah. Poleg preteklih podatkov o izgubah in izterjavi je treba v oceno vkljuciti tudi
ocene prihodnjih dogodkov in vplivov okolja. Druzba uporablja zahteve glede oslabitve za financna
sredstva, ki so dolzniski instrumenti in se merijo po odplacni vrednosti in po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa.

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri dolzniskem financnem instrumentu od zacetnega
pripoznanja ni znatno povecalo, mora druzba izmeriti popravek vrednosti za izgubo za navedeni
financni instrument kot znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v 12-mese¢nem obdobju.

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri dolzniskem finan¢nem instrumentu od zacetnega
pripoznanja znatno poveca mora druzba izmeriti popravek vrednosti za izgubo za financni instrument
kot znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja.

Ce je druzba v prejsnjem porocevalskem obdobju za finanéni instrument izmerila popravek vrednosti
za izgubo kot znesek, enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja, v teko¢em
porocevalskem obdobju pa ugotovi, da se je kreditno tveganje izboljsalo, na tekoci datum porocanja
izmeri popravek vrednosti za izgubo kot znesek, enak pricakovanim kreditnim izgubam v 12-
mesecnem obdobju.

Druzba v poslovnem izidu kot dobicek ali izgubo zaradi oslabitev pripozna znesek pricakovanih
kreditnih izgub (ali razveljavitev), ki se na datum porocanja zahteva za prilagoditev popravka vrednosti
za izgubo znesku, ki se mora pripoznati v skladu s tem standardom.

Osnovni kriterij, ki ga druzba uposteva za dolocitev kreditnega tveganja je kreditna bonitetna ocena
financnega instrumenta bonitetnih his S&P, Fitch in Moody's (najvisja izmed treh), kot izhaja iz Pravil
upravljanja Skupine kritnih skladov oziroma Nacrta obvladovanja tveganj. Na osnovi bonitetne ocene
ter Bloomberg-ovega modela ocenjevanja verjetnosti neplacila obveznice (funkcija Bloomberg
terminala: DRSK oz. SRSK za drzavne obveznice) se upostevaje prevedbeno tabelo (iz bonitetne
ocene na Bloomberg DRSK bonitetno oceno) dolo¢i verjetnost neplacila.

Pregled znacilnosti pogodbenih denarnih tokov instrumentov (test SPPI)

Pri razvrscanju finanénih sredstev v portfelje, katerih cilj je ,,posedovanje z namenom pridobivanja
pogodbenih denarnih tokov* ali ,,posedovanje z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov
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in prodaje®, se nanasa na oceno, ali so pogodbeni denarni tokovi skladni s testom SPPI. Druzba je
uvedla postopek za test SPPI v sklopu rednega nalozbenega postopka.

Razvr$¢anje v skupine pri znatnem povecanju kreditnega tveganja

Druzba je pripravila metodologijo za pricakovane kreditne izgube, ki opredeljuje merila za razvrscanje
v skupine in prehod med njimi. Druzba razvrsca financna sredstva na podlagi meril, ki odrazajo
pomembno povecanje kreditnega tveganja in sicer na osnovi bonitetne ocene oziroma sprememba
bonitetne ocene kot posledica zgodnjega odkrivanja povecanja kreditnega tveganja in spremembe
pogojev odplacevanja financ¢nega sredstva zaradi nezmoznosti dolznika odplacevati dolg pod prvotno
dogovorjenimi pogoji. Pricakovana kreditna izguba financ¢nega instrumenta se izracuna tako, da se
izpostavljenost ob neplacilu konec vsakega meseca pomnozi z ustrezno vetjetnostjo neplacila in
1zgubo ob neplacilu.

Druzba razvrséa finan¢ne instrumente v tri skupine na podlagi uporabljene metodologije oslabitev,
kot je opisano v nadaljevanju:

1. skupina — nalozbe z nizkim kreditnim tveganjem (vse obveznice nalozbenega bonitetnega razreda

med AAA in BBB-), kjer od zacetnega pripoznanja ni prislo do znatnega povecanja kreditnega
tveganja, druzba pripozna popravek vrednosti na podlagi 12-mesec¢nega obdobja. Pri tem uposteva
verjetnost neplacila v naslednjth 12 mesecih, kot izhaja iz Bloomberg DRSK ratinga oz. sredine
razpona verjetnosti neplacila v naslednjih 12 mesecih. S pomocjo verjetnosti neplacila (PD) se
upostevaje pricakovani delez konc¢nega poplacila (ang. Recovery rate oz. RR) oceni pricakovana izguba
(ECL). Tako izracunana pricakovana izguba se prevede v sedanjo vrednost upostevaje efektivno
obrestno mero obveznice (EOM). Delez koncnega poplacila je ocenjen na podlagi zgodovinskih
podatkov o delezih poplacila podjetniskih obveznic ob dogodku neplacila.

2. skupina — nalozbe izven nalozbenega razreda (vse obveznice bonitetnega razreda BB+ in nizje in
obveznice brez ratinga), kjer je od zacetnega pripoznanja prislo do znatnega povecanja kreditnega
tveganja, druzba pripozna popravek vrednosti za obdobje celotnega trajanja financnega sredstva.
Verjetnost neplacila v ¢asu do zapadlosti se oceni na osnovi Bloomberg DRSK modela za ustrezni
bonitetni razred upostevaje prevedbeno tabelo ter roc¢nost zadevne obveznice. V kolikor obveznica
nima podeljene bonitetne ocene, se ji doloc¢i Bloomberg DRSK bonitetni razred HY2. S pomocjo
verjetnosti neplacila (PD) se upostevaje pricakovani delez koncnega poplacila (ang. Recovery rate oz.
RR) oceni pricakovana izguba (ECL). Tako izracunana pricakovana izguba se prevede v sedanjo
vrednost upostevaje efektivno obrestno mero obveznice (EOM). Delez konc¢nega poplacila je ocenjen
na podlagi zgodovinskih podatkov o delezih poplacila podjetniskih obveznic ob dogodku neplacila.

3. skupina — financne nalozbe, ki so slabljene zaradi znatnega povecanja kreditnega tveganja. Financni
instrumenti v tej skupini se obravnavajo enako kot oslabljent finan¢ni instrumenti v skladu z MSRP9.
Za izpostavljenosti se oblikujejo oslabitve in rezervacije ob upostevanju najve¢ 100-odstotne
verjetnosti neplacila. Financni instrumenti se prerazvrstijo iz 3. skupine, ko ne izpolnjujejo ve¢ meril
za oslabljena financna sredstva po poskusni dobi.

6.6. Denar in denarni ustrezniki
V' racunovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazujejo denarna sredstva na

transakcijskem racunu druzbe in sklada rent in denarna sredstva v blagajni. V okviru transakcijskega
rac¢una ni dogovorjenih samodejnih zadolzitev.
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6.7. Kapital

Celoten kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka (zakonske,
rezerve za lastne delnice in druge rezerve iz dobicka), lastne delnice, zadrzani cisti poslovni izid,
presezek iz prevrednotenja in $e nerazdeljeni ¢isti dobicek ali $e neporavnana Cista izguba poslovnega
leta.

Rezerve iz dobicka so namensko zadrzan del ¢istega dobicka iz prejsnjih let, predvsem za poravnavanje
moznih izgub v prihodnosti v skladu z zakonskimi dolocili oziroma statutarnimi opredelitvami.

Presezek iz prevrednotenja (rezerva za posteno vrednost) je posledica prevrednotenja finanénih
nalozb, razpolozljivih za prodajo na posteno vrednost.

Ob odkupu lastnih delnic, ki se izkazujejo kot del osnovnega kapitala, se znesek placanega nadomestila,
pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene delnice se izkazujejo kot lastne delnice in se odstejejo
od kapitala.

Osnovno dobickonosnost delnice izracunamo tako, da dobicek, ki pripada navadnim delnicarjem,
delimo s tehtanim povprec¢nim stevilom navadnih delnic v poslovnem letu. Popravljeni dobicek na
delnico je enak osnovnemu dobicku, ker vse delnice pripadajo istemu razredu navadnih imenskih
kosovnih delnic.

6.8. Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti
Druzba izdaja zavarovalne pogodbe skladno z ZPIZ-2 in ZZavar-1. Pogodbe, ki jih izdaja druzba, so:

e individualno in kolektivno varcevanje v pokojninskih skladih. Pogodbe v obdobju varcevanja po
ZPIZ-2 se merijo skladno z MSRP 9, saj ne nosijo zavarovalnega tveganja, in
e neodlozene vsezivljenjske rente po ZPIZ-2, ki imajo naslednje znacilnosti:
— Sredstva za vse pogodbe teh zavarovanj se vodijo v posebnem kritnem skladu, pri cemer
se dosezen donos pripisuje mesecno.
— Dolocena je minimalna zajamcena donosnost, vendar razlicna glede na generacije
produktov, glede na to se rente tudi delijo v razli¢ne skupine pogodb.
— Druzba loceno pripise dobicek iz smrtnosti, ki ga ugotavlja na podlagi letnega rezultata
kritnega sklada skladno z zakonodajo.
— Pomemben del portfelja ima zajamceno obdobje izplacevanja rente (3, 5, 10, 20 let
jamstva).
— Trenutno ima druzba §tiri generacije rent.

Pogodba je po MSRP 17 zavarovalna, ko ena stranka (izdajatelj) prevzame pomembno zavarovalno
tveganje od druge stranke (imetnik police), tako da se strinja, da bo imetnik police upravicen do
nadomestila, ¢e bo doloc¢en negotov prihodnji dogodek (zavarovani dogodek) negativno vplival na
imetnika police.

Pogodbe v obdobju varcevanja nimajo zavarovalnega tveganja, saj v primeru smrti, odkupa ali nakupa
rente druzba izplaca privarcevana sredstva. O visini renti se dogovori ob upokojitvi, torej faktotji za
rento niso zajamceni ze v obdobju varcevanja. Imetnik pogodbe lahko svoja privarcevana sredstva
tudi prenese k drugemu ponudniku takih storitev. Torej gre v ¢asu varcevanja za finanéne pogodbe.

Negotovost (ali tveganje) je bistvo zavarovalne pogodbe, ki se preveri ob zacetku kritja zavarovalne
pogodbe. Pri rentnih zavarovanjih je negotovost druzbe povezana z dolgozivostjo, torej z
negotovostjo druzbe, do kdaj bo imetnik pogodbe zivel in koliko rent bo morala druzba do takrat
placati. Po poteku zajamcenega obdobja je gotov dogodek, da se bo pogodba koncala s smrtjo
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zavarovanca. Ce zavarovanec umre v zajamcenem obdobju placevanja premije, se upravicenci
odlocijo, ali zelijo odkupno vrednost zajamcenih rent ali pa se rente izplacujejo do konca zajamcenega
obdobja.

Pogodba je zavarovalna pogodba samo, ¢e prenasa pomembno zavarovalno tveganje.

Zavarovalno tveganje je pomembno, ¢e in samo ce bi lahko zavarovani dogodek povzrocil, da bi
morala druzba placati dodatne zneske, ki so znatni v katerem koli posameznem scenariju, razen tistih,
ki nimajo ekonomske vsebine (tj. nimajo opaznega ucinka na gospodarski vidik transakcije).

Ce bi lahko zavarovani dogodek pomenil, da bi bilo treba v vseh scenarijih, ki imajo ekonomsko
vsebino, placati znatne dodatne zneske, je lahko pogoj iz prejsnjega stavka izpolnjen tudi v primeru,
ko obstaja izjemno majhna verjetnost, da se bo zavarovani dogodek zgodil, ali ¢e pricakovana (tj. z
verjetnostjo tehtana) sedanja vrednost pogojnih denarnih tokov predstavlja majhen delez pricakovane
sedanje vrednosti vseh preostalih denarnih tokov iz zavarovalne pogodbe.

Poleg tega se s pogodbo prenasa pomembno zavarovalno tveganje samo, ¢e obstaja scenarij, ki ima
ekonomsko vsebino, pri katerem ima druzba moznost izgube na podlagi sedanje vrednosti.

Rentna pogodba, po kateri se placujejo redni zneski do konca zivljenja imetnika police, je zavarovalna
pogodba, razen ce je skupni znesek dosmrtnih placil neznaten.

6.9. Obveznosti iz finan¢nih pogodb

Druzba uvrica v kategorijo obveznosti iz finan¢nih pogodb obveznosti do ¢lanov Skupine kritnih
skladov zivljenjskega cikla. Druzba izkazuje med obveznostmi iz finanénih pogodb obveznosti do
clanov iz dejavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja po kolektivhem in individualnem
pokojninskem na¢rtu (PNA-01ZC, PNA-01, PNA-02ZC, PNA-02). Druzba ima oblikovane tri kritne
sklade (kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa, kritni sklad s srednjo delnisko
izpostavljenostjo in kritni sklad z visoko delnisko izpostavljenostjo) znotraj Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla. Kritni sklad je kritno premozenje, namenjeno kritju obveznosti pokojninske druzbe
1z prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Obveznosti iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja kritnega sklada zajamcenega
donosa so sestavljene iz dveh delov, in sicer zajamcéene obveznosti in dodatne nadzajamcene
obveznosti za pokrivanje negativne razlike med dejansko in potrebno stopnjo donosnosti. Minimalna
zajamcena stopnja donosnosti po ZPIZ-2 znasa 40 % povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papitje z dospelostjo nad enim letom. Zajamcena stopnja donosnosti po pokojninskih
nacrtih druzbe pa znasa 50 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z
dospelostjo nad enim letom. Ministrstvo za finance RS objavlja koeficient za izracun zajamcene
vrednosti v Uradnem listu RS.

Druzba oblikuje obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega zavarovanja na podlagi zbrane ciste
premije ¢lanov, ki se na obracunski dan pripise na osebne racune ¢lanov. Cista premija ¢lanov se
izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na podlagi dejanskega in
zajamcenega VEP se na obracunski dan na posamezni osebni rac¢un pripise zajamceni donos in donos
nad zajaméenim. Obracun se izvede do 10. v mesecu za pretekli mesec. Ce je na obra¢unski dan na
posameznem osebnem racunu vrednost dejanskih sredstev nizja od vrednosti zajamcenih sredstev, se
vzpostavi terjatev do kapitala druzbe, ki se placa iz sredstev druzbe, kadar zavarovanec izstopi iz
zavarovanja, ¢e to $e obstaja. Visino obveznosti iz financnih pogodb in njihovo zadostnost na mesecni
ravni preverja in o njih izrazi letho mnenje pooblasceni aktuar.
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Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida posameznega kritnega sklada
znotraj Skupine kritnih skladov in se neposredno pripoznajo na osebnih rac¢unih ¢lanov.

Obveznosti iz finanénih pogodb med letom povecujejo vplacila v kritne sklade in donos nalozb,
zmanjs$ujejo pa jih izplacila iz skladov.

6.10. Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima druzba zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki jih
je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo gospodarske koristi. Dolgoro¢no odlozeni prihodki druzbe bodo v obdobju, daljSem od
leta dni, pokrili predvidene odhodke. Dolgoroc¢ne rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci
stanja pripoznajo z ustreznim odbitkom od sicersnjih prihodkov, ¢e je verjetno, da bodo v prihodnosti
nastali taksni stroski oziroma odhodki in je zanje potrebno dolgoro¢no rezerviranje pokrivanja.

Obveznosti druzbe za jubilejne nagrade doloca interni pravilnik. Visina obveznosti do posameznega
zaposlenega je odvisna od Stevila let skupne delovne dobe. Obveznost druzbe za odpravnine ob
upokojitvi pa doloc¢a Kolektivha pogodba za zavarovalstvo. Visina obveznosti je odvisna od vrste
pogodbe o zaposlitvi, povprecne bruto place delavca za pretekle tri mesece in povprecne bruto place
v Republiki Sloveniji za pretekle tri mesece.

Obveznost druzbe, ki nastane v zvezi z dolgoro¢nimi zasluzki zaposlenih, je sestevek prihodnjih
zasluzkov, ki so jih zaposleni pridobili v zameno za svoje delo, ki ga opravijo v tekocem in prejsnjih
obdobijih. Tako dobljeni znesek zasluzkov se diskontira, s ¢imer se doloci njegova sedanja vrednost,
in nato zmanjs$a za posteno vrednost vseh povezanih sredstev. Diskontna stopnja je dolocena na
podlagi indeksa evrskih podjetniskih obveznic Markit iBoxx EUR Corporates.

6.11. Obveznosti iz najemov

V letu 2019 je druzba zacela uporabljati novi standard MSRP 16. Med obveznosti iz najemov druzba
izkazuje dolgoro¢ne obveznosti iz financnega najema za poslovne prostore druzbe.

6.12. Druge obveznosti

Kratkoroc¢ne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se
kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum z
upnikom. Obveznosti se zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne drugac¢ne poravnave v
dogovoru z upnikom. Dolgoroc¢ne obveznosti se zmanjsujejo tudi za tisti del, ki bo moral biti poplacan
v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkoro¢nimi obveznostmi.

Med druge obveznosti druzba razvr§ca pasivne ¢asovne razmejitve, obveznosti do dobaviteljev doma
in v tujini, obveznosti do zaposlenih, obveznosti do drzavnih institucij in druge obveznosti. Med
pasivnimi casovnimi razmejitvami druzba izkazuje vnaprej vracunane stroske in odhodke, ki se
nanasajo na poslovanje poslovnega leta, za katero so pripravljeni racunovodski izkazi. Podlaga za
njthovo evidentiranje in izkazovanje so vrednosti, ki izhajajo iz poslovnih pogodb aktivnih v
poslovnem letu.

6.13. Prihodki iz zavarovalnih storitev

Prihodki iz zavarovanja predstavljajo zagotovitev storitev, ki izhajajo iz skupine zavarovalnih pogodb,
in sicer v znesku, ki odraza nadomestilo, do katerega bo druzba po pricakovanjih upravi¢ena v zameno
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za te storitve. Skupni prihodki iz zavarovanja za skupino zavarovalnih pogodb so enaki nadomestilu
za pogodbe, tj. znesku premij, placanega druzbi, ki:

a. je prilagojen za ucinek financiranja in
b. izkljucuje vse nalozbene sestavine.

Znesek prihodkov iz zavarovanja, pripoznanih v obdobju, predstavlja prenos obljubljenih storitev, in
sicer v znesku, ki odraza pricakovano nadomestilo, do katerega je druzba upravicena v zameno za te
storitve. Skupno nadomestilo za skupino pogodb zajema naslednje zneske:

a. zneske, povezane z opravljanjem storitev, ki vsebujejo:

1. odhodke iz zavarovalnih storitev brez zneskov, povezanih s prilagoditvijo zaradi
nefinancnega tveganja, vkljuceno pod tocko iii., in zneskov, razporejenih na sestavino izgube
obveznosti za preostalo kritje,

.  zneske, povezane z davkom na dohodek, ki se lahko zaracunajo konkretno imetniku police,

ii.  prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja brez vseh zneskov, razporejenih na sestavino
izgube obveznosti za preostalo kritje, in
iv.  pogodbeno storitveno marzo (angl. Contractual Service Margin — CSM);
b. zneske, povezane z denarnimi tokovi pri pridobivanju zavarovanj.

Ko druzba v obdobju opravi storitve, zmanjsa obveznost za preostalo kritje in pripozna prihodke iz
zavarovanja. ZmanjSanje obveznosti za preostalo kritje, na podlagi katere nastanejo prihodki iz
zavarovanja, izkljucuje spremembe obveznosti, ki se ne nanasajo na storitve, ki jih bo po pricakovanjih
zajemalo nadomestilo, prejeto od druzbe. Te spremembe so:

a. spremembe, ki se ne nanasajo na storitve, opravljene v obdobju, na primer:

1. spremembe, ki se nanasajo na nalozbene sestavine v obdobju,
i.  spremembe, ki izhajajo iz denarnih tokov iz posojil imetnikom police,
ii.  spremembe, ki se nanasajo na s transakcijami povezane davke, pobrane v imenu tretjih oseb

(kot so davki na rente, odkupe),
tv.  denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj in
v.  odprava pripoznanja obveznosti, prenesenih na tretjo osebo;
b. spremembe, ki se sicer nanasajo na storitve, vendar zanje PDA ne pri¢akuje nadomestila, tj.
povecanja in zmanjSanja sestavine izgube obveznosti za preostalo kritje.

V obsegu, v katerem PDA odpravi pripoznanje sredstva za denarne tokove, ki niso denarni tokovi pri
pridobivanju zavarovanj, na datum zacetnega pripoznanja skupine zavarovalnih pogodb, pripozna
prihodke in odhodke iz zavarovanja v znesku, za katerega na ta datum odpravi pripoznanje.

Druzba dolo¢i prihodke iz zavarovanja, povezane z denarnimi tokovi pri pridobivanju zavarovanj, s
sistematicno razporeditvijo dela premij, ki se nanasajo na povracilo teh denarnih tokov, na vsako
porocevalsko obdobje na podlagi preteka casa. Druzba isti znesek pripozna kot odhodke iz
zavarovalnih storitev. Druzba za sistemati¢no razporejanje teh zneskov uporablja kritne enote na enak
nacin kot pri razporejanju pogodbene storitvene marze (CSM).

6.14. Odhodki iz zavarovalnih storitev

Odhodke iz zavarovalnih storitev, ki izhajajo iz skupine izdanih zavarovalnih pogodb, sestavljajo:

a. nastali zahtevki (zapadle rente, izplacani odkupi in nastali stroski brez odplacil nalozbenih
sestavin), drugi odhodki iz zavarovalnih storitev,
amortizacija denarnih tokov pri pridobivanju zavarovanj,

c. spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev, tj. izgube pri kocljivih skupinah pogodb in
razveljavitve takih izgub.
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Prihodki iz zavarovanja in odhodki iz zavarovalnih storitev, prikazani v poslovnem izidu, izkljucujejo
vse nalozbene sestavine.

6.15. Poslovni prihodKi in odhodki

Prihodki so opredeljeni kot povecanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju. Druzba
obracunava prihodke, ki izhajajo iz poslov in poslovnih dogodkov opravljanja storitev in iz finan¢nih
nalozb. Druzba med poslovne prihodke in druge prihodke uvrséa prihodke, ki jih dosega z
opravljanjem osnovne dejavnosti. V skladu z MSRP 15 pripoznava prihodke v znesku, ki bi odrazali
nadomestilo, ki ga druzba upravic¢eno pricakuje v zameno za prenos storitev na kupca.

Glavnino poslovnih prihodkov zajemajo prihodki finanénih pogodb, in sicer vstopna provizija,
upravljavska provizija, izstopna provizija, provizija za riziko premije 1 in 2 za sklad izplacevanja
pokojninskih rent in provizija za administrativne stroske.

Skladno s pokojninskimi nacrti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja druzba
zaracunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se vplacana bruto premija zmanjsa za vstopne stroske,
Skupina kritnih skladov Zivljenjskega cikla pa upravlja sredstva v okviru ciste premije. Prihodki iz
vstopne provizije se v celoti pripoznajo ob obracunu. Vrednost sredstev posameznega kritnega sklada
se mese¢no zmanjsa za obracunano upravljavsko provizijo, ki je prihodek druzbe. Ob prekinitvi
zavarovanja pa druzbi pripada izstopna provizija, kar pomeni, da se odkupna vrednost ¢lana zman;jsa
za 1zstopne stroske.

V skladu s trenutno veljavnimi splo§nimi pogoji zavarovanja za izplacevanje pokojninske rente druzba
zaracunava vstopno provizijo in administrativne stroske. Prihodki, ki se nanasajo na splosne pogoje
za izplacevanje pokojninskih rent, se v celoti priznajo, ko so obrac¢unani, to pa je enkrat mesecno, in
sicer na ravni posameznega zavarovanca.

Poslovne odhodke sestavljajo odhodki za obratovalne stroske, drugi zavarovalni odhodki in drugi

odhodki.

Obratovalni stroski obsegajo amortizacijo sredstev za dejavnost, stroske dela in druge obratovalne
stroske. Zasluzki zaposlenih vkljucujejo place in preostale dodatke po kolektivni in individualni
pogodbi.

Prispevke v pokojninski sklad na ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in
zavarovanje za brezposelnost pripoznava druzba kot tekoce stroske obdobja. Druzba pripozna v
okviru stroskov dela tudi morebitne bodoce stroske na podlagi kolektivhe pogodbe v zvezi z
zaposlenimi v skladu z MRSP 19. Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine so preracunane na
podlagi aktuarske metode in pripoznane ¢ez celotno obdobje zaposlenih (celotno delovno dobo).

Izracun rezervacij za zaposlene je narejen na podlagi aktuarskega vrednotenja po metodi predvidene
pomembnosti enot oziroma metodi obrac¢unavanja zasluzkov sorazmerno z opravljenim delom. Pri
izracunu so upostevane ustrezne demografske predpostavke (umitljivost, fluktuacija zaposlenih) in
financne predpostavke (rast plac in preostalih osnov za dolocitev visine obveznosti, diskontna
stopnja).

6.16. Prihodki in odhodki nalozb

Prihodki nalozb obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od nalozbenih nepremicnin
prihodke od dividend, dobicke pri odsvojitvi financ¢nih sredstev, prevrednotovalne finan¢ne prihodke,
pozitivne tecajne razlike in prihodke iz rezervacij za pricakovane kreditne izgube po MSRP 9. Prihodki
iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne
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obrestne mere. Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki
enakomerno med trajanjem najema. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na
dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila, kar je pri podjetjih, ki kotirajo na borzi,
praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti povezana z delnico. Dobicki in izgube
iz tecajnih razlik se prikazejo v neto znesku.

Odhodki nalozb obsegajo odhodke upravljanja sredstev, stroske trgovanja s financnimi nalozbami,
prevrednotovalne finan¢ne odhodke, izgube pri odtujitvah nalozb, izgube zaradi oslabitve vrednosti
financ¢nih sredstev, odhodke iz rezervacij za pricakovane kreditne izgube po MSRP 9 in odhodke
nalozbenih nepremicnin.

6.17. Davki

Pokojninska druzba A je bila ustanovljena po dolocilih zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO-2) velja, da je obdavcena z nicelno stopnjo. Zaradi navedenega druzba tudi ni pripoznala
terjatev in obveznosti iz odlozenih davkov.

Pokojninska druzba je zavezanec za davek na dodano vrednost.

Zakonski prispevki so predpisani na podlagi slovenske zakonodaje in se placujejo za pokojninsko in
zdravstveno zavarovanje in za zaposlovanje ter druge potrebe. Ti prispevki bremenijo rezultat ne glede
na znesek ustvarjenega dobicka in so prikazani med obratovalnimi stroski. Del omenjenih prispevkov
bremeni neposredno delodajalca.

6.18. Osnovni in popravljeni ¢isti dobicek na delnico

Druzba pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobickonosnost delnice. Ta se izracuna tako, da
delimo dobicek oziroma izgubo, ki pripada navadnim delnic¢arjem, s tehtanim povprecnim Stevilom
navadnih delnic v poslovnem letu. Osnovni dobicek na delnico in popravljeni dobic¢ek na delnico sta
enaka, saj druzba nima niti prednostnih delnic niti ni izdala zamenljivih obveznic.

6.19. Dodatna razkritja k postavkam izkaza poslovnega izida in bilance stanja

Dodatna razkritja, ki jih je druzba skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in MRSP ter sklepom
o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2023 dolzna vkljuciti v
poslovno porocilo, so v posameznih poglavjih in pri postavkah, na katere se nanasajo.

6.20. Spremembe racunovodskih usmeritev - MSRP 17 - zavarovalne
pogodbe

Leta 2023 je druzba prvi¢ uporabila MSRP 17, ki je 1. 1. 2023 zamenjal MSRP 4.

MSRP 17 postavlja popolnoma nov nacin racunovodenja zavarovalnih pogodb, ki pomembno
spreminja dosedanjo dolgoletno prakso. Standard tudi bistveno spreminja nacéin sestave
racunovodskih izkazov in vsebino razkritih informacij ter strukturo racunovodskih izkazov. Pri
dolgoroc¢nih pogodbah spreminja dinamiko poslovnega izida, pri ¢emer so razkrite tudi informacije o
tekoci in pricakovani dobickonosnosti po glavnih vrstah zavarovalnih pogodb in metodah merjenja.

V strukturi izkaza poslovnega izida so namesto dosedanjih postavk prihodkov od zavarovalnih premij,

odhodkov za $kode in sprememb zavarovalno-tehnicnih rezervacij izkazane postavke zavarovalnega
rezultata, ki ga sestavljajo zavarovalni prihodki in odhodki iz zavarovalnih storitev. Finané¢ni prihodki
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in odhodki iz zavarovalnih pogodb, ki jih ima druzba, so prikazani lo¢eno od zavarovalnega rezultata,
enako velja tudi za tecajne razlike.

V strukturi izkaza financnega polozaja so dosedanje postavke zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
nadomestile postavke obveznosti, in sicer izdane zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti.
Najpomembnejse spremembe pri merjenju zavarovalnih pogodb po novem standardu so:

* na novo sta se opredelila klasifikacija zavarovalnih pogodb in uskupinjanje zavarovalnih pogodb
skladno z zahtevami MSRP 17, vklju¢no s posodobitvijo smernic za izdelavo produktov in sklepanje
zavarovanj;

* vpeljava novih modelov merjenja: splosni model merjenja izdanih zavarovalnih pogodb, ki jih ima
druzba, ki temelji na prospektivni metodi (angl. General Measurement Model ali Building Block
Approach —BBA), model merjenja zavarovalnih pogodb s pristopom razporejanja premij (angl.
Premium Allocation Approach — PAA), ki je namenjen predvsem merjenju pogodb s trajanjem eno
leto ali manj, obvezni model za merjenje zavarovalnih pogodb z neposredno udelezbo — pristop s
spremenljivim nadomestilom (angl. Variable Fee Approach — VFA);

* uporaba trenutnih, eksplicitnih, nepristranskih predpostavk, ki kazejo vidik podjetja za merjenje
obveznosti zavarovalnih pogodb;

* upostevanje ¢asovne vrednosti denarja (diskontiranje);

¢ uvedba prilagoditve za nefinancna tveganja zaradi eksplicitnega prikazovanja negotovosti v denarnih
tokovih pri izpolnitvi zavarovalnih pogodb;

* uvedba pogodbene storitvene marze (CSM) za odlozene dobicke posamezne skupine zavarovalnih
pogodb, ki se pripoznajo v prihodkih glede na obseg kritja skupine zavarovalnih pogodb v
posameznem obdobju;

* izlo¢itev nalozbenih sestavin iz prihodkov in odhodkov;

* locen prikaz zavarovalnega rezultata, ki vkljucuje le neposredno pripisljive stroske zavarovalnim
pogodbam;

¢ locen prikaz financ¢nega rezultata iz zavarovalnih pogodb.

Druzba ima samo rentne pogodbe, ki se merijo po MSRP 17. Vse rentne pogodbe so izpostavljene
podobnim tveganjem in se upravljajo skupaj. Kljub temu druzba deli rentne pogodbe na portfelje
glede na minimalno zajaméeno stopnjo donosnosti nalozbenega sklada. Druzba deli portfelje rentnih
pogodb v skupine zavarovalnih pogodb glede na:

— leto sklenitve in

— dobickonosnost, in sicer na:

— skupino pogodb, ki so ob zacetnem pripoznanju kocljive, ¢e obstajajo, in

— skupino preostalih pogodb.
Test dobickonosnosti/kocljivosti pogodb se opravi ob pripoznanju pogodb.

Druzba pripozna skupine zavarovalnih pogodb z zacetkom kritja skupine pogodb. Placilo zapade z
datumom kritja, torej 1. v mesecu zacetka kritja posamezne pogodbe. Torej druzba pripozna skupino
pogodb z datumom 1. 1. v posameznem letu. Za obdobje do prehoda, torej do 31. 12. 2021, so se
pogodbe pripoznale v letnih kohortah z diskontno stopnjo, ki je veljala na zadnji dan preteklega leta.
Od 1. 1. 2022 naprej se skupine pogodb pripoznajo s 1. 1. v posameznem letu, pri cemer se uporablja
diskontna stopnja, ki velja na zadnji dan meseca pred zacetkom kritja pogodbe. Pogodbe se dodajajo
v isto skupino pogodb ob mertjenju na koncu vsakega cetrtletja do konca posameznega koledarskega
leta.

Skladno zahtevami IFRS 17 je druzba dolocila za metodo merjenja prilagojeno metodo merjenja za
pogodbe z neposredno udelezbo (VFA ali angl. Variable Fee Approach).
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Neodlozene rente druzbe so rente z nalozbenim tveganjem in pripisom dobicka iz smrtnosti. Skladno
z MSRP 17 gre za zavarovalne pogodbe z neposredno udelezbo, saj ob zacetku kritja:
— pogodbeni pogoji dolocajo, da je imetnik police udelezen v delezu jasno opredeljene skupine
postavk, ki so podlaga,
— druzba imetniku police placa znesek, enak delezu postene vrednosti donosov od postavk, ki
so podlaga, in
— druzba pricakuje, da se bo znaten delez katere koli spremembe zneskov, ki bodo placani
imetniku police, spreminjal skupaj s spremembo postene vrednosti postavk, ki so podlaga.
Druzba sicer jam¢i minimalno zajamcéeno donosnost, vendar pricakuje, da bodo dejanski
donosi postavk, ki so podlaga, razen v izjemnih primerih, presegali zajamceno donosnost.

Neodlozene rente druzbe vkljucujejo nalozbene storitve, saj druzba obljublja, da bo nalozbeni donos
na podlagi postavk, ki so podlaga, znizan za nekatere stroske nalozbenja, v celoti placala imetnikom
pogodb. Druzba na zacetku kritja pogodbe ocenti, ali so pogoji izpolnjeni, in jih po tem ne ocenjuje
ponovno. Pri tem uposteva tudi denarne tokove imetnikov police po pogodbah v drugih skupinah ali
1z drugih skupin. Gre za portfelj pogodb, ki se upravljajo skupaj, skupine pogodb pa se razlikujejo le
glede na vracunane zajamcene donosnosti in stroske. Morebitno nedoseganje zajamcenega donosa
krije druzba in ne druge skupine pogodb. Rezultat smrtnosti pa vpliva na delitev dobicka vseh skupin
pogodb. Druzba nima moznosti, da bi z lastno diskrecijo spreminjala zneske, ki se izplacujejo imetniku
police iz donosnosti. Minimalno diskrecijo ima le v delitvi dobicka iz smrtnosti (najmanj 90 % dobicka
iz smrtnosti mora nameniti za zavarovance, pri ¢emer mora 50 % od tega zneska pripisati takoj, za
50 % pa lahko oblikuje rezervacije za kritje negativnih rezultatov iz smrtnosti v naslednjih obdobjih).

Skupina postavk, ki so podlaga za merjenje, so jasno opredeljene z izjavo druzbe o nalozbeni politiki
kritnega sklada. Druzba ne more spreminjati za nazaj postavk, ki so podlaga.

Za zacetno pripoznanje in poznejse merjenje po MSRP 17 druzba oceni prihodnje denarne tokove. V
merjenje skupine zavarovalnih pogodb vkljuci vse prihodnje denarne tokove znotraj pogodbenih meja
vsake pogodbe v skupini pogodb. Ocene denarnih tokov v scenariju vkljucujejo vse denarne tokove
znotraj pogodbenih meja obstojece pogodbe in nobenih drugih denarnih tokov. Rentne pogodbe
druzbe imetnikom polic ne omogocajo spreminjanja ¢asa, narave ali zneskov, ki jih bodo prejeli, razen
v primeru odkupa zaradi smrti imetnika pogodbe. Gre za enkratno premijo, pri kateri niso mozna
poznejsa placila.

Pri uporabi diskontnih stopenj se je druzba odlocila za metodo od spodaj navzgor (angl. bottom up),
pri cemer uporablja krivulje, ki jih objavlja EIOPA za vrednotenje po solventnosti II (S II). Uporablja
krivulje za EUR s 100 % prilagodljivostjo za stanovitnost, saj so neodlozljive rente po ZPIZ-2 zelo
nelikvidne obveznosti za imetnika pogodbe.

Prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja (RA) se nanasa na tveganje, ki izhaja iz zavarovalnih pogodb
in ki ni finan¢no. Finanéno tveganje je vkljuceno v ocene prihodnjih denarnih tokov in v diskontno
stopnjo, uporabljeno za prilagoditev denarnih tokov. Tveganja, ki jih zajema prilagoditev zaradi
nefinancnega tveganja, so zavarovalno tveganje in vsa druga nefinancna tveganja, kot sta tveganje
predcasne prekinitve in tveganje stroskov. Namen prilagoditve zaradi nefinancnega tveganja je meriti
ucinek negotovosti pri denarnih tokovih, ki izhajajo iz zavarovalnih pogodb, razen negotovosti, ki
izhaja iz financnega tveganja. Posledicno prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja odraza vsa
nefinanéna tveganja, povezana z zavarovalnimi pogodbami. Ne odraza pa tveganj, ki ne izhajajo iz
zavarovalnih pogodb, kot je splosno operativno tveganje.

Prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja je druzba v merjenje vkljucila na ekspliciten nacin in je
konceptualno locena od ocen prihodnjih denarnih tokov in diskontnih stopenj, ki prilagajajo te
denarne tokove. Druzba prilagoditve zaradi nefinancnega tveganja ne $teje dvojno, na primer tako, da
bi implicitno vkljucila prilagoditev zaradi nefinanc¢nega tveganja pri dolocanju ocen prihodnjih
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denarnih tokov ali diskontnih stopenj. Diskontne stopnje ne vkljucujejo nobenih implicitnih
prilagoditev za nefinan¢no tveganje. Prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja je druzba utemeljila na
metodologiji S II standardne formule za izracun marze za tveganje.

Pri merjenju po MSRP 17 je treba denarne tokove prilagoditi za ¢asovno vrednost opcij in garancij
(TVOG). Praviloma je v primeru kompleksnejsih tveganj potrebno stohasticno merjenje, da se
ustrezno ovrednotijo opcije in garancije, vendar druzba ocenjuje, da glede na obseg rentnih zavarovan;
lahko izbere poenostavljeno metodo, torej deterministicho oceno prihodnjih denarnih tokov s
prilagoditvijo za ¢asovno vrednost opcij in garancij.
Pogodbena storitvena marza je sestavina obveznosti za skupino zavarovalnih pogodb, ki predstavlja
nezasluzeni dobicek, ki ga bo druzba pripoznala pri opravljanju storitev zavarovalne pogodbe v
prihodnosti. Druzba izmeri pogodbeno storitveno marzo ob zacetnem pripoznanju skupine
zavarovalnih pogodb po znesku, ki ne privede do nobenih prihodkov ali odhodkov, ki izhajajo iz:

a. zacetnega pripoznanja zneska za denarne tokove pri izpolnitvi,
katerih koli denarnih tokov, ki izhajajo iz pogodb v skupini na tisti datum,

c. odprave pripoznanja na datum zacetnega pripoznanja katerega koli drugega sredstva ali
obveznosti, prej pripoznanega v drugih sredstvih ali obveznostih, ki se nanasa na pripoznane
pogodbe.

Pogodbena storitvena marza na koncu porocevalskega obdobja predstavlja dobicek v skupini

zavarovalnih pogodb, ki $e ni bil pripoznan v poslovnem izidu, ker se nanasa na prihodnjo storitev, ki

se bo opravila po pogodbah v skupini.

6.21. Novo sprejeti standardi in pojasnila

Racunovodske usmeritve, ki jih je druzba uporabila pri pripravi svojih racunovodskih izkazov, so
enake kot pri pripravi racunovodskih izkazov predhodnega poslovnega leta. Izjema so na novo sprejeti
oziroma prenovljeni standardi in pojasnila, ki jih je druzba sprejela za letna obdobja z zacetkom 1.
januarja 2023 in ki so opisana v nadaljevanju:

Veljavni standardi/spremembe, ki jih je potrdila Evropska unija

MSRP 17: Zavarovalne pogodbe

Standard velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje. Z MSRP 17, katerega cilj je
zagotoviti racunovodski model za zavarovalne pogodbe, ki je bolj uporaben in dosleden za
zavarovatelje, so dolocena nacela za pripoznavanje, merjenje, predstavljanje in razkrivanje vseh vrst
zavarovalnih pogodb ter nekaterih jamstev in finanénih instrumentov z elementi diskrecijske udelezbe.
Racunovodski model dopolnjujeta posebna prilagoditev za pogodbe z elementi neposredne udelezbe
(pristop spremenljive provizije) in poenostavljen pristop (pristop razporejanja premij), predvsem za
kratkorocne pogodbe.

Glavne znacilnosti novega racunovodskega modela vkljucujejo merjenje sedanje vrednosti prihodnjih
denarnih tokov, vklju¢no z izrecno prilagoditvijo tveganja, ki se ponovno izmeri za vsako obdobje
porocanja (denarni tokovi izpolnjevanja).

Model vkljucuje tudi pogodbeno storitveno marzo (CSM), ki je enaka in nasprotna dobicku ob
zacetnem pripoznanju pri izpolnjevanju denarnih tokov skupine pogodb, ki predstavlja nezasluzeni
dobicek iz zavarovalnih pogodb, ki se na podlagi storitev zavarovalne pogodbe, zagotovljenih v
obdobju kritja, pripozna v poslovnem izidu. Doloc¢ene spremembe v pricakovani sedanji vrednosti
prihodnjih denarnih tokov prilagodijo stanje CSM in se s tem pripoznajo v poslovnem izidu v

59



@ Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstue v korist zavarovancer

preostalem obdobju kritja skupine pogodb. Zneski, ki se zavarovalcu izplacajo v vseh okolis¢inah, ne
glede na to, ali se zgodi zavarovalni dogodek (nelocene nalozbene komponente), niso prikazani v
izkazu poslovnega izida, temvec so prikazani neposredno v izkazu financ¢nega polozaja.

Poleg tega predstavitev prihodkov in stroskov iz zavarovalnih storitev v izkazu vseobsegajocega
donosa temelji na storitvah, zagotovljenih v porocevalskem obdobju. Rezultati zavarovalnih storitev
(zasluzene premije minus nastale skode) so predstavljeni lo¢eno od finanénih prihodkov in odhodkov
iz zavarovalnih pogodb. V izkazu finan¢nega polozaja so loceno predstavljene knjigovodske vrednosti
portfeljev izdanih zavarovalnih pogodb kot sredstva oz. kot obveznosti z enako zahtevo, to velja tudi
za portfelje pozavarovalnih pogodb v lasti. MSRP 17 prav tako zahteva obsezna razkritja, da se
zagotovijo informacije o pripoznanih zneskih iz zavarovalnih pogodb ter naravi in obsegu tveganj, ki
izhajajo iz teh pogodb.

Glede prehoda se je odbor za oceno CSM na datum prehoda odlo¢il za uporabo retrospektivnega
pristopa. Ce retrospektivni pristop, kot je opredeljen v MRS 8, za skupino zavarovalnih pogodb ni v
celoti izvedljiv, mora druzba izbrati bodisi modificiran retrospektiven pristop bodisi pristop postene
vrednosti. Oba zagotavljata prehodne poenostavitve. Druzba je prehod na novi standard izvedla z uporabo
retrospektivnega pristopa.

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde je decembra 2021 izdal spremembe MSRP 17
in s tem dodal moznost prehoda za »razvrstitveno prekrivanje« (angl. classification overlay), da bi
vkljuc¢il mozna racunovodska neskladja med finanénimi sredstvi in obveznostmi iz zavarovalnih
pogodb v primerjalnih informacijah, predlozenih ob prvotni uporabi MSRP 17. Podjetje, ki uporablja
razvrstitveno prekrivanje za financno sredstvo, predstavi primerjalne informacije, kot da so bile za to
finan¢no sredstvo uporabljene zahteve za razvrstitev in merjenje iz MSRP 9. Druzba je standard
MSRP 9 sprejela ze leta 2018, zato vpliva standarda v letnem porocilu za leto 2023 ni pojasnjevala.

MRS 1: Predstavljanje racunovodskih izkazov in napotki za uporabo MSRP v praksi §t. 2:
razkrivanje racunovodskih usmeritev (spremembe)

Spremembe veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje. Spremembe
zagotavljajo smernice za uporabo presojanja pomembnosti za razkritja racunovodskih usmeritev.
Predvsem spremembe MRS 1 nadomescajo zahtevo po razkritju »bistvenih« racunovodskih usmeritev
z zahtevo po razkritju »pomembnih« racunovodskih usmeritev. V napotkih za uporabo so dodani tudi
napotki in ponazoritveni primeri za pomoc¢ pri uporabi koncepta pomembnosti pri presojanju
razkrivanja racunovodskih usmeritev. Druzba je ocenila svoje racunovodske usmeritve za razkritja in
v poglavju Pomembnost racunovodskih predpostavk.

MRS 8: Racunovodske usmeritve, spremembe racunovodskih ocen in napake: opredelitev
rac¢unovodskih ocen (spremembe)

Spremembe zacnejo veljati za letna obdobja porocanja, ki se zacnejo 1. januarja 2023 ali pozneje, in se
uporabljajo za spremembe racunovodskih usmeritev in spremembe racunovodskih ocen, ki se pojavijo
na zacetku obdobja ali po njem.

Spremembe uvajajo novo opredelitev racunovodskih ocen, opredeljenih kot denarni zneski v
racunovodskih izkazih, za katere je znacilna negotovost pri merjenju, ¢e ne izhajajo iz popravka napake
1z preteklih obdobij. Spremembe pojasnjujejo tudi, kaksne so spremembe racunovodskih ocen in kako
se te razlikujejo od sprememb racunovodskih usmeritev in popravkov napak. Spremembe niso vplivale
na racunovodske izkaze druzbe.

MRS 12: Davek iz dobicka: odloZeni davek v zvezi s sredstvi in obveznostmi, ki izhajajo iz
ene transakcije (spremembe)

Spremembe veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2023 ali pozneje. Spremembe omejujejo
podrocije uporabe in dodatno pojasnjujejo podrocje izjem pri zacetnem pripoznanju skladno z MRS
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12 ter dolocajo, kako bi morala podjetja obracunati odlozeni davek, povezan s sredstvi in obveznostmi,
ki izhajajo iz ene transakcije, kot so najemi in obveznosti razgradnje. Spremembe pojasnjujejo, da je
pri placilih, s katerimi se poravna obveznost, odbitna za davéne namene, ob upostevanju veljavne
davéne zakonodaje potrebna presoja, ali se taksni odbitki za davéne namene pripisejo obveznosti ali
povezani komponenti sredstev. V skladu s spremembami se izjema zacetnega pripoznanja ne uporablja
za transakcije, ki ob zacetnem pripoznanju povzrocajo enake obdavcljive in odbitne zacasne razlike.
Uporablja se samo, ¢e pripoznanje najetega sredstva in obveznosti iz najema (ali elementa obveznosti
za razgradnjo in sredstva za razgradnjo) povzroci obdavcljive in odbitne zacasne razlike, ki niso enake.
Spremembe niso vplivale na racunovodske izkaze druzbe.

MRS 12: Davek od dohodka: mednarodna davEna reforma — vzorCna pravila drugega stebra
(spremembe)

Spremembe zacnejo veljati takoj po izdaji, vendar nekatere zahteve po razkritju zacnejo veljati pozneje.
Organizacija za gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD) je decembra 2021 objavila vzoréna pravila
drugega stebra, da bi zagotovila, da bi za velika multinacionalna podjetja veljala najmanj 15-odstotna
davcna stopnja. Odbor za mednarodne racunovodske standarde je 23. maja 2023 izdal mednarodno
davéno reformo — drugi steber — vzoréna pravila — spremembe MRS 12. Spremembe uvajajo obvezno
zacasno izjemo pri obracunavanju odlozenih davkov, ki izhajajo iz izvajanja vzorénih pravil drugega
stebra v posameznih drzavah, in zahteve po razkritju za zadevna podjetja glede morebitne
izpostavljenosti davkom iz dobicka iz drugega stebra. Spremembe zahtevajo, da se za obdobja, v
katerih je zakonodaja drugega stebra (vsebinsko) sprejeta, vendar Se ne velja, razkrijejo znane ali
razumno ocenljive informacije, ki uporabnikom racunovodskih izkazov pomagajo razumeti
izpostavljenost podjetja, ki izhaja iz davka od dohodka drugega stebra. Za izpolnjevanje teh zahtev
mora podjetje razkriti kvalitativne in kvantitativne informacije o svoji izpostavljenosti davkom od
dohodka v okviru drugega stebra ob koncu obdobja porocanja. Razkritje tekocih davénih odhodkov,
povezanih z davki od dohodka po drugem stebru, in razkritja v zvezi z obdobji pred zacetkom
veljavnosti zakonodaje se zahtevajo za letno obdobje porocanja, ki se zac¢ne 1. januarja 2023 ali
pozneje, vendar se ne zahteva za nobeno medletno obdobje, ki se konca 31. decembra 2023 ali
pozneje. Spremembe niso vplivale na racunovodske izkaze druzbe.

Izdani standardi, ki Se niso postali veljavni in niso bili pred¢asno sprejeti

MRS 1 Predstavljanje racunovodskih izkazov: razvrstitev obveznosti kot kratkorocne ali
nekratkoroCne (spremembe)

Spremembe veljajo za letna obdobja porocanja, ki se zacnejo 1. januarja 2024 ali pozneje, pri cemer je
dovoljena uporaba pred tem datumom, in jih je treba skladno z MRS 8 uvesti za nazaj. Cilj sprememb
je pojasniti nacela iz MRS 1 za razvrstitev obveznosti kot kratkoroc¢nih ali nekratkoro¢nih. Spremembe
pojasnjujejo pomen pravice do odlozitve poravnave, zahteve, da ta pravica obstaja ob koncu obdobja
porocanja, da namen upravljanja ne vpliva na razvrstitev obveznosti kot kratkorocne ali
nekratkorocne, da moznosti nasprotne stranke, ki bi lahko privedle do poravnave s prenosom lastnih
kapitalskih instrumentov subjekta, ne vplivajo na razvrstitev obveznosti kot kratkorocne ali
nekratkoro¢ne. Spremembe tudi dolocajo, da bodo na razvrstitev obveznosti vplivale samo zaveze, ki
jih mora subjekt izpolniti na datum porocanja ali pred njim. Dodatna razkritja se zahtevajo tudi za
nekratkoroc¢ne obveznosti iz naslova posojilnih aranzmajev, za katere veljajo zaveze, ki jih je treba
izpolniti v 12 mesecih po obdobju porocanja. Uprava je ocenila, da standard ne bo imel vpliva na
poslovni izid druzbe.

MSRP 16: Najemi: obveznost iz najema pri prodaji in povratnem najemu (spremembe)

Spremembe veljajo za letha obdobja poroc¢anja, ki se zacnejo 1. januarja 2024 ali pozneje, pri cemer je
dovoljena uporaba pred tem datumom. Namen sprememb je izboljsati zahteve, ki jih prodajalec —
najemnik uporablja pri merjenju obveznosti iz najema pri poslih prodaje in povratnega najema iz
MSRP 16, hkrati pa se s tem ne spreminja obracunavanje najemov, ki niso povezani s prodajo in
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povratnim najemom. Prodajalec — najemnik predvsem doloci »placila najemnin« ali »popravljena
placila najemning, tako da prodajalec — najemnik ne bi pripoznal nobenega zneska dobicka ali izgube,
ki se nanasa na pravico do uporabe, ki jo ohrani. Z uporabo teh zahtev se prodajalcu — najemniku v
poslovnem izidu ne prepreci pripoznanje dobicka ali izguba v zvezi z delno ali popolno prekinitvijo
najema. Prodajalec — najemnik skladno z MRS 8 uporablja spremembo za nazaj za posle prodaje in
povratnega najema, sklenjene po datumu zacetne uporabe, pri ¢emer je to zacetek letnega obdobja
porocanja, v katerem je subjekt prvic uporabil MSRP 16. Uprava je ocenila, da standard ne bo vplival
na poslovni izid druzbe.

Veljavni standardi/spremembe, ki $e ne veljajo in jih $e ni potrdila Evropska unija

MRS 7: Izkaz denarnih tokov in MSRP 7: Razkritje finan¢nih instrumentov — dogovori o
financiranju dobaviteljev (spremembe)

Spremembe veljajo za letna obdobja porocanja, ki se zac¢nejo 1. januarja 2024 ali pozneje, pri cemer je
dovoljena uporaba pred tem datumom. Spremembe dopolnjujejo zahteve iz MSRP in zahtevajo, da
podjetje razkrije pogoje dogovorov o financiranju dobaviteljev. Poleg tega morajo podjetja na zacetku
in koncu porocevalskega obdobja razkriti knjigovodske vrednosti finanénih obveznosti iz dogovorov
o financiranju dobaviteljev in postavke, v katerth so te obveznosti predstavljene, ter knjigovodske
vrednosti finan¢nih obveznosti in postavk, za katere so ponudniki financiranja Zze poravnali ustrezne
poslovne obveznosti. Podjetja morajo razkriti tudi vrsto in ucinek nedenarnih sprememb
knjigovodskih vrednosti finan¢nih obveznosti iz dogovorov o financiranju dobaviteljev, zaradi katerih
knjigovodske vrednosti finan¢nih obveznosti niso primetljive. Poleg tega spremembe zahtevajo, da
podjetje na zacetku in koncu obdobja porocanja razkrije razpon datumov placil za finan¢ne obveznosti
do ponudnikov financiranja in za primerljive poslovne obveznosti, ki niso del teh dogovorov.
Evropska unija teh sprememb Se ni potrdila. Uprava je ocenila, da standard ne bo vplival na poslovni
izid druzbe.

MRS 21: Vplivi sprememb deviznih teCajev: nezmoZnost menjave (spremembe)

Spremembe veljajo za letna obdobja porocanja, ki se zacnejo 1. januarja 2025 ali pozneje, pri cemer je
dovoljena uporaba pred tem datumom. Spremembe dolocajo, kako naj subjekt oceni, ali je valuto
mogoce menijati, in kako naj v primeru nezmoznosti menjave dolodi promptni menjalni te¢aj. Steje se,
da je valuto mogoce zamenjati v drugo, ¢e lahko podjetje drugo valuto pridobi v obdobju, v katerem
je dopuscena obicajna upravna zamuda, in s trznim ali menjalnim mehanizmom, pri katerem bi ob
menjavi valut nastale izvtsljive pravice in obveznosti. Ce valute ni mogoce zamenjati v drugo, mora
podjetje oceniti promptni menjalni te¢aj na datum merjenja. Cilj podjetja pri ocenjevanju promptnega
menjalnega tecaja je odrazati tecaj, po katerem bi bil na datum merjenja izveden redni menjalni posel
med udeleZenci na trgu v prevladujocih gospodarskih razmerah. V spremembah je navedeno, da lahko
podjetje uporabi opazovani menjalni tecaj brez prilagoditve vrednosti ali druge tehnike ocenjevanja.
Evropska unija teh sprememb $e ni potrdila. Uprava je ocenila, da standard ne bo vplival na poslovni
izid druzbe.

Sprememba MSRP 10: Konsolidirani raCunovodski izkazi in MRS 28: FinanCne naloZbe v
pridruZena podjetja in skupne podvige: prodaja ali prispevek sredstev med naloZbenikom in
njegovo pridruzZeno druzbo ali skupnim podvigom

Spremembe zadevajo priznano neskladje med zahtevami MSRP 10 in tistimi iz MRS 28 pri
obravnavanju prodaje ali prispevka sredstev med vlagateljem in njegovo pridruzeno druzbo ali
skupnim podvigom. Glavna posledica sprememb je, da se celotni dobicek ali izguba pripozna, ko
transakcija vkljucuje podjetje (ne glede na to, ali je nastanjeno v odvisnem podjetju ali ne). Delni
dobicek ali izguba se pripozna, e transakcija vkljucuje sredstva, ki ne predstavljajo podjetja, tudi ce so
ta sredstva deponirana v odvisnem podjetju. Upravni odbor UOMRS je decembra 2015 odlozil datum
zacCetka veljavnosti te spremembe za nedolocen cas do zakljucka svojega raziskovalnega projekta o
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kapitalski metodi. Evropska unija teh sprememb Se ni potrdila. Uprava je ocenila, da standard ne bo
vplival na poslovni izid druzbe.

VII. Pojasnila k izkazu financnega polozaja
7.1. Opredmetena osnovna sredstva

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi druzba izkazuje sluzbena vozila, pisarnisko in rac¢unalnisko
opremo.

Leta 2023 je imela druzba za 13.468 EUR (leta 2021 pa 1.524 EUR) novih nabav osnovnih sredstev
in drobnega inventarja. Amortizacijske stopnje in metoda obracuna amortizacije za osnovna sredstva
se v letu 2023 niso spremenile.

Druzba na bilan¢ni datum nima financnih obveznosti zaradi nakupa opredmetenih sredstev, na
opredmetenih osnovnih sredstvih ne obstajajo pravne omejitve in le-ta niso zastavljena kot jamstvo
za dolgove in pogodbene obveznosti.

Tabela 8: Gibanje opredmetenib osnovnib sredstev leta 2023 in 2022

v EUR
2023 2022
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01/ 159170 158986
Pridobitve oz nakupi 13 468 1.524
V pridobivanju 0 1.340
Stanje 31/12/ 172 638 159.170
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01/01/ 101.714 80.092
Pridobitve 0 0
Odtujitve 0 1.340
Amortizacija popoznana v IPTju 24.564 22 362
Stanje 31/12/ 126.077 101.714
Neodpisana vrednost 01/01/ 57.456 78.894
Neodpisana vrednost 31/12/ 46.562 57.457

7.2. Pravica do uporabe sredstev

Druzba posluje v najetih poslovnih prostorih. Zivljenjsko dobo pravice do uporabe sredstva smo
dolocili na podlagi najemne pogodbe, obrestno mero pa na podlagi obrestne mere za dolgoroc¢ne
kredite. Najemna pogodba je sklenjena za dolocen cas, za sedem let, zacetek najemnega razmerja je
1. 5. 2016. Dne 14. 6. 2021 smo podpisali aneks k pogodbi o najemu poslovnih prostorov, s katerim
smo se dogovorili, da sta od 15. 6. 2021 predmet najema dve dodatni pisarni. Skupna povrsina
predmeta najema znasa 349,15 m” pisarniskih prostorov.

Na podlagi trenutno veljavnih pogodb je druzba 1. 5. 2023 pripoznala pravico do uporabe sredstva v
visini 211.025 EUR. V preteklosti je druzba pripoznala stroske najema, po novem pa pripoznava
strosek amortizacije pravice do uporabe sredstva in obresti iz obveznosti iz najema.
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Stroski amortizacije za poslovne prostore, ki predstavljajo pravico do uporabe, so leta 2023 znasali
67.058 EUR (leta 2022 pa 60.527 EUR).

Konec leta 2023 je knjigovodska vrednost sredstev, ki predstavljajo pravico do uporabe, dosegla
164.135 EUR, konec leta 2022 pa 20.167 EUR.

Tabela 9: Gibanje pravice do uporabe sredstev leta 2023 in 2022

v EUR
2023 2022
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01,/01/ 229.854 229.854
Pridobitve oz nakupi 211.025 0
Odtujitve 229.854 0
Stanje 31/12/ 211.025 229.854
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01,/01/ 209.686 149.159
Pridobitve 0 0
Odtujitve 229.854 0
Amortizacija popoznana v IPTju 67.058 60.527
Stanje 31/12/ 46.890 209.686
Neodpisana vrednost 01/01/ 20.167 80.695
Neodpisana vrednost 31/12/ 164.134 20.167

7.3. Neopredmetena sredstva in dobro ime

Neopredmetena osnovna sredstva se nanasajo na IT-modul pokojninskih zavarovanj, modul
izplacevanja pokojninskih rent, modul vrednotenja nalozb, modul za obdelavo strank in analiti¢no
orodje za podatkovno skladisce.

Druzba na bilan¢ni datum nima finan¢nih obveznosti zaradi nakupa neopredmetenih sredstev, na
neopredmetenih osnovnih sredstvih ne obstajajo pravne omejitve in le-ta niso zastavljena kot jamstvo
za dolgove in pogodbene obveznosti.
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Tabela 10: Gibanje neopredmetenih osnovnih sredstev
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v EUR
2023 2022
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01/01/ 367981 310.641
Pridobitve oz nakupi 0 0
V pridobivanju 0 57.340
Stanje 31/12/ 367.981 367.981
POPRAVEEK VREDNOSTI
Stanje 01/01/ 242 508 220940
Pridobitve 0 0
Odtujitre 0 0
Amortizacija prpoznana v IPju 18.977 21.368
Stanje 31/12/ 261.285 242.308
Neodpisana vrednost 01/01/ 125.673 89.700
Neodpisana vrednost 31/12/ 106.695 125.672
7.4. Financne nalozbe
Tabela 11: Finanine nalogbe glede na razvrstitev
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 12.091.542 11.163.148
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 2% 751 752 25.217.847
Nalozbe vrednotene po posteni viednosti skozi IPI 14.842 865 13.670.776
Skupaj 56.686.158 50.051.770
Tabela 12: Finanine nalogbe glede na vrsto nalogbe
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Depoziti 1.550.000 3.720.000
Obveznice 51.698.665 42.726.412
Delnice 883962 708582
Alternativei skladi 349.739 341.857
Zadolznice 1.025.649 1.212.858
Posojila 11758142 1.335.060
Skupaj 56.686.158 50.051.770
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v EUR
po posteni
vrednosti
preko drugega po posteni
po odplaéni vseobsegajoe vrednosti skozi
vrednosti gadonosa  poslovniizid
Stanje na zacetku obdobja 25.217.847 11.163.148 13.670.776
Nakupi 5882021 3.209.030 12.259.981
Obrestovanje 477.601 315470 558.692
Prevrednotenje in oslabitve 24 703.949 197 616
Prodaje in zapadlosti -1.825.741 -3.300.055 -11.844 200
Skupaj 29.751.752 12.091.542 14.842.865
Tabela 14: Gibanje finaninih nalogb leta 2022
v EUR
po posteni
vrednosti
preko drugega po posteni
po odplaéni vseobsegajoe vrednosti skozi
vrednosti ga donosa  poslovniizid
Stanje na zacetku obdobja 21.839.218 14.347.947 0.898.544
Nakupi 3574854 3.005.716 14.861.196
Obrestovanje 368.042 237.523 4135.981
Prevrednotenje in oslabitve 460 -1.369.995 -169.511
Prodaje in zapadlosti -564.727 -5.058.043 -11.333.434
Skupaj 25.217.847 11.163.148 13.670.776
Tabela 15: Bruto vrednost nalogh, za katere se racuna kreditna izguba, 31. 12. 2023
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti in
preko drugega vseobsegajocepa donosa

12 mesecne
pricakovane

Pricakovane kreditne izpube za
celotno zivljenjsko dobo

kreditne izgube

Kreditna ocena

AAA 2409348 0 0
AA 14.271.162 0 0
A 17.676.332 0 0
BEB 6.350.616 0 0
Brez ratinga 0 217.765 0
Skupaj 40.707.458 217.765 0
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v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe vrednotene po c:rdpl.ar':vni veednosti in l?vmes ecne B Saleoae Kok e eiibe 24
preko drugega vseobsegajocega donosa pf:lca]sjm'me celomma Fvt enizka doho
kreditne izgube
POPRAVEEK 1.1.2023 -15.791 -17.887 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe 545 13.395 0
Skupaj 31.12.2023 -15.246 -4.491 0
Tabela 17: V'rednost nalogh, za katere se raiuna kreditna i3gnba 3 upostevanjem kreditne izgube, 31. 12. 2023
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe vrednotene po c:rdpl.ar':vni veednosti in l?vmes ecne B Saleoae Kok e eiibe 24
preko drugega vseobsegajocega donosa pf:lca]sjm'me celomma Fvt enizka doho
kreditne izgube
Kreditna ocena
AAA 2409334 0 0
AA 14.270.318 0 0
A 17.671.022 0 0
BEB 6.341.538 0 0
Brez ratinga 0 213.274 0
Skupaj 40.692.212 213.274 0
Tabela 18: Bruto vrednost nalogh, za katere se racuna kreditna izguba, 31. 12. 2022
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti in
preko drugega vseobsegajocepa donosa

12 mesecne

pricakovane

Pricakovane kreditne izpube za

celotno zivljenjsko dobo

kreditne izgube

Kreditna ocena

AAA 1.236.522 0 0
AA 11.193.459 0 0
A 15.307.307 0 0
BEB 6.521.258 0 0
Brez ratinga 0 1.421. 273 0
Skupaj 34.258.545 1.421.273 0
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Tabela 19: V'rednost kreditne izgnbe 1. 1. 2022 in 31. 12. 2022

v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe vrednotene po adpl.aﬁu:.ﬁ vrednosti in lames ecne B Saleoae Kok e eiibe 24
preko drugega vseobsegajocega donosa pf‘.ica]sjm'me celomma Fvt enizka doho
kreditne izgube

POPRAVEK 1.1.2022 -13.479 -0.391 0
prenosi 0 -14.553 0
neto spremembe -2.312 6.058 0
Skupaj 31.12.2022 -15.791 -17.887 0

Tabela 20: V'rednost nalogh, za katere se racuna kreditna izguba 3 upostevanjem kreditne izgube, 31. 12. 2022
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe vrednotene po adpl.aﬁu:.ﬁ vrednosti in lames ecne B Saleoae Kok e eiibe 24
preko drugega vseobsegajocega donosa pf‘.ica]sjm'me celomma Fvt enizka doho

kreditne izgube
Kreditna ocena

AAA 1.236.513 0 0
AA 11.192.756 0 0
A 15.302.812 0 0
BEB 6.510.673 0 0
Brez ratinga 0 1.405.387 0
Skupaj 34.242.754 1.403.387 0

Delez dolgoroc¢nih financnih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene dolzniske instrumente,
31.12. 2023 znasa 4,7 % v nalozbah iz kapitala druzbe.

Kuponska obrestna mera dolzniskih vrednostnih papitjev se giblje od 0,38 do 10,75 % na leto.
Na bilan¢ni datum ima druzba 100 % depozitov in posojil s fiksno obrestno mero (v letu 2022 100 %o).

Med finan¢nimi nalozbami po odplacni vrednosti druzba izkazuje nalozbe v drzavne obveznice in

podjetniske obveznice.
7.4.1. Pojasnila v zvezi z merjenjem posStene vrednosti
Postena vrednost je definirana v skladu s standardom MSRP 13 — merjenje postene vrednosti, in sicer

je opredeljena kot cena, ki bi bila sprejeta za prodajo sredstva v redni transakciji med udeleZenci na
trgu na datum metrjenja pod trznimi pogoiji.
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Tabela 21: Finanine nalogbe po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2023
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v EUR
Enjigovodska Postena
vrednost vrednost
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 12.091.542 12.091.542
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 28 151752 26.229.062
Nalozbe vrednotene po posteni viednosti skozi IPI 14.842 865 14.842.865
Skupaj 56.686.158 53.163.469
Tabela 22: Finanine nalogbe po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2022
v EUR
31122022 Enjigovodska Postena
vrednost vrednost
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 25.217.847 20.015.447
Nalozbe po posteni vrednosti preko dragega vseobsegajocega 11.163.148 11.163.148
donosa
Nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 13.670.776 13.670.776
Finanéna sredstva 50.051.770 44.849.370

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta financna sredstva glede na hierarhijo vrednotenja 31. 12. 2023 in

31.12. 2022.

V letu 2023 prerazporeditve financnih sredstev med posameznimi nivoji hierarhije vrednotenja ni bilo.
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Tabela 23: Finanine nalogbe glede na nivo vrednotenja prikazane po posteni vrednosti 31. 12. 2023
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v EUR
31.12.2023 nivo 1 nivo 2 nive 3 Skupaj
Srestva vrednotena po FVOCI
lastniski VP vrednoteni po 883.962 0 0 883.962
FVOCI
dolzniski VP vrednoteni po o 11 o : i1 57 £
FVOCI
Skupaj 883.962 11.207.579 0 12.091.542
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti
e o 522.693 0 349.739 872.433
posteni vrednosti
S & e 0 6.693.562 3523079  10216.641
vrednosti
depoziti in posojila 0 0 3.753.791 3.753.791
Skupaj 522.693 6.693.562 7.626.610 14.842.865
Sredstva vrednotena po odplacni vrednosti
dolzniski VP vrednoteni po
s e 0 26.229.062 0 26.229.062
Skupaj 0 26.229.062 0 26.229.062
Skupaj skupaj 1.406.656 44.130.203 7.626.610 53.163.470
Tabela 24: Financne nalogbe glede na nivo vrednotenja prikazane po posteni vrednosti 31. 12. 2022

v EUR
31.12.2022 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Sredstva vrednotena po FVOCI
lastniski VP vrednoteni po R . 5 e
FVOCI
lon He W wrecndler g 1.072.430 9.179.069 203.066  10.454.565
FVOCI
Skupaj 1.781.012 9.179.069 203.066 11.163.147
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti
lasi:ms]_ﬂ VP 1'[Ed_natem po 839 939 0 0 839 939
posteni vrednost
S & e 1.902.019 3.301.773 1352127 6.555.919
vrednosti
depoziti in posojila 0 0 6.274.918 6.274.918
Skupaj 2.741.958 3.301.773 7.627.045 13.670.776
Sredstva vrednotena po odplacni vrednosti
dolzniski VP vrednoteni po ~ ~

. : 0 20.015.446 0 20.015.446

odplacni viednosti
Skupaj 0 20.015.446 0 20.015.446
Skupaj skupaj 4.522.970 32.496.288 7.830.111 44.849.369
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7.5. Sredstva iz finan¢nih pogodb
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Sredstva iz finan¢nih pogodb predstavljajo nalozbe v korist clanov Skupine kritnih skladov

zivljenjskega cikla, ki na bilan¢ni datum znasajo 418.294.175 EUR.

Tabela 25: Finanine nalogbe po postent vrednosti glede na nivo vrednotenja 31. 12. 2023

v EUR
3112 2025 FNE 2000
Financne nalozbe iz financnih pogodb 407.902.536 358.344.480
Terjatve iz financnih pogodb 6.036.419 7.320.000
Denarna stedstva iz financnih pogodb 4 355219 6.766_368
Skupaj 418.294.175 372.430.847
Tabela 26: Sredstva i3 finaninib pogodb glede na vrsto nalogbe in kategorijo vrednotenja
v EUR
3112 2025 FNE 2000
Nalozbene nepremicnine 21.815.781 28.613.830
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti | B B T o 157.032.929
Dolgniski VP in drugi VP 5 stainim donosorn 175137353 157.032.929
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 210.949.403 172.697.720
DoiZniski VP po postent vrednosti 118314800 93.742.872
Lastniski TP po posteni vrednosti §9.584.603 67.019.745
NaioFbe v depozite in posgjila 2.030.000 17.935. 764
Terjatve 6.036.419 7.320.000
Denarma sredstva 4.555.219 6.766.368
Skupaj 418.294.175 372.430.847
Tabela 27: Tabela gibanja financnibh nalogh iz finaninib pogodb za leto 2023
v EUR
po posteni
po odplacni naloZbene vrednosti skozi
2023 vrednosti nepremiénine  poslovniizid
Stanje na 01.01 157.032.929 28.613.830 172.697.720
Nakupi 61.457.543 0 T5. 157993
Obrestovanje 4.099.003 ] 3.776.987
Prevrednotenje in oslabitve 1526 -2.786.958 16.412 298
Prodaje in zapadlosti —47.453.649 —4.011.091 -57.675.596
Stanje 31.12. 175.137.353 21.815.781 210.949.403
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Tabela 28: Tabela gibanja finaninib nalogh iz finaninib pogodb za leto 2022

v EUR

po posteni

po odplacni naloZbene vrednosti skozi

2022 vrednosti nepremiénine  poslovniizid
Stanje na 01.01. 166.711.559 34.814.055 133.454.672
Nakupi 22163642 0 94 942 B30
Obrestovanje 2695414 ] 2.267 541
Prevrednotenje in oslabitve 13.002 -4 157 946 -16.895 864
Prodaje in zapadlosti -34 550,687 -2.042 279 -41.071.479
Stanje 31.12. 157.032.929 2B.613.830 172.697.720

Tabela 29: Bruto vrednost sredstev i3 financnib pogodb, 3a katere se raiuna kreditna izgnba, 31. 12. 2023

vEUR

Skupina 1

. L. 12 mesecne
NaloZzbe vrednotene po odplaéni

Skupina 2 Skupina 3

: pricakovane Pri¢akovane kreditne izgube
vrednosti .
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube
Kreditna ocena

AAA 6.044 810 0 0
AA 47.461.443 0 0
A 72497 630 0 0
BEE 42.202.406 0 0
Skupaj 175.206.290 0 0

Tabela 30: Vrednost kreditne izgube 1. 1. 2023 in 31. 12. 2023
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

B o 12 mesecne
NaloZbe vrednotene po odplaéni

: pricakovane Pricakovane kreditne izgube
vrednosti .
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

POPRAVEK 1.1.2023 -70.462 0 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe 1.526 0 0
Skupaj 31.12.2023 -68.936 0 0
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Tabela 31: V'rednost Sredstev i3 finantnib pogodb za katere se raiuna kreditna izgnba 3 upostevanjem kreditne

izgube na dan 31.12.2023

vEUR

Skupina 1

12 mesecne
NaloZbe vrednotene po odplacni

Skupina 2

Skupina 3

: pricakovane Pricakovane kreditne izgube
vrednosti ]
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube
Ereditna ocena
AAA 6.044.770 0 0
AA 47 458 491 0 0
A 79.479.083 0 0
BEEB 42.155.010 0 0
Skupaj 175.137.353 0 0
Tabela 32: Bruto vrednost sredstev i3 financnih pogodb, za katere se raiuna kreditna iggnba, 31. 12. 2022
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

_ L. 12 mesecne
NaloZbe vrednotene po odplaéni

: pricakovane Pri¢akovane kreditne izgube
vrednosti .
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube
Kreditna ocena
AAA 6.045.008 0 0
AA 41.623.866 0 0
A 63.369.692 0 0
BEB 46.061.827 0 0
Skupaj 157.103.392 0 0
Tabela 33: Vrednost kreditne izgube 1. 1. 2022 in 31. 12. 2022
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

B o 12 mesecne
NaloZbe vrednotene po odplaéni

: pricakovane Pricakovane kreditne izgube
vrednosti .
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

POPRAVEK 1.1.2022 -83.464 0 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe 13.002 0 0
Skupaj 31.12.2022 -70.462 0 0
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Tabela 34: 1V rednost sredstev i3 financnibh pogodb, za katere se raiuna kreditna i3guba, 3 upostevanjem kreditne

izgube 31. 12. 2022

vEUR

Skupina 1

12 mesecne
NaloZbe vrednotene po odplacni

Skupina 2

Skupina 3

: pricakovane Pricakovane kreditne izgube
vrednosti ]
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

Kreditna ocena
AAA 6.047.967 0 0
AA 41.621.026 0 0
A 63.354.465 0 0
BEBE 46.009.472 0 0
Skupaj 157.032.930 0 0

NaloZbene nepremicnine

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 6,57 % finanénih nalozb KSZD v nalozbenih nepremicninah. Med
nalozbenimi nepremicninami je nalozba v garazno hiso Trdinova, ki jo je upravljavec kupil na zacetku
leta 2016, nalozba v parkiriS¢a v objektu Dunajska Vertikala, ki smo jo kupili v novembru 2018, in
poslovno stavbo Zlata palaca v Stegnah, kupljeno leta 2019. Leta 2023 smo zaradi prenchanja
pogodbenega razmerja koncali prodajo stanovanj v stanovanjskem objektu Dunajska Vertikala. V

njem imamo v lasti samo Se parkirna mesta.

Tabela 35: Sredstva i3 finaninib pogodb v naloZbenth nepremicninah

v EUR

31.12.2023 31.12.2022

Nalozbene nepremicnine 21.815.781 28.613.830
NaloZbene nepremicnine 21.815.781 28.613.830

Druzba ugotavlja posteno vrednost na podlagi izbranega modela diskontiranih denarnih tokov.

Pomembnejse predpostavke, uporabljene pri izracunu, so:

— pricakovana povprecna dolgorocna letna najemnina v visini 2.094.240,17 EUR ob ni¢ni

stopnji inflacije,

— korekcijski faktor smo ocenili od 1 do 2,25 % glede na posamezno vrsto nepremicnin,
— netvegana stopnja donosa je ocenjena na podlagi donosa do dospetja 10-letne slovenske
drzavne obveznice za zadnji dve leti (pred tem je bil upostevan donos do dospetja na zadnji

dan v mesecu),

— premija za tveganje je ocenjena na podlagi sklenjenih nakupnih in najemnih poslov zadevnih

nepremicnin ter splosnih opazovanj trga nepremicnin.

74



Q Pokojninska druzba A, d.d.

Tabela 36: Gibanje nalogbenih nepremicnin i3, finaninibh pogodb

patnewstue v korist zavarovancer

v EUR
NaloZbene nepremicnine 31.12.2023 31.12.2022
Stanmje 01.01. 28.613.830 34.814.055
Nakupi 0 0
korekcijski faktor 25112 -485.746
popravek na posteno vrednost -3.532.950 -3.672.200
prodaje -3.012.987 -2.042.279
Stanje 31.12. 21.815.781 28.613.830

Postena vrednost je definirana v skladu s standardom MSRP 13 — merjenje postene vrednosti, in sicer
je postena vrednost opredeljena kot cena, ki bi bila sprejeta za prodajo sredstva v redni transakciji med

udelezenci na trgu na datum merjenja pod trznimi pogoji.

Tabela 37: Finanina sredstva i3 financnih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2023

v EUR

Enjigovodska Postena

31.12.2023 vrednost vrednost
Nalozbene nepremicnine 21.815.781 21.815.781

Financne nalozbe po odplacni vrednosti
Doifniski VP in drugi VP 5 stainim donoson
Financne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI

175137 355
175.137.353
210.949.403

170.891._353
170.897.353
210949 403

Doinitki VP in drugi VP r stalnim donoson 178.374.800 178.374.800
Lastniiki T'P §9.384.603 §9.384.603
Nalogbe v depogite in posgiila 2.050.000 2.050.000
Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
Terjatve 6.036.419 6.0536.419
Denarma sredstva 4.355.219 4.355.219
Skupaj 418.294.175 414.048.175
Tabela 38: Financna sredstva iz finaninih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2022
v EUR
Enjigovodska Postena
31.12.2022 vrednost vrednost
Nalozbene nepremicnine 28.613.830 28.613.830
Financne nalozbe po odplacni vrednosti 157.032.929 146.906.383
Doifniski VP in drugi VP 5 stainim donoson 157.032.929 1469065383
Financne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 172.697.720  172.697.720
Doigniski VP in drugi VP r stainim donosom 23.742 812 93.742 812
Lastniiki T'P 67.019.745 67.019.745
Nalozbe v depozite in posojila 11.935.164 11.935.164
Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
Terjatve 7.320.000 7.320.000
Denarma sredstva 6.766.368 6.766.368
Skupaj 372.430.847 362.304.301

75



Q Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstue v korist zavarovancer

Tabela 39: Finanina sredstva i3 financnih pogodb glede na raven vrednotenja po posteni vrednosti 31. 12. 2023

v EUR
31.12.2023 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Sredstva vrednotena po odplaéni vrednosti
postena vrednost dolzniski VP
po odplacni vrednosti 3712 532 167.178.821 0 170.891 353
knjigovodska vrednost
dolzniskih VP po odplacni
vrednosti 3.727.053 171.410.300 0 175137 353
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti
lastniski VP po posteni vrednosti 51.035.402 0 5.549.201 89.584.605
dolzniski VP po posteni
vrednosti 0 100.862.955 17.444 B46 115.314.800
nalozbene nepremicnine 0 0 21.815.781 21.815.781
depoziti 0 0 3.050.000 3.050.000
terjatve in denama sredstva 10.391.638 0 0 10.391.638
Skupaj 05.139.572 268.04B8.775 50.859.829 414.048.175

Tabela 40: Finanina sredstva i3 financnih pogodb glede na raven vrednotenja po posteni vrednosti 31. 12. 2022

v EUR
31.12.2022 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Sredstva vrednotena po odplaéni vrednosti
postena vrednost dolzniski VP
po odplacni vrednosti 3845968 145062 416 0 146.906.384
knjigovodska vrednost
dolzniskih VP po odplacni
vrednosti 3.802. 822 153.230.108 0 157.032.930
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti
lastniski VP po posteni vrednosti 66.324.492 695.253 0 67.019.745
dolzniski VP po posteni
vrednosti 12.300.020 75227 7O 6.214.994 93.742 812
nalozbene nepremicnine 0 0 28.613.830 28.613.830
depoziti 0 0 11.935.164 11.935.164
terjatve in denama sredstva 14 086.568 0 0 14 086.568
Skupaj 06.554.848 218.985.466 46.763.988 362.304.302

7.6. Terjatve

Druge terjatve predstavljajo terjatve druzbe iz provizij do Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla

in sklada izplac¢evanja pokojninskih rent. Na bilanc¢ni datum druzba nima terjatev, ki bi Zze zapadle v

placilo, v poslovnem letu 2023 niso priznane oslabitve postavk terjatev.
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Tabela 41: Terjatve

v EUR

3112 2025 FNE 2000

Drmge terjatve 20627 89228
Druge terjatve med druzbo in skladi 1535 1555
Tesjatev druzbe do SKSZC za vstopne stroske 169.015 141.529
Terjatev druzbe do SKSZC za upravljavsko provizijo 220173 189 059
Terjatev druzbe do SKSZC za 1Zstopno provizijo 5.449 5.256
Terjatev druzbe do sklada rent za provizijo 1982 2183
Terjatev po IFR517 23.561 14.655
Skupaj 442.343 443.443

7.7. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Druzba 31. 12. 2023 v bilanci stanja izkazuje denarna sredstva v visini 953.051 EUR, 31. 12. 2022 pa
je bilo stanje denarnih sredstev 162.546 EUR. Na transakcijskem racunu druzbe pri Novi Ljubljanski
banki je na bilan¢ni datum 921.162 EUR in 80 EUR v blagajni, na transakcijskem racunu sklada
izplacevanja pokojninskih rent pa 31.809 EUR. Druzba na bilan¢ni datum nima odprtih kreditnih linij.

Tabela 42: Denarna sredstva

v EUR

3112 2025 FNE 2000

denarna sredstva na TRR druzbe 921.162 i 5 |
denarma sredstva v blagajni druzbe 50 50
denarna sredstva druZbe 921.242 80.051
denarna sredstva na TRR rentnega sklada 31.809 52.496
Skupaj denarna sredstva 053.051 162.546

7.8. Kapital

7.8.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe 31. 12. 2022 znasa 3.734.226 EUR in je razdeljen na 89.487 navadnih imenskih
delnic. Delnice so oblikovane kot kosovne delnice. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. Vsaka delnica daje pravico do udelezbe pri upravljanju
druzbe, do obvescenosti, do dividende, do ustreznega dela preostalega premozenja po prenchanju
druzbe in do prednostnega vpisa novih delnic v skladu z zakonom in statutom druzbe.

Pokojninska druzba A je leta 2015 oblikovala sklad lastnih delnic. Na bilan¢ni datum ima druzba 2.167
lotov delnic v skupni nabavni vrednosti 352.126 EUR.

Dobicek na delnico brez lastnih delnic v letu 2023 znasa 32,72 EUR (v letu 2022 pa 20,11 EUR). V
tocki 8.12. Osnovni ¢isti dobic¢ek na delnico je razkrit izracun dobic¢ka na delnico. Knjigovodska
vrednost delnice znasa 299,03 EUR ob upostevanju lastnih delnic, ¢e pa nabavne vrednosti lastnih
delnic ne upostevamo, knjigovodska vrednost 31. 12. 2023 znasa 306,45 EUR (v letu 2022 pa 266,55
oz. 273,16 EUR).
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Tabela 43: Sestava kapitala drugbe

v EUR

31.12.2023 31.12.2022

Osnovni delniski kapital-navadne delnice 3.734.226 3.734.22¢6
Kapitalske tezerve 191.059 191.059
Zakonske rezerve iz dobicka 17.862.183 16.165.420
Lastne delnice -352.126 -155.362
Presezek iz prevrednotenja 2.815 -652.161
Preneseni cisti dobicek iz prejsnjih let 2.464.639 2.812.878
Cisti dobicek poslovnega leta 2.856.873 1.756.291
Skupaj 26.759.670 23.852.351
Stevilo vseh delnic 89 487 89487
Emjigovodska viednost delnice 299,03 266,55
Stevilo delnic brez lastnih delnic 87.320 87.320
Enjigovodska vrednost delnice brez lastnih delnic 302 95 268,28

7.8.2. Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve izvirajo iz placanega presezka kapitala ob prvi dokapitalizaciji in pripojitvi v visini
20.104 tiso¢ SIT (83.892,50 EUR), placani presezek kapitala pri drugi dokapitalizaciji v visini 14.239
tiso¢ SIT (59.418,29 EUR). 11.442 tiso¢ SIT (47.746,62 EUR) pa se nanasa na prenos splosnega
prevrednotovalnega popravka kapitala ob prehodu na nove SRS. Kapitalske rezerve niso izplacljive v
skladu s 64. ¢lenom ZGD.

7.8.3. Rezerve iz dobicka

Rezerve iz dobicka 31. 12. 2023 znasajo 17.862.183 EUR. Sestava rezerv iz dobicka je razvidna iz
tabele v nadaljevanju. 427.082 EUR se nanasa na zakonske rezerve, ki niso izplacljive. Namen uporabe
zakonskih rezerv doloca Zakon o gospodarskih druzbah. 17.082.976 EUR so druge rezerve, ki so bile

na predlog uprave oblikovane iz bilan¢nega dobicka. Rezerve v visini 352.126 EUR pa se nanasajo na
sklad lastnih delnic.

Tabela 44: Rezerve iz dobitka

vEUR

31.12.2023 31.12.2022

Zakonske rezerve 427.082 427.082
Rezerve za lastne delnice 352126 155 362
Druge rezerve iz dobicka 17082976 15 582 976
Skupaj 17.862.183 16.165.420
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Presezek iz prevrednotenja je posledica spremembe postene vrednosti finanénih nalozb druzbe, ki so
razporejene med naloZzbe, vrednotene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.
Tabela v nadaljevanju prikazuje vsa oblikovanja in ¢rpanja v poslovnem letu 2023 in 2022.

Sprememba postene vrednosti leta 2023 in tudi v letu 2022 se nanasa samo na spremembe trznih cen

nalozb druzbe.

Tabela 45: Gibanje preseska iz prevrednotenja

v EUR
2023 2022
Stanje lLjanuarja -652.160 707.228
oblikovanja zaradi povecanja vrednosti v letu 3.977.349 7.794.398
crpanja zaradi zmanjsanja vrednosti v letu -3.308.456 -9.164.393
prenos dobicka v izkaz poslovnega izida zaradi prodaje in
prerazporeditve 0 0
prenos dobicka v preneseni dobicek zaradi prerazporeditve 0 0
prenos izgube v izkaz poslovnega izida ob zapadlosti 0 0
oblikovanja rezervacij za pricakovane kreditne izgube - MSRP 9 5.821 31.879
Crpanja rezervacij za pricakovane kreditne izgube - MSRP 9 -19.737 -21.272
Stanje 31.decembra 2.815 -652.160
Sprememba skupaj 654.976 -1.359.588
7.8.5. ZadrZani dobicki preteklih let
Tabela 46: Zadrgani cisti postovni izid
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Zadrzani cisti poslovni izid 2.464.639 2812 878

Gibanje zadrzanega Cistega poslovnega izida je razvidno iz izkaza sprememb lastniskega kapitala za

obdobje od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.

7.8.6. Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja

Tabela 47: Cisti poslovni izid postovnega leta v bilanci stanja

v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Cisti poslovni 12id poslovnega leta v bilanci stanja 2.856.873 1.756.291

Druzba je v poslovnem letu 2023 realizirala 2.856.873 EUR cistega dobicka.
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7.8.7. Lastne delnice

Tabela 48: Lastne delnice v bilanci stanja 31. 12. 2023

v EUR

3112 2025 FNE 2000

Lastne delnice -352.126 -155 362
Tabela 49: Gibange lastnih delnic leta 2023 in 2022

v EUR

2023 2022

Stanje l.januarja -155.362 -1.134.955

oblikovanje sklada lastnih delnic 0 0

crpanje sklada lastnih delnic 0 979.593

previednotenje sklada lastnih delnic -196.764 0

Stanje 31. december -352.126 -155.362

Druzba ima 31. 12. 2023 v lasti 2.167 delnic z oznako PDAR, kar obsega 2,42 % vseh izdanih delnic.
Lastne delnice predstavljajo odbitno postavko v kapitalu. V letu 2023 je bil sklad lastnih delnic
prevrednoten na povprecno nabavno ceno v visini 162,49 EUR.

7.8.8. Prikaz bilan¢nega dobicka

Bilan¢ni dobicek je oblikovan iz dobicka tekocega leta in prenesenega dobicka iz prejsnjih let (od 2002
do 2023) in znasa 5.314.802 EUR. Uprava druzbe predlaga razporeditev bilancnega dobicka v visini
873.200 EUR za izplacilo dividende, 1.500.000 EUR na druge rezerve iz dobicka, ki so namenjene
pokrivanju tveganja iz zagotavljanja zajamcene donosnosti, znesek v visini 2.941.602 EUR pa za
prenos v naslednje poslovno leto.

Izkaz bilancnega dobicka prikazuje predlog delitve bilanénega dobicka, o katerem bo odlocal Se
nadzorni svet.

Tabela 50: Prikaz bilaninega dobicka

v EUR

Prilagojeno Revidirano

31.12.2023 1.01.2023 31.12.2022
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.856.873 1.756.291 1.817.425
Preneseni éisti dobicek (1) / prenesena {ista izguba (=) 2.457.929 2.812.878 2.812.878
- rezultat tekocega leta po veljavnih standardih 2.457 929 2812878 2812 878
Bilanéni dobiéek (at+b+c—E&—d), ki ga skupiéina
razporedi: 5.314.802 4.569.169 4.630.303
— na delnicarje 873.200 611.240 611.240
— v druge rezerve 1.500.000 1.500.000 1.500.000
— za prenos v naslednje leto 2.941.602 2.457.929 2.519.065
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Q Pokojninska druzba A, d.d.

7.10. Obveznosti iz financ¢nih pogodb

patnewstue v korist zavarovancer

Obveznosti iz finanénih pogodb so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja in se nanasajo na pokojninski nacrt Zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega
zavarovanja in pokojninski nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.

Tabela 58: Obveznosti iz finaninibh pogodb za Skupino KS

v EUR

3112 2025 FNE 2000

Obveznosti iz financnih pogodb za KSZD 330.593.056 311.288.877
Obveznosti iz financnih pogodb za KSSDI 32.638.115 23.706.785
Obveznosti iz financnih pogodb za KSVDI 55.184.588 35.379.263
Poslovne in douge obveznosti 1.878.416 2055925
Skupaj vrednost obveznosti Skupine KSZC 418.294.175 372.430.847
Cista vrednost skupine KSZC 416.415.761  370.374.925

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti do zavarovancev iz izplacil odkupne vrednosti in

obveznosti do upravljavca Skupine kritnih skladov iz vstopne in upravljavske provizije.

Tabela 59: Obveznosti iz, finaninih pogodb za Skupino KS' s prikazom ajamiene vrednosti

vEUR

31.12.2023 31.12.2022

Cista vrednost sredstev na 31.12. 330.593.056 311.288.877

Zajamcena vrednost sredstev na 31.12. 302.801.048 292127 49
Tabela 60: Tabela gibanja obveznosti i3 financnibh pogodb

vEUR

leto 2023 leto 2022

Zacetno stanje na 01.01. 370374925 361 561 735

Vplacana bruto premija 42.133.273 41.132.420

Vstopni stroski -1.140.775 -1.048.542

Izplacila odkupnih viednosti - neto premija -16.666.079 -12.925.521

Ustvarjen donos 21.714.414 -11.347.168

Eonéno stanje na 30.12. 416.415.761 370.374.925
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Q Pokojninska druzba A, d.d.

Tabela 61: Knjigovodska in postena vrednost obveznosti i3, financnibh pogodb 31. 12. 2023

patnewstue v korist zavarovancer

v EUR
Enjigovodska Postena
31.12.2023 vrednost vrednost

Obveznosti iz financnih pogodb za KSZD
Obveznosti iz financnih pogodb za KSSDI

330.595.056
32.638.115

326.347.056
32.638.115

Obveznosti iz financnih pogodb za KSVDI 53.184.588 53.184.588
Poslovne in druge obveznosti 1.876.416 1.876.416
Skupaj vrednost obveznosti Skupine KSZC 418.294.175 414.048.175
Cista vrednost skupine KSZC 416.415.761 412.169.758
Tabela 62: Knjigovodska in postena vrednost obveznosti i3 financnibh pogodb 31. 12. 2022
v EUR
Enjigovodska Postena
31.12.2022 vrednost vrednost
Obveznosti iz financnih pogodb za KSZD 311.288.877 301.162.531
Obveznosti iz financnih pogodb za KSSDI 23.706.785 23.706.785
Obveznosti iz financnih pogodb za KSVDI 35.379.261 35.379.261
Poslovne in druge obveznosti 2055924 2055924
Skupaj vrednost obveznosti Skupine KSZC 372.430.847 362.304.301
Cista vrednost skupine KSZC 370.374.923  360.248.377
Tabela 63: Ustvarjeni donos Skupine kritnih skladov $ivijenjskega cikla
v EUR
2023 2022
Prihodki od dividend in delezev 1.455.360 1.572.573
Prihodki od obresti 7.558.817 4.627.907
Dobicki pr odtujitvi financnih nalozb 593.065 192.588
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi IPI 16.815.412 0
Drugi financni prihodki 0 1.231.430
Prihodki od nalozbenih nepremicnin 2.410.427 2.965.006
Finanéni prihodki 28.833.081 10.589.503
Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 16.550 89.237
Cisti odhodki iz spremembe postene vrednosti financnih naloZh,
pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnepa izida 0 14.856.621
Drugi financni odhodki 1.116.554 0
Odhodki nalozbenih nepremicnin 3.215.933 4.187.383
Obracunani stroski upravljavea 2.467.773 2.201.555
Odhodki v zvezi z banko skrbnico §9.799 76.641
Dmagi odhodks, ki v sKladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad 211.728 545233
Finanéni odhodki 7.118.667 21.936.670
Ustvarjen donos 21.714.414 -11.347.166
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7.11. Rezervacije

Med drugimi rezervacijami druzba izkazuje rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade.

Dolgorocne rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade do zaposlenih so izracunane s strani
neodvisnega aktuarja. Pomembnejse predpostavke uporabljene pri aktuarskem izracunu so:

e Diskontna stopnja za izracun 31. 12. 2023 je dolocena v visini 3,2 %, ki odraza donosnost
visokokakovostnih (rating AA) podjetniskih obveznic 29. 12. 2023, nominiranih v EUR, ob
upostevanju povprecnega utezenega trajanja obvez druzbe (glede na izracunani znesek obveznosti
pred diskontiranjem) od bilan¢nega datuma do izplacila po posamezni vrsti zasluzka (13,0 leta).

e Fluktuacija zaposlenih zaradi odpovedi delovnega razmerja s strani delojemalca: Linearno
padajoca od 4,0 % pri 18 letth do 0,0 % pri 58 letih, nato konstantna 0,0 %; 31. 12. 2023 to
pomeni povprecno letno fluktuacijo 1,2 % za naslednje poslovno leto. Fluktuacija zaposlenih
zaradi ve¢jega obsega odpovedi delovnega razmerja s strani delodajalca ni upostevana.

e Zaleti 2024 in 2025 so upostevane stopnje povecanja povprecnih pla¢ v RS (mesec¢nih in letnih)
iz pomladanske napovedi UMAR, september 2023. Od leta 2026 je predvideno, da se bodo
povprecne place v RS letno povecevale za inflacijo (MDS, oktober 2023) in za realno rast v visini
1,4 %.

Tabela 64: Druge rezervacije

vEUR

31.12.2023 31.12.2022

Rezervacije Zza odpravnine in jubilejne nagrade 77163 59.416

Skupaj 77.163 59.416
Tabela 65: Gibange rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade leta 2023 in 2022

vEUR

2023 2022

Zacetno stanjena 1.1. 59 416 79.410

Oblikovanja 21.086 -19.075

Crpanja -3.339 919

Eonéno stanje na 31.12. 77.163 59.416

7.12. Obveznosti iz najemov

Obveznost iz najemov se nanasa na najete poslovne prostore, v katerth druzba posluje. Dne
14. 6. 2021 smo podpisali aneks k pogodbi o najemu poslovnih prostorov, s katerim smo se dogovorili,
da sta od 15. 6. 2021 naprej predmet najema dve dodatni pisarni. Skupna povrsina predmeta najema
zna$a 349,15 m® pisarniskih prostorov.

Na podlagi trenutno veljavnih pogodb, v katerih je doloc¢eno, da ¢e nobena od pogodbenih strank
najkasneje Sest mesecev pred potekom trajanja najemnega razmetja pisno ne sporoci drugi stranki, da
ne zeli podaljsati trajanja najemnega razmerja, se najemno razmerje samodejno podaljsa za tri leta.
Druzba je 1.5.2023 pripoznala pravico do uporabe sredstva oz. obveznost iz najemov v visini
238.924 EUR.

Obveznosti iz najemov so konec leta 2023 dosegle 167.349 EUR, od tega znasa glavnica 179.754 EUR
in obresti —12.405 EUR. Konec leta 2022 pa 20.630 EUR, od tega znasa glavnica 20.760 EUR in
obresti —129 EUR.
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Tabela 66: Obveznosti iz najenov

v EUR

31.12.2023 31.12.2022

Obveznosti 1z najemov 167349 20.630

Skupaj 167.349 20.630
Tabela 67: Gibanje obveznosti iz najema

v EUR

2023 2022

Zacetno stanjena 1.1. 20.630 81.299

Oblikovanja 238.924 1.609

Crpanja -92.205 62.278

Eonéno stanje na 31.12. 167.349 20.630

7.13. Druge obveznosti

Preostale obveznosti 31. 12. 2023 znasajo 1.171.362 EUR in zajemajo obveznosti druzbe iz rednega
poslovanja in obveznosti po standardu IFRS17. Drugih obveznosti, ki zapadejo v placilo po petih letth
od datuma bilance stanja, druzba nima.

Tabela 68: Druge obveznosti

v EUR
Obveznosti 31.12.2023 31.12.2022
Obveznosti za ciste place 38.977 33.441
Obveznosti za prispevke iz plac 14771 12.759
Obveznosti za davke iz kosmatih plac 12.939 11.500
Obveznosti za prispevke na place 13.257 10.296
Kratkorocne obveznosti do dobaviteljev 41.711 43 336
Pasivne casovne razmejitve 405.315 449 725
Kratkorocne obveznosti med druzbo in skladi 0 16.721
Obveznosti za vplacano zavarovalno premijo na sklad
izplacevanja pokojninskih rent 589.968 515951
Obveznost po IFR517 54.424 0
Skupaj 1.171.362 1.091.527

Obveznosti druzbe predstavljajo redne obveznosti druzbe do dobaviteljev, ki Se niso zapadle v placilo,
e neizplacane decembrske place in variabilne place zaposlenih, vracunan variabilni del place uprave,
obveznosti za davke in prispevke iz plac in vnaprej vracunane stroske.

Clanom poslovodstva in nadzornega sveta, drugim delavcem druzbe in zaposlenim na podlagi
pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe, druzba ni odobrila predujmov in posojil
ali kak$nih drugih prejemkov. Poleg uprave druzba v letu 2023 ni imela zaposlenih na podlagi
individualnih pogodb.

Med pasivne ¢asovne razmejitve so na podlagi pogodb oz. predracunov vkljuceni vnaprej vracunani
stroski aktuarja, revizijskih, odvetniskih storitev, stroski obvesc¢anja zavarovancev, stroski storitev
trzenja in stroski, ki se nanasajo na nacrtovane nalozbe skupine kritnih skladov, ki po pravilih
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upravljanja ne smejo bremeniti sredstev zavarovancev. Ce prihaja do razlik med vkalkuliranimi zneski
in dejanskimi stroski, se zadnji evidentirajo v obdobju poravnave obveznosti.

Obveznosti druzbe in pokojninskih zavarovancev so kratkorocne in izkazane po posteni vrednosti ter

glede na vrsto dolga in niso izpostavljene tveganjem.

7.14. Prejemki uprave in nadzornih organov

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v druzbi prejeli ¢lani uprave in ¢lani nadzornih
organov, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, so leta 2023 skupaj dosegli 475.759 EUR.

Tabela 69: Bruto prejemki po kategorijah prejemmnikoy

v EUR

3112 2025 FNE 2000
Clani uprave 445 059 426.629
Clani nadzornih OLEANOV 27700 0
Skupaj 475.759 426.629
Tabela 70: Prejem#ki flanov uprave

v EUR

3112 2025 FNE 2000
KARMEN DIETNER
Bruto placa z regresom 150.150 149.100
Nagrada za poslovno uspesnost 69.300 62.998
Povracila stroskov 1.664 1.418
Premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 2.903 2.904
Jubilejna nagrada 1.214 =
Boniteta 21.007 20,314
BLAZ HRIBAR
Bruto placa z represom 127.075 125800
Nagrada za poslovno uspesnost 58.630 51.113
Povracila stroskov 1.632 1.453
Premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 2.903 2.904
Jubilejna nagrada 211 -
Boniteta 10.650 8.625
Skupaj uprava 448.059 426.629
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Tabela 71: Prejem#ki tanov nadzornib organoy

v EUR

31.12.2023 31.12.2022
BITENC MATTJA 3.050
CERIN DEAN 4.350
DRAZUMERIC MARKO 3.350
KRZAN NEVENKA 1.300
LACEN DANIEL 1.950
MILOSEVIC ZORAN 1.950
RANGUS ANDRAZ 1.950
SANCANIN ZDRAVKO 1.300
STOJCEVSKA ANITA 3.050
SVETEK SANDI 4.150
VISENJAK PRIMOZ 1.300
Skupaj €lani nadzornih organov 27.700

Sejnine za ¢lane nadzornih organov so bile dolocene z novim mandatom na skupscini maja 2023, pred
tem clani nadzornih organov niso prejemali sejnin.

7.15. Prikazovanje terjatev in obveznosti med druzbo in skladi

V poslovnih knjigah izkazujemo terjatve upravljavca (druzbe) do Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla in kritnega sklada izplacevanja rent in obveznosti Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla in
sklada izplacevanja pokojninskih rent do upravljaveca (druzbe) v okviru razreda 6. Medsebojne terjatve
zajemajo terjatve iz vstopne provizije, upravljavske provizije in izstopne provizije. Na bilan¢ni datum
je stanje terjatev druzbe do Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla 394.638 EUR, do sklada
izplacevanja pokojninskih rent pa 1.982 EUR.

VIII. Pojasnila k izkazu poslovnega izida

8.1. Rezultatiz zavarovalnih poslov

Druzba je leta 2023 realizirala pozitiven rezultat iz zavarovalnih poslov v visini 132.131 EUR, leta
2022 pa 141.626 EUR.

Tabela 72: Rezultat i zavarovalnib poslov

vEUR

2023 2022

Prihodki i1z zavarovalnih storitev 401 367 376924
Odhodki iz zavarovalnih storitev -269 236 -235298
Rezultat iz zavarovalnih poslov 132.131 141.626
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v EUR
Zavarovalni prihodki
2023 2022
Pogodbe, za katere je bila uporabljena metoda VFA
Zneski povezani s spremembo obveznosti za preostalo kritje: 395 262 371 257
Pogodbena storitvena marza, pripoznana v poslovnem izidu, ki
odraza prenos storitev 115064 105410
Sprememba prilapoditve zaradi nefinancnepa tveganja, ki se ne
nanasa na prihodnjo ali preteklo storitev 6.697 32.704
Pricakovani odhodki iz skodnih zahtevkov in drugih odhodki iz zar 273.958 233.391
Ostalo 457 248
Povracilo stroskov pridobivanja zavarovanja 6.105 5.667
Skupaj pogodbe, za katere je bila uporabljena metoda VFA 401.367 376.924
Pogodbe, za katere je bila uporabljena metoda PAA 0 0
Skupaj 401.367 376.924
Tabela 74: Odhodki iz zavarovalnih storitey
v EUR
Zavarovalni odhodki
2023 2022
Odhodki iz $kodnih zahtevkov -189.614 -161.046
Obratovalni odhodki zavarovalnih pogodb -79.622 -74.253
Stroski pridobivanja zavarovan; -6.105 -5.667
Izpube kocljivih pogodb -1.826 3.106
Administrativni stroski -71.691 -71.691
Drugi obratovalni odhodki zavarovalnih pogodb 0 0
Zavarovalni odhodki -269.236 -235.298

8.2. Rezultatiz nalozbenja

Rezultat iz nalozbenja je razlika med finan¢nimi prihodki in financnimi odhodki. V rezultat iz
nalozbenja so vkljuceni financni prihodki in financ¢ni odhodki druzbe in kritnega sklada izplacevanja

pokojninskih rent.

Rezultat iz nalozbenja izvira iz finanénih nalozb v dolzniske in lastniSke vrednostne papirje ter
depozite. Druzba je v poslovnem letu realizirala rezultat iz nalozbenja v visini 1.533.946 EUR.
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v EUR
2023 2022
Prihodki od obresti nalozb 1.515.82¢ 234771
Prihodki od dividend 65.716 74.828
Dobicki/izpube pri odtujitvah nalozb vrednotenih po posteni
viednosti preko poslovnega izida 26.421 9141
Dobicki/izgube pri odtujitvah nalozb vrednotenih po odplacni
viednosti 0 34935
Dobicki/izgube pri odtujitvah nalozb vrednotenih po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa -13.670 0
Ciste oslabitve/ odprave slabitev financnih sredstev 224 250 -434.154
Drugi p::ilmd]si,-f'adlmd]si od nalozh -52.569 -69_606
Cisti prihodki/odhodki iz naloZbenja 1.533.974 518.492

Prihodki nalozb zajemajo prihodke od obresti, prihodke od dividend, dobicke pri odtujitvah finanénih
nalozb, prihodke iz rezervacij za pricakovane kreditne izgube in prevrednotovalne finanéne prihodke.

Odhodki nalozb zajemajo odhodke za upravljanje s sredstvi, odhodke za obresti, prevrednotovalne
finan¢ne odhodke, izgube pri odtujitvah nalozb in odhodke iz rezervacij za pricakovane kreditne

izgube.
8.3. Rezultat iz zavarovalnih pogodb

Tabela 76: Finanini pribodki in odhodki iz zavarovalnih pogodb

v EUR
2023 2022
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VFA - LRC PV CF -918.603 108.553
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VEA - LRC RA -4 483 285
Accretion - izdane zav. Pogodbe - VFA - LRC C5M 2.143.811 4 221134
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VFA - loss component FV CF 9.0935 -40.242
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VEA - loss component RA 244 -G08
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VFA - TVOG -278 38.453
Sprememba financnih predpostavk - izdane zav. Pogodbe - VFA -
LRCPVCF -1.224 423 4.099.333
Sprememba financnih predpostavk - izdane zav. Pogodbe - VFA -
LRCRA -7.602 12.955
Sprememba postene vrednosti pripadajocih nalozb - izdane zav.
Pogodbe - VFA -463.448 -361.902
Teiajne raziike - izdane av. Pogodbe - EFA 0 0
Skupaj finanéni rezultat iz finanénih pogodb -465.691 -364.506
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8.4. Drugi prihodki in odhodki

Tabela 77: Drugi pribodki in odbodki
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v EUR

2023 2022

Vstopna provizija 1.140.775 991.705
Upravljavska provizija 2467773 2201 555
Izstopna provizija 62.073 56.837
Provizija pa prenosu 1.740 2.055
Provizija iz zavarovalnih poslov 313.702 275 591
Drgi prihodki in odhodki 21.827 3.975
Cisti drugi poslovni prihodki 4.007.889 3.535.718
Cisti drugg poslovni odhodki -2.111.786 -1.867.573
Skupaj 1.896.104 1.668.145
Pripisljivi stroski za potrebe IFRS17 Be.ell 83.222
Odhodki za administrativne stroske - sklad izplacevanja -143.549 -128.131
Odhodki za upravljavsko provizijo - sklad izPIaEevanja -17.175 -18.929
Odhodki za riziko premije 1 - sklad izplacevanja 3B -4 207
Odhodki za riziko premije 2 - sklad izplacevanja =FEE —4.207
Odhodki za vstopne stroske Rente -144 993 -123 797
Odhodki nalozb za upravljanje financnih nalozb -12.903 -11.417
Skupaj prihodki in odhodki 1.656.459 1.460.678

Cisti drugi poslovni prihodki

Drugi prihodki vkljucujejo provizije, ki si jih upravljavec kritnega sklada lahko obrac¢una po pravilih
upravljanja. Pokojninska druzba A je kot upravljavka Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
upravicena do povracila vstopnih stroskov, upravljavske provizije in izstopnih stroskov.

Vstopna provizija pokojninske druzbe se obracuna od vplacane bruto zavarovalne premije in znasa
3% za pokojninski nacrt kolektivnega zavarovanja in individualnega zavarovanja. Upravljavska
provizija se obracunava mesecno od sredstev v upravljanju in znasa letno 0,55 % od vrednosti sredstev
KSZD in 1% od vrednosti sredstev KSSDI in KSVDI. V primeru prenehanja zavarovanja je
pokojninska druzba upravicena do povracila izstopnih stroskov v visini 1 % odkupne vrednosti. V
primeru prenosa sredstev na drugega izvajalca je pokojninska druzba upravicena do povracila stroskov
prenosa v visini 15 EUR.

Provizija iz zavarovalnih poslov vkljucuje provizije, ki si jith upravljavec sklada izplacevanja
pokojninskih rent lahko obracuna v skladu s pokojninskim nac¢rtom in premijskim cenikom.
Pokojninska druzba A je kot upravljavka sklada izplacevanja pokojninskih rent upravicena do
povracila vstopnih stroskov, administrativnih stroskov, upravljavske provizije in rizikov premije.
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Cisti drugi poslovni odhodki

Tabela 78: Obratovalni stroski

v EUR

2023 2022

Stroski dela 1.206.242 1.085.785
Strosek amortizacije 110.398 104 857
Ostali stroski 795146 676.931
Skupaj 2.111.786 1.867.573

Stroski dela

Med stroske dela so vkljuceni stroski plac, regres, nadomestilo za prehrano in prevoz na delo, prispevki
in davki delodajalca na izplacane place in premije za dodatno pokojninsko zavarovanje. Med stroski
dela je upostevan tudi variabilni del place upravi v skladu z merili iz individualnih pogodb. V druzbi
je bilo konec leta 2023, 13 zaposlenih za polni delovni ¢as in notranja revizorka, ki je zaposlena s
skrajsanim delovnim c¢asom. Nadzorni svet in druge komisije so za leto 2023 prejeli placila, ki so
razkrita v tocki 7.14 Prejemki uprave in nadzornih organov. Po individualnih pogodbah pripada upravi
odpravnina v visini $estih plac.

Tabela 79: Stroski dela

v EUR
2023 2022
Place zaposlenih 201.656 551.020
Repres za letni dopust 61.451 55.061
Prispevki na izplacane place 157.330 129.780
Prehrana med delom 20.537 16.526
Prevoz med delom 5.484 7483
Stroski PDPZ 28.557 25 845
Stroski nadzomih organov in komisij 28197 0
Skupaj 1.206.242 1.085.785
Amortizacija

Leta 2023 je druzba obracunala amortizacijo v skupni visini 110.398 EUR. Loceno je obracunana
amortizacija neopredmetenih sredstev v visini 18.977 EUR in amortizacija opredmetenih osnovnih
sredstev v visini 24.364 EUR. Med obracunanimi stroski amortizacije druzba izkazuje tudi
amortizacijo pravice do uporabe poslovnih prostorov in garaz v visini 67.057 EUR.

Tabela 80: Strosek amortizacije

v EUR

2023 2022

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 24.564 22 962
Amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev 18977 21.368
Amortizacija pravice do uporabe poslovnih prostorov in garaz 67.057 60.527
Skupaj 110.398 104.857

Druzba nima zastavljenih opredmetenih in neopredmetenih
dolgove.

osnovnih sredstev kot jamstvo za
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Drugi obratovalni stroski

Preostali obratovalni stroski vklju¢ujejo materialne stroske, stroske storitev in druge stroske v skupni
visini 795.146 EUR.

Skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah je druzba, ki je zavezana k revidiranju, dolzna razkriti
celoten znesek, porabljen za revizorja. Leta 2023 znasa strosek revizije 28.656 EUR z DDV, v letu
2022 pa je znasal 48.190 EUR. Revizor racunovodskih izkazov za druzbo PDA ni opravljal
nerevizijskih storitev ali storitev davcénega svetovanja

Tabela 81: Drugi obratovalni stroski

v EUR
2023 2022
Stroski pisamiskepa materiala, obrazcev in obvestil 15.387 16.914
Drugi stroski materiala 10.187 10.538
Stroski najemnin 27 881 18309
Stroski storitev fizicnih oseb 27.330 0
Stroski storitev prometa in zvez 39934 49314
Povracila stroskov v zvezi z delom 10.392 12.357
Stroski pl prometa, bancnih borznih in drugih storitev 7.467 FEEE ]
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 194126 145209
Stroski zavarovalnih premij 22 498 20.895
Stroski reklame, propagande in reprezentance 87.894 90.745
Stroski storitev vzdrzevanja 250.793 246.397
Rezervacije za pokojmine in jubilejne nagrade 21.086 -19.075
Ostali stroski 80.171 73.957
Skupaj 795.146 676.931
8.5. Poslovni izid pred obdavcitvijo
Tabela 82: Poslovni izid pred obdaviitvijo
v EUR
2023 2022
Poslovni izid pred obdavcitvijo 2.856.873 1.756.291

Pokojninska druzba je imela za leto 2023 pozitivho davéno osnovo za davek od dohodkov pravnih
oseb, ki jo je delno zmanjsala za davcne olajsave iz dodatnega pokojninskega zavarovanja in donacije.
Pokojninska druzba placuje davek od dohodkov pravnih oseb po davéni stopnji ni¢ odstotkov, zato
obveznosti za placilo davka od dohodkov pravnih oseb nima. Pokojninska druzba je leta 2023 ustvarila
pozitiven cisti poslovni izid v visini 2.856.873 EUR.

8.6. Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja

Tabela 83: Cisti poslovni izid obracunskega obdobja

v EUR
2023 2022
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 2.856.873 1.756.291
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8.7. Dobicek na delnico

Tabela 84: Osnovni &sti dobicek na delnico

vEUR

2023 2022

Stevilo vseh delnic 89 487 89 487
Osnovni cisti dobicek na vse delnice 31,93 19,63
Stevilo delnic brez lastnih delnic 87.320 87.320
Osnovni cisti dobicek na delnico brez lastnih delnic 3272 20,11

Prejsnja tabela prikazuje osnovni €isti dobicek na delnico z upostevanjem lastnih delnic in brez lastnih
delnic, saj se dobicek lastnim delnicam ne razporeja. Osnovni Cisti dobi¢ek na delnico brez lastnih
delnic 31. 12. 2023 znasa 32,72 EUR, z lastnimi delnicami pa 31,93 EUR, konec leta 2022 pa je znasal
20,11 EUR oz. 19,63 EUR. Stevilo delnic druzbe se glede na leto 2022 ni spremenilo in znasa 89.487.
Na bilan¢ni datum ima druzba oblikovan sklad lastnih delnic v visini 352.126 EUR, kar je podrobno
opisano v tocki 7.8.7. Lastne delnice.

IX. Pojasnila k izkazu vseobsegajocega donosa
9.1. Drugivseobsegajoci donos po obdavcitvi

Drugi vseobsegajoci donos po obdavcitvi zajema dobicke, pripoznane v presezku iz prevrednotenja
iz ponovne izmere financnih sredstev, ki se vrednotijo po posteni vrednosti prek drugega
vseobsegajocega donosa.

Vseobsegajoci donos poslovnega leta znasa 3.511.821 EUR in vkljucuje cisti poslovni izid poslovnega
leta ter dobicek v visini 654.976 EUR iz ponovne izmere finanénih sredstev, ki so vrednotena kot
razpolozljiva za prodajo.

Tabela 85: Cisti dobicki iz ponovne izmere sredstev po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa

v EUR
2023 2022
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 2.856.873 1.756.291
Cisti dobicki iz ponobne izmere financnega sredstva,
vrednotenega po posteni vrednosti preko drugega
1'seabsega']0iﬁega donosa 654 976 -1.359_388
Vseobsegajodi donos poslovnega leta 3.511.849 396.903

X. Pojasnila k izkazu denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V njem so prikazana povecanja in zmanjsanja
denarnih sredstev, in sicer posebej pri poslovni dejavnosti, posebej pri investicijski dejavnosti in
posebej pri financni dejavnosti. Postavke denarnih tokov pri poslovanju so povezane z izkazom
poslovnega izida, postavke denarnih tokov pri nalozbenju so povezane s sredstvi, izkazanimi v bilanci
stanja, postavke denarnih tokov pri financiranju pa so povezane z obveznostmi do virov sredstev. V
izkaz denarnih tokov niso vkljuceni denarni tokovi iz finan¢nih pogodb.
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Druzba je ustvarila pozitiven denarni tok pri poslovanju v visini 6.050.340 EUR, kar je posledica v
obdobju prejetih prejemkov iz poslovanja. Skupni denarni tok pri nalozbenju je negativen in znasa
4.655.558 EUR, denarni tok pri financiranju je negativen in znasa 611.240 EUR. Konc¢no stanje
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 953.051 EUR.

Tabela 86: Uskladitev fistega poslovnega izida 3 denarnini tokovi pri poslovanjn

v EUR

2023 2022

Cisti poslovii 1zid 2.856.845 1.817.425
Prihodki nalozb 139765 -1 053536
Odhodki nalozb -141.682 527.938
Sprememba zavarovalno tehnicnih rezervacij 4.550.7¢61 3.404.245
Amortizacija 110.398 104857
Sprememba terjatev -13.553 -87.011
Sprememba obveznosti 79835 -3.717
Izid denarnih tokov pri poslovanju 6.050.340 4.710.200

XI. Pojasnila k izkazu sprememb lastniSkega kapitala

V izkazu gibanja kapitala za leto 2022 je druzba prikazala zmanjsanje kapitala iz drugega
vseobsegajocega donosa poslovnega leta v visini 1.359.388 EUR, in sicer kot zmanjsanje presezka iz
prevrednotenja nalozb, razpolozljivih za prodajo, zmanjsanje za izplacane dividende v visini
824.324 EUR, zmanjsanje rezerv za lastne delnice v visini 979.593 EUR in povecanje iz cistega
dobicka poslovnega leta 2022 v visini 1.756.291 EUR.

V izkazu gibanja kapitala za leto 2022 smo izhajali iz zacetnega stanja 31. 12. 2021 in prikazali ucinek
prehoda na novi standard IFRS17 kot povecanje cistega poslovnega izida leta 2022 za 19.272 EUR in
kot zmanjsanje rezerv iz dobicka v visini 261.662 EUR.

V izkazu gibanja za leto 2023 je druzba prikazala povecanje kapitala iz drugega vseobsegajocega
donosa poslovnega leta v visini 654.976 EUR, in sicer kot povecanje presezka iz prevrednotenja
nalozb, razpolozljivih za prodajo, zmanjsanje za izplacane dividende v visini 611.240 EUR, povecanje
rezerv za lastne delnice v visini 196.764 EUR zaradi prevrednotenja na povpre¢no nabavno ceno in
povecanje iz Cistega dobicka poslovnega leta 2023 v visini 2.856.845 EUR.

Splosno prevrednotenje kapitala zaradi inflacije v letu 2023 informativno znasa 1.123.905 EUR in v
ra¢unovodskih izkazih ni upostevano.

XII. Dodatna razkritja v skladu z MRS 24 - povezane osebe

Osebe se Stejejo za povezane, ¢e so med seboj kapitalsko, upravljavsko ali kako drugace povezane,
tako da zaradi navedenih povezav skupno oblikujejo poslovno politiko in delujejo usklajeno z
namenom doseganja skupnih poslovnih ciljev oz. da ima ena oseba moznost vplivati na drugo pri
poslovnih oz. finan¢nih odlocitvah in/ali da poslovanje oz. rezultati poslovanja ene osebe vplivajo na
poslovanje oz. rezultate poslovanja druge osebe. Pokojninska druzba nima povezanih oseb v smislu
zapisane definicije. Nobena druzba nima pomembnega deleza in prevladujocega vpliva. Kljub temu
pa v nadaljevanju druzba razkriva nalozbe, katerih izdajatelj je lastnik ali delodajalec, vkljucen v
pokojninski na¢rt PNA-01 in PNA-01ZC.
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Tabela 87: 1zpostavijenost financnibh nalogb in naloh iz financnib pogodb do posameznega lastnika in delodajalea in
g mjimi povezanih oseb

v EUR
Vrednost Vrednost
Delodajalec in lastnik 31.12.2023 31.12.2022
Petrol in 2 njim povezane osebe 6.403.559 5.692 855
5I] in z njim povezane osebe 3.559.830 3.941.766
Luka Koper in z njo povezane osebe 1.488.578 1.062.829
Equinox nepremicnine in z njimi povezane osebe 0 499 046
Skupaj 11.451.966 11.196.496
Tabela 88: Finanini izid nalogb do posameznega lastnika in delodajalca in 2 njimi povezanih oseb
v EUR
Financni izid naloZb 2023 2022
Petrol in z njim povezane osebe 853.756 -661.817
5I] in z njim povezane oscbhe 364.263 -171.694
Luka Koper in Z njo povezane osebe 439.308 65998
Equinox nepremicnine in z njimi povezane osebe 17.954 7.150
Skupaj 1.675.282 -760.362

Med prihodki in odhodki nalozb od poslov s povezanimi osebami so razkriti prihodki in odhodki od
spremembe cene, obresti od obveznic in komercialnih zapisov ter dividende in sprememba trzne cene
pri delnicah.

Tabela 89: Transakcije do posameznega lastnika in delodajalca in 3 njimi povezanih oseb

v EUR

Nakupi Prodaje  Terjatve Obveznosti

Petrol in z njim povezane osebe 139.907 29.040 0 0
5I] in z njim povezane oscbhe 1.994 400 2.740.600 0 0
Luka Koper in Z njo povezane osebe 101.656 0 0 0
Equinox nepremicnine in z njimi povezane osebe 0 517.000 0 0
Skupaj 2.235.963 3.286.640 0 0

V tabeli prikazujemo transakcije v financne nalozbe z lastniki in delodajalci, vklju¢enimi v pokojninski
naért PNA-01 in PNA-01ZC. Nakupov finanénih nalozb v navedene izdajatelje leta 2023 je bilo za
2.235.963 EUR, prodaj oz. zapadlosti pa je bilo za 3.286.640 EUR. Med nakupi so zajeti nakupi
obveznice SIJ-a ter delnic Petrola in Luke Koper. Med prodajami pa zapadlosti obveznic SIJ-a in
Equinox nepremic¢nine ter zapadli kuponi obveznic SIJ-a in Petrola.

Vse transakcije, ki jih je imela pokojninska druzba do lastnikov in delodajalcev, vkljuéenih v
pokojninski nacrt, so bile opravljene pod normalnimi trznimi pogoji.

Na podlagi individualnih pogodb sta bila leta 2023 zaposlena predsednica in ¢lan uprave. Zasluzki in
delezi ¢lanov in drugih organov druzbe v razsirjenem dobicku ne obstajajo. V poslovnem letu 2023
(enako kot leto prej) posojil in predplacil clanom uprave in nadzornega sveta ni bilo. Stroski ¢lanov
uprave in nadzornega sveta so razkriti v tocki 7.14. Prejemki uprave in nadzornih organov
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XIII. Pomembnejsi dogodki po datumu bilance stanja

Po dnevu bilance stanja niso nastale taksne okoliscine ali dogodki, ki bi vplivali na racunovodske izkaze
za poslovno leto 2023.

XIV. Upravljanje in obvladovanje tveganj

14.1. Opis glavnih tveganj in negotovosti

Cilj upravljanja tveganj v druzbi je doseganje dolgoroc¢nih donosov za zavarovance in druzbo ter tudi
vzdrzevanje stabilnega poslovanja v prihodnosti.

Pokojninska druzba A pri upravljanju tveganj uposteva predpise Agencije za zavarovalni nadzor,
podrocje upravljanja tveganj pa je uredila tudi z internimi politikami, ki opredeljujejo cilje,
metodologije in postopke spremljanja, merjenja in upravljanja tvegan;.

Pokojninska druzba A bo za namene varovanja pred tveganji uporabljala tehnike in orodja, ki se
nanasajo na trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, izkljuéno za znizevanje stroskov
in pridobivanje dodatnih dohodkov. Osnovni financ¢ni instrumenti druzbe in premozenja
zavarovancev so finanéne nalozbe, denarni depoziti in denar na racunih.

Osnovni dejavniki tveganja, ki jim je izpostavljena druzba, in sklad izpla¢evanja pokojninskih rent so
povezani s splosnim gospodarskim polozajem in razmerami na trgu vrednostnih papitjev v Sloveniji
in tujini. Odrazajo se na razlicnih vrstah tveganj, med katerimi so najpomembnejsa naslednja:

— zavarovalno tveganje,

— kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja,
— obrestno tveganje,

— likvidnostno tveganje,

— valutno tveganje,

— tveganje zagotavljanja minimalne donosnosti,

— tveganje kapitalske ustreznosti,

— operativna in sistemska tveganja,

— tveganje prenosa odkupne vrednosti.

Vse nastete vrste tveganj vplivajo na spreminjanje ciste vrednosti sredstev kritnega sklada in
posledi¢no na vrednosti sredstev zavarovancev.

Druzba ima oblikovana interna merila za obvladovanje tvegan;.

14.2. Kreditno tveganje

Tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja je tveganje, da nekateri izdajatelji vrednostnih
papirjev ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti.

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe iz kapitala druzbe in kritnega sklada izplacevanja
rent, ki smo jim pripisali najvisjo bonitetno oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody s oziroma
Fitch. V portfelju sredstev iz kapitala druzbe smo pri izracunu kreditnega tveganja med dolzniske
vrednostne papitje zajeli tudi delnice nalozbenih skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.
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Na bilan¢ni datum druzba nima terjatev, ki bi presegle zapadlost v placilo, in zato ni opravila slabitve
zaradi starosti.

Nalozbeni razred vkljucuje bonitetne ocene razredov AAA, AA, A in BBB, medtem ko so zunaj
nalozbenega razreda zajete bonitetne ocene razredov BB, B ali manj in brez ratinga.

Tabela 90: Razdelitev dolniskih vrednostnibh papirje sredstev drugbe in kritnega sklada igplatevanja pokojninskih
rent glede na tveganost izdajatelja 31. 12. 2023

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preko drugega

obvezniskega portfelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2023 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
Nalozbeni razred 29 751.752 6.719.992 10.948.324 47.420.067
Izven nalozbenepa razreda 0 4.060.832 217765 4 278597
Skupaj obveznice 29.751.752 10.780.825 11.166.089 51.698.665

Tabela 91: Razdelitev doléniskih vrednostnib papirjev sredstev drugbe in kritnega sklada igplatevanja pokojninskib
rent glede na tveganost izdajatelja 31. 12. 2022

vEUR

Ppo posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preke drugega

obvezniikega porifelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2022 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
Nalozbeni razred 25 217.847 2.840.081 9.033.292 37.091.219
Izven nalozbenepa razreda 0 4.213.920 1.421 275 5.635.194
Skupaj obveznice 25.217.847 7.054.001 10.454.565 42.726.412

Tabela 92: Razdelite doliniskih vrednostnib papirjev sredstev Skupine kritnih skladov Z.C glede na tveganost
iZdajatelja 31. 12. 2023

vEUR
Bonitetna struktura obvezniskega po odplacni Ppo posteni
portfelja na 31.12.2023 vrednosti vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 175137 353 103.085.944 278226298
Izven nalozbenega razreda 0 17.961.425 17.961.425

Skupaj obveznice 175.137.353 121.050.367 296.187.720
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Tabela 93: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev sredstev Skupine kritnih skladov ZC glede na tveganost

izdajatelia 31. 12. 2022

» EUR
Bonitetna struktura obvezniskega po odplacéni po posteni
portfelja na 31.12.2022 vrednosti vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 157.032.930 71.072.239 228.105.169
Izven nalozbenega razreda 0 25.642.500 25.642.500
Skupaj obveznice 157.032.930 96.714.739 253.747.669

Tabela 94: Razdelitev dolniskih vrednostnibh papirje sredstev drugbe in kritnega sklada igplatevanja pokojninskib

rent glede na bonitetno strukturo 31. 12. 2023

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preko drugega

obvezniskega portfelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2023 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
AAA 2 257519 598.532 151.815 5.007.866
AA 11.635.112 2.734.511 2.635.388 17.005.011
A 14.174.094 1.333.170 3.497.746 19.005.010
EEE 1.685.027 2.053.779 4.663.374 5.402.180
BB 0 1.008.167 0 1.008.167
B ali manj 0 0 0 0
Brez ratinga 0 3.052.665 217.765 3.270.430
Skupaj obveznice 29.751.752 10.780.825 11.166.089 51.698.665

Tabela 95: Razdelitev doléniskih vrednostnib papirjev sredstev drugbe in kritnega sklada igplatevanja pokojninskib

rent glede na bonitetno strukturo 31. 12. 2022

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura Ppo posteni preko drugega

obvezniskega portfelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2022 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
AAA 1.085.762 597.430 150.753 1.833.945
AA 9.170.797 0 2.022.104 11.192.200
A 12.723.207 299.743 2.580.178 15.603.128
BEEB 2.238.081 1.942.907 4.280.257 B.461.245
EE 0 663918 0 663.918
B ali manj 0 0 ] 0
Brez ratinga 0 3.550.002 1.421.273 4.971.275
Skupaj obveznice 25.217.847 7.054.001 10.454.565 42.726.412
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Tabela 96: Razdelite doliniskib vrednostnib papirjev sredstev Skupine kritnih skladow ZC glede na bonitetno

strukturo 31. 12. 2023

» EUR
Bonitetna struktura obvezniskega po odplacéni po posteni
portfelja na 31.12.2023 vrednosti vrednosti Skupaj
AAA 6.044.770 11.531.361 17.576.131
AA 47.458.491 12.132.818 59.591.309
A 79.479.083 30.753.122 110.232.205
EBE 42.155.010 48.671.642 90.826.652
EB 0 6.625.782 6.625.782
B ali manj 0 0 0
Brez ratinga 0 11.335.641 11.335.641
Skupaj obveznice 175.137.353 121.050.367 296.187.720

Tabela 97: Razdelitev doliniskib vrednostnib papirjev sredstev Skupine kritnih skladov ZC glede na bonitetno

strukturo 31. 12. 2022

v EUR
Bonitetna struktura obvezniskega po odplacéni po posteni
portfelja na 31.12.2022 vrednosti vrednosti Skupaj
AMA 6.047.967 7.776.751 15.824.718
AA 41.621.026 3.931.667 45 552 693
A 63.354 465 15.826.6535 82.181.119
BEE 456009472 40.537 166 86.546.639
EB 0 5123286 5123286
Brez ratinpa 0 20.519.214 20.519.214
Skupaj obveznice 157.032.930 96.714.739 253.747.669

14.3. TrZzno tveganje

Trzno tveganje financnih nalozb druzbe in sklada izplacevanja pokojninskih rent je tveganje, da bo
vrednost sredstev nihala zaradi nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papitjev.
Trzna tveganja predstavljajo potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko
nastane zaradi neugodnih sprememb posameznih trznih parametrov (devizni tecaji, obrestne mere,
cene vrednostnih papirjev). Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga sestavljata spremljanje
in merjenje posameznih tveganj, njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih financnih posledic,
ki bi izhajale iz sprememb na financnih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podrocju spremljanja
trznih tveganj. Metodologije za merjenje trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami
regulatorjev. Omejitve in razprsitve so predpisane z zakonom in pokojninskim nacrtom.

Druzba trzno tveganje meri z VaR-om, pri ¢emer je obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja

95 Y.
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min max povpredje 31.12.
leto 2021 1,62% 3,11% 1,96% 1,73%
leto 2022 1,54% 3,97% 2,90% 3,97%
leto 2023 2,89% 4.13% 3,64% 2,89%
Tabela 99: 1etni VaR nalogb kritnega sklada izplacevanja pokojninskib rent

min max povpredje 31.12.
leto 2021 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
leto 2022 0,02% 0,03% 0,03% 0,03%
leto 2023 0,02% 0,03% 0,02% 0,02%
Tabela 100: Letni VaR nalogh Skupine kritnih skladoy Z.C

min max povpredje 31.12.
leto 2021 2,38% 4.15% 2,85% 2,77%
leto 2022 2,83% 4.81% 4.07% 4.81%
leto 2023 3,00% 4,85% 3,92% 3,00%

14.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje druzbe. Obrestno
tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in drugac¢no dinamiko
spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov sredstev.

Znesek trznih obveznic iz kapitala druzbe, ki se vrednotijo razpolozljivo za prodajo, znasa konec leta
2023 21,9 mio. EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 2,20 leta. V naslednji tabeli je
prikazano potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.

Tabela 101: Pogicijsko tveganje i3 kapitala drugbe — obvezniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju) obrestnih

mer
PDA d.d. 31.12.2023 31.12.2022
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 21.946.913 17.508.566
Povprecni cas vezave - trajanje (leta) 2,20 2,69
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -241.862 -235.173
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Tabela 102: Pozicijsko tveganje Skupine kritih skiadow 7ZC — obvezniskega trinega portfelja ob spremembi
(povisanju) obrestnib mer

Skupina KS ZC 3112 2025 FNE 2000
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 121.050.367 96.714.739
Povprecni cas vezave - trajanje (leta) 265 2,41
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -1.601.670 -1.166.456

14.5. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo druzbe in kritnega sklada izplacevanja rent predstavljajo aktivnosti za
zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papirjev, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati poslovne in finanéne
obveznosti do dobaviteljev in zavarovancev.

Likvidnostno tveganje kritnega sklada izplacevanja pokojninskih rent izhaja iz neusklajenih prilivov za
zavarovalne premije ter odlivov za izplacila rent. Prilivi za premije so po mesecih znotraj koledarskega
leta neenakomerno porazdeljeni, odlivi za izplacilo rent pa se mesecno spreminjajo zaradi novih
zavarovancev in dosezenega donosa.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje in mesecno spremlja razporejanje sredstev z natancnim
nacrtovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in rocnostjo nalozb. Za
morebitne kratkorocne in nepricakovane likvidnostne $oke ima kritni sklad na voljo visoko likvidna
sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unov¢i brez izgube. Informacijska podpora omogoca
azurnost, toc¢nost in popolnost podatkov.

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta za leto 2023 in leto 2022 zapadlost nalozb in obveznosti iz izplacil
skod oz. pokojninskih rent in redne obveznosti iz poslovanja. Ker je glavnina pokojninskih rent
izplacana v prvih treh letih, je tudi obveznosti do zavarovancev najvec od leta 2025 do 2028.
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Tabela 103: Struktura nalogb in obveznosti drugbhe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskih rent glede na

zapadiost 31. 12. 2023

vEUR

3112.2023 e <Aleto  CFHEMd2028 Skupaj
zapadlosti 2028

Finanéni instrumenti
Viednotenje po odplacni
vrednosti 0 1.547.988 7658823 205544325 292561 235
Za prodajo razpolozljiva
financna sredstva 885.962 1.228.713 7.856.962 2685465 12.655.099
Po posteni vrednosti skozi
poslovni 1z1d 872.433 4.833.380 4.703.444 1.164.850 11.574.107
Depoziti pri bankah 1.550.000 0 0 0 1.550.000
Dana posojila in terjatve 1.004.671 1.025.649 173470 0 2.205.71
Denarna sredstva 0 0 0 0 0
Skupaj naloZbe 4.311.067 8.435.729 20.392.699 24.404.738 57.544.232
Obveznosti 637.556 3.635.564 12547721 14269054 30401752
Skupaj obveznosti 637.556 3.635.564 12.547.721 14.269.054  31.089.894
Neto izpostavljenost 3.673.510 4.800.166 7.844.978 10.135.684  26.454.338

Tabela 104: Struktura nalogb in obvexnosti drugbhe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskib

zapadiost 31. 12. 2022

rent glede na

v EUR

31.12.2022 s <lleto od 2024 do nad 2027 Skupaj
zapadlosti 2027

Finanéni instrumenti
Vrednotenje po odplacni
vrednosti 0 0 4015635 20606175 24621810
Za prodajo razpolozljiva
financna sredstva T0B.5B2 1.850.325 6.404 448 3287713 12251068
Po posteni vrednosti skozi
poslovmi izid 839939 1.431.806 4436497 1.164.850 7.875.092
Depoziti pri bankah 3.720.000 0 0 0 3.720.000
Dana posojila in terjatve 1.002 548 1.219 858 332512 0 2554 918
Denarna sredstva 0 0 0 0 0
Skupaj naloZbe 6.271.069 4.501.988  15.189.092  25.058.738  51.020.887
Obveznosti 488.855 3390995 11473036 10648481 26.001.367
Skupaj obveznosti 4B8.855 3.390.995  11.473.036  10.648.481  26.001.367
Neto izpostavljenost 5.782.214 1.110.993 3.716.056  14.410.257  25.019.520
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Tabela 105: Struktura naloh in obveznosti Skupine kritnih skladov ZC glede na apadiost 31. 12. 2023

v EUR

31.12.2023 brez <lleto od 2025 do nad 2028 Skupaj
zapadlosti 2028

PremoZenje na ra¢unih élanov
7 e 0 31.762.809 92.808.068 53.001.315 177.572.192
vrednosti
Po posteni viednosti skozi oo S04 603 23445238 80.012.498  20.630.171 213.672.509
poslovii 1zid
Depoziti pri bankah 3.050.000 0 0 0 3.050000
Nalozbene nepremicnine 21.815.781 0 0 0 21.815.781
Tesjatve 6.036.419 0 0 0 6036419
Denarmna sredstva 4 355219 0 0 0 4. 355219
Skupaj nalozbe 124.842.022 55.208.047 172.820.565 73.631.486 426.502.120
Obveznosti 1878416 14.596.570 67.643.016 342.384.116 426.502.120
Skupaj obveznosti 1.878.416 14.396.570 67.643.016 342.384.116 426.502.120
Neto izpostavljenost 122.963.606 40.611.477 105.177.549 -268.752.631 0
Tabela 106: Struktura nalogh in obveznosti Skupine kritnih skladov Z.C glede na zapadiost 31. 12. 2022

v EUR
31.12.2022 S TR e - Skupai

zapadlosti 2027

PremoZenje na radunih élanov
e 7 it 0 12.700.178 89629627 55.642.750 157.972.554
viednosti
Po posteni viednosti skozi - 15 745 20564483 59.217.520 21.618.825 168.420.573
poslovni 1zid
Depoziti pri bankah 11.935.164 0 0 0 11935164
Nalozbene nepremicnine 28.613.830 0 0 0 28.613.830
Tesjatve 7.320.000 0 0 0  7.320.000
Denama sredstva G.766.368 0 0 0 G.766.368
Skupaj nalozbe 121.655.106 33.264.661 148.847.147  77.261.575 381.028.489
Obveznosti 2.055.922 13.838.655 50.824.649 314309262 381.028 489
Skupaj obveznosti 2.055.922 13.838.655 50.824.649 314.309.262 381.028.489
Neto izpostavljenost 119.599.184 19.426.006 98.022.498 -237.047.687 0

14.6. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb, ki niso vezane na domaco valuto zaradi
nihanja deviznih tecajev. Finan¢ni polozaj in denarni tokovi druzbe so izpostavljeni vplivu
nestanovitnosti deviznih tecajev. Valutno tveganje druzbe in kritnih skladov se spremlja in upravlja na

dnevni ravni.
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Izpostavljenosti valutnemu tveganju na bilan¢ni datum za nalozbe iz kapitala druzbe in rent ni, saj so
vse nalozbe v EUR. Pri nalozbah Skupine kritnih skladov ZC pa je izpostavljenost valutnemu tveganju
minimalna.

Tabela 107: Sredstva nalogb i3 kapitala drugbe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskib rent glede na valuto
nalogbe

vEUR
Vrsta naloZbe 31.12.2023 31.12.2022
Nalozbe druzbe in sklada rent v EUR 56.686.158 50.051.770
Nalozbe druzbe in sklada rent v ostalih valutah 0 0
Skupaj 56.686.158 50.051.770
Tabela 108: Sredstva naloh Skupine kritnih skladov ZC glede na valuto nalozbe

vEUR
Valutna strukiura 31.12.2023 31.12.2022
Nalozbe v EUR 380.933.564 344 550903
Nalozbe v ostalih valutah 37.360.611 27.879.945
Skupaj 418.294.175 372.430.847
Tabela 109: Sredstva naloh Skupine kritnih skladov ZC glede na valnto nalobe

v EUR
Valutna strukiura 31.12.2023 31.12.2022
EUR 380933564 344 550903
UsD 31.602.220 23.944 289
GEBEP 1.797 025 1.408.759
CHF 3.091.750 2.078.867
DER 869 616 443 030
Skupaj 418.294.175 372.430.847

14.7. Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mesec¢no dosegati in ga izracunava Ministrstvo za finance
RS. Za leto 2023 znasa 50-% zajamcena donosnost za pokojninska nacrta kolektivnega (PNA-01Z2C
in PNA-01) in individualnega zavarovanja (PNA-02ZC in PNA-02) 0,50 %.

Pokojninska druzba A zaradi sestave nalozb KSZD ne pricakuje velikih nihanj ¢iste vrednosti sredstev
KSZD in ocenjuje kritni sklad kot netvegan sklad za clane, saj clan v vsakem primeru dobi
privarcevana sredstva z minimalnim zajamcenim donosom. Tveganje zagotavljanja minimalnega
donosa je obvladovano, saj ima druzba 8,41 % rezervacij nad zajamcenimi sredstvi in v skladu z
ZZavar v vsakem trenutku presega zahtevano kapitalsko ustreznost.

14.8. Tveganje kapitalske ustreznosti

Tveganje kapitalske ustreznosti po pravilih o obvladovanju tveganj pomeni, da mora druzba
zagotavljati, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na obseg in vrsto zavarovalnih poslov,
ki jih opravlja, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska
ustreznost).
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Druzba izracunava kapitalsko ustreznost trimesecno skladno z zahtevami zakonodajalca. O podatkih
o kapitalski ustreznosti poroca upravi in Agenciji za zavarovalni nadzor.

Z namenom dolgoroc¢nega obvladovanja kapitalske ustreznosti druzba letno izdeluje tudi projekcije
kapitalske ustreznosti ob upostevanju aktualnih in naértovanih podatkov. Podatki o kapitalski
ustreznosti in potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se vsako leto predstavijo nadzornemu
svetu.

Presezek kapitalske ustreznosti druzbe 31. 12. 2023 znasa 7.858.634 EUR. V presezek ni vkljucen
dobicek tekocega leta.

Tabela 110: Kapitalska ustreznost 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022 5 prikazom vpliva IFRS17 31. 12. 2022

v EUR

POPRAVL]EN REVIDIRAN
TEMELJNI KAPITAL (106. Clen ZZavar) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022
Vplacani osnovni kapital, razen na podlagi
kumulativoih prednostnih delnic vplacanega
osnovnega kapitala oziroma ustanovni kapital 3.734 226 3.734.226 3.734.226
Kapitalske rezerve, razen kapitalskih rezerv
povezanih s kumulativoini prednostnimi
delnicami 191.059 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka, razen rezerv za lastne deleze
in lastne poslovne deleze 17.862.184 16.165.420 16.427 082
Preneseni cisti dobicek iz prejsnjih let 2 464.639 2.812.878 2.812.878
Presezek iz previednotenja v zvezi s stedstvi, ki
niso financirane iz zavarovalno-tehnicnih
rezervacij 2815 -652.161 -652.161
Lastne delnice in lastni poslovni delezi -352.126 -155.362 -155.362
Neopredmetena dolgorocna sredstva -106.695 -68.332 -68.332
Razpolozljivi kapital zavarovalnice 23.796.102 22.027.728 22.289.390
Zajamceni kapital 3.700.000 3.700.000 3.700.000
Zahtevani minimalni kapital 16.253.555 14.773.798 14.773.798
PreseZek razpoloZljivega kapitala 7.542.548 7.253.930 7.515.592

14.9. Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima druzba zelo dobro razvit kontrolni sistem na
ravni poslovnih procesov, vse transakcije pa potekajo po principu najmanj stirih oc¢i. Poslovanje, ki je
organizirano po ISO-standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri obvladovanju teh
tveganj pa imata tudi skrbnik in zunanji revizor.

14.10. Tveganje prenosa odkupne vrednosti

Tveganje prenosa odkupne vrednosti sredstev posameznega clana na sklad za izplacevanje
pokojninskih rent je minimalno, saj druzba tekoce spremlja in zagotavlja likvidnost.
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14.11. Podnebna tveganja v finan¢nem porocanju

Ucinki zadev, povezanih s podnebjem v skladu z MSRP 17, niso bistveni za poslovanje pokojninske
druzbe. Tudi pri predpostavkah, ki se uporabljajo za merjenje zavarovalnih pogodbenih obveznosti v
skladu z MSRP 17, podnebna tveganja nimajo vpliva. Pokojninska druzba pri poslovanju ni
izpostavljena tveganjem in odvisnosti, povezani s podnebjem.

14.12. Tveganja vpliva inflacije v racunovodskih izkazih

Glede na trenutne trzne okoliscine Se vedno ocenjujemo, da so inflacijska pricakovanja v zavarovalno-
tehni¢nih rezervacijah realna, zato tudi metod in parametrov vrednotenja ni treba prilagajati
inflacijskim razmeram.

XV. Vpliv novega standarda MSRP 17 - zavarovalne pogodbe

Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS) je 25.5.2020 izdal konéni
racunovodski standard za zavarovalne pogodbe MSRP 17 z datumom prve uporabe 1. 1. 2023. Novi
racunovodski standard MSRP 17 je nadomestil obstojeci racunovodski standard MSRP 4.

Druzba je pri pripravi racunovodskih izkazov za leto 2023 prvi¢ uporabila MSRP 17 1. 1. 2023 ter
primerjalne podatke za leto 2022, in sicer za potrebe merjenja rentnih zavarovan;.

Druzba je na datum prehoda uporabila popolno metodo za nazaj (angl. full retrospective), in sicer:

e dolocila, pripoznala in merila je vsako skupino zavarovalnih pogodb, kot da se je MSRP 17 vedno
uporabljal;

e dolocila, pripoznala in merila je vsa sredstva za denarne tokove pri pridobivanju zavarovanj, kot
da se je MSRP 17 vedno uporabljal, pri ¢emer je MSRP 9 uporabljala Ze od leta 2018;

e odpravila je pripoznanje za vsa obstojeca stanja, ki ne bi obstajala, ¢e bi se MSRP 17 vedno
uporabljal; in

e pripoznala je cisto razliko, ki je nastala kot posledica prehoda, v lastniskem kapitalu.

Ker je druzba v celoti uporabila MSRP 17 za nazaj, morebitne poenostavitve, ki se nanasajo na
diskontne stopnje in ocene stroskov nimajo oz. ne predstavljajo materialnih odstopanj.

Uveljavitev MSRP 17 vpliva na racunovodske izkaze druzbe. Uc¢inek prehoda na novi standard je
izkazan v zadrzanem rezultatu. Kljucne spremembe MSRP 17 so pojasnjene v poglavju 6.18
Spremembe ra¢unovodskih usmeritev — MSRP 17 — zavarovalne pogodbe

V nadaljevanju so prikazani ucinki uveljavitve MSRP 17 na nacin, da se prilagojen izkaz financnega
polozaja druzbe 1. 1. 2023 in 1. 1. 2022 primerja z revidiranim izkazom finanénega polozaja druzbe
31.12. 2022 in 31. 12. 2021.
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Tabela 111: Izkaz financnega pologaja 1. 1. 2022 in 1. 1. 2023 s prikazom prilagoditev ob prehodn na novi

standard MSRP 17

v EUR
Revidirano  Prilagojeno Revidirano  Prilagojeno
31.12.2021 1.01.2022 Ucéinek  31.12.2022 1.01.2023  Ucdinek
SREDSTVA
Opredmetena osnovna sredstva 78.895 78.895 57457 57457
NaloZbene nepremicnine - - - -
Pravica do uporabe sredstev 80.694 80.694 20.167 20.167
Neopredmetena sredstva in dobro ime 89.700 89.700 125672 125672
Odlozene terjatve za davek - - - -
Nalozbe v odvisne druzbe - - - -
NaloZbe v pridruZene in skupaj obvladovane dmuzbe - - - -
Financne nalozbe, merjene po: 46.085.710 46.085.710 50.051.770 50.051.770
= Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega  14.347.948  14.347.948 11.165.148 11.163.148
= Odplacni vrednosti 21.839.217  21.839.217 25217847 25217847
: Posteni vrednosti preko poslovnega izida 9.898.545 9.898.545 13.670.776  13.670.776
Sredstva iz financnih pogodb: 363.161.885 363.161.884 372.430.847 372.430.847
= Nalozbene nepremicnine 34814055 34814055 28613830 28.613.830
- Financne nalozbe, merjene po: 300.166.130 300.166.130 329.730.650 329.730.650
o Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega = = = =
o Odplacni viednosti 167 456.081 167.456.081 168.968.093 168968093
o Posteni vrednosti preko poslovnega izida 132.710.049 132.710.049 160.762.557 160.762.557
= Terjatve 104518 104518 1538276 1.538.276
= Denarna sredstva 28.077.182  28.077.182 12.548.092  12.548.092
Zavarovalne pogodbe, ki so sredstva = = = =
Pozavarovalne pogodbe, ki so sredstva = S = =
Ne kratkorocna sredstva za prodajo = = z £
Terjatve za odmerjeni davek od dohodka - - - -
Druge terjatve 344795 364.066 190271 431.806 445,445 11.637
Denar in denami ustrezniki 195.778 195.778 162.546 162.546
Drga sredstva = z 5 5
SEUPAJ SREDSTVA 410.037.457  410.056.729 19.271 423.280.265 423.291.902 11.637
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v EUR
Revidirano  Prilagojeno Revidirano Prilagojeno

31.12.2021 1.01.2022 Ucinek  31.12.2022 1.01.2023  Ucdinek
KAPITAL 23.561.842  23.319.451 - 242.391  24.175.148  23.852.351 - 322.797
Osnovni kapital 3.734.22¢6 3.734.226 3.734.226 3.734.226 =
Kapitalske rezerve 191.059 191.059 = 191.059 191.059 -
Rezerve iz dobicka 14.927.082 14.665.420 - 261.662 16.427.082 16.165.420 - 261.662
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 707.227 707227 652161 652161 =
Druge rezerve = = = =
Zadrzani dobicki preteklih let 2.862.799 2.862.799 2812878 2812878 -
Cisti poslovni izid obracéunskega obdobija 2.274.404 2.293.675 19.271 1.817.426 1.756.291 - 61.135
Lastne delnice = 1.134.855 134955 155.362 155.362 -
Kapital lastnikov obvladujoce drzbe 23.561.842 24.175.148  25.837.131
Kapital ne obvladujocih delezev
OBVEZNOSTI
Podrejene obveznosti - - -
Odlozene obveznosti za davek z = =
Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 22120221 22381543 261323 25504472 25837.131 332659

Pozavarovalne pogodbe, ki so obveznost

363.161.885

363.161.885

372.430.847

372.430.847 -

Obveznosti iz financnih pogodb

Rezervacije 79.410 79.410 39.416 59416 =
Obveznosti 1z najemov 81.299 81.299 20.630 20.630 -
Diuge financne obveznosti : = = =
Ne kratkorocne obveznosti za prodajo = - - =
Obveznosti za odmerjeni davek od dohodka - - - - -
Druge obveznosti 1.032.801 1.033.141 340 1.089.752 1.091.528 1.775
SEUPAJ OBVEZNOSTI 410.037.457  410.056.729 19.271 423.280.267 423.291.904 11.637

SKUPAJ KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Najpomembnejse spremembe v izkazu financnega polozaja druzbe se nanasajo na zavarovalno-

tehnicne rezervacije. Postavko je nadomestila postavka zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti. Na

vrednotenje obveznosti iz zavarovalnih pogodb vpliva predvsem:
— uporaba najboljse ocene predpostavk,
— diskontiranje vseh obveznosti skupine z uporabo netvegane obrestne mere, ki ji je dodana

likvidnostna premija,

— pripoznanje prihodnjega pricakovanega dobicka za portfelje, vrednotene po metodi VFA.

Uprava druzbe je 5. 2. 2024 potrdila racunovodske izkaze in uporabljene racunovodske usmeritve ter
pojasnila k racunovodskim izkazom za javno objavo.
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XVI. Mnenje zunanjega revizorja

EY

Building a better
waorking world

POROECILO NEODVISHNEGA REVIZORJA

Deinicarjem gospodarske druzbe Pokojninska druiba A d.d.
POROCILO O REVIZIN RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Mnenje
Revidirall emo rafunovodske |zkaze gospodarske drufbe Pokojnireks drcdba A dod. (sdrodbee ), ki ekdjedujelo
Izkaz finentnega pododaja na dan 31. decembra 2023 ter izkaz poslovnega izida, izkaz dugega veeobsagajodegs

donosa, [kar gibangs kapitala in 2kaz denamih okov za tedal konfano lete ter pojasnila K @dunovodskim
Izkazom, wkljufno z informacami o pomambnih radunovodskin wsmeritvah.

Po nagem mmengu =0 prilcdenl radunovodskl lzkazi v veeh pomembngh pogledih podtena predsiavitev finantnega
polodajs drutbe Pokojninske drutba A na dan 31, decembra 2023 ter njenega poslovnega izida in denamnih tokov
za teds) kondano keio v skisde z Mednenodnimi standandl rafunovodskegs porotanga, kot jih je sprejela EU.

Podlzga za mnenje

Fevizgo smo opravill v skledu z Mednarodnami standsrdl revidiranja (MER) in Uredbo (EU) & 53772014
Evropskega parlamenta in Swveta z dne 18. aprila 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizgijo subjektov
Javnega Interesa (sUredba (EU) &L 53712014 Evropskega paramenta in Svetaa). Nade odgovomostl na podisg
teh pravil so podrobneje opisans v tem porodilu v delu Revizorjeva odgovomost za revizigo refunovodskih
Izkazov. W skladu z Mednarodnim kodeksom etke za refunovodske strokovnjake (WEljudno = Mednarodnimi
slandardi neodvisnost), &l ga je zdal Odbor za mednarodne standsnde efike za rafunovodske sirokovnjake
(Hodeks IESBA) ter etiénimi zahtevaml, ki se nanatajo na revizijpp radunovodskih Izkazov » Slovendd, potrjujemo
=wvaja necdvisnost od drufbe in, da smo lzpolnill vee druge etiéne zahteve v skladu 3 termd zahtevami in Kodeksom
IESBA.

Verjamemo, da so prdobijend revizijski dokazi zadostna in ustrezna podiags za nade revizisko mnenje.

Kljutme revizljske zadeve

Kljutne revizljske zadeve so tste, ki so po nadl strokovrd presoll najpormembnejSe pr revizli redunowvodsidn
izkazov tekofega ocbdobja. Te zedeve smo upoStevall pr revizl)l ratunovodsklh zhazov kol celote ter pri
oblikovanju nafega mnenja o ieh rafuncvodskih izkazih in o teh Kjuéndh revizijskih zadewvah ne lzregamo
lodensga mnenda. 73 zadevo, ki jo navajama v nadaljevanju, v tem smislu opisujemo njeno obravnavo v okving
revizije.

kzgolnili sma vee swoje obveznosti, ki o opisane v odstavku Revizopeva odgovornost ze revizlio readumovodskdh
iznazav, vidjufno = tistiml, ki 50 povezane s to zadevo. Fato je reviziia viljudevals Evedbo postopkoy, ki amo jin
doloddll na poflasl nafe ocene heganjs pomembng nepaéne navedbe v rafunovadskih zkazéh, Rezultat nadih

rewizijskih posiopkoy, wkljulno & postopkl, ki smo jih opravill v zvezi z zadevo, ki jo navajamo v nadaljevanju,
sduFipo kot podlaga za nade revizijgko mnenje o prilodendn radenovodskin izkazih.

WVrednotenis sredsiev nl vrednost rezvridenin v nivo 3 herarhije podtense vrednoss

Ma dan 31. decembra 2023 predstavijaje sredstva po W okving nade revizije smo ocenili zasnowo nofranjih
podteni vrednosl razvriendn v nivo 3 (sredstva i2  kpnirol v postophu vrednotenja, vkljufno z dolobitvjo
finantnih pogodb in wrednosini papeE) 12.3% vseh odobritvije  posiovodskih  predpostavk  in

dstey drudbe, pn fs £8% nanEsa o s
ﬂsrﬂelﬂ;I'l'E mpmnﬁlneﬁ s.mdﬁl:? i) pnﬁls?rﬂ metodology. upcrablernth pri Zrafunh z uporabo

vrednost, ki 5o razvrélena v nive 3 hierarhije poltene  Modeloy ter poslovodskim pregledom ccene vrednost

vrednosti, je poverana visja stopnia negotovosti glede  Pesredovanih s strani zunangh vesfakow.

njihove occene wrednosii, sa zame ne obsiaja

opazovani trg. Med ta sredstva sodijo nelo®hans W opowvezawi z vrednoterjem naleZbenih nepreméEnin
smo pridobili ocene wrednosti pridobljsne = uporabo

Mepremiénine, lastnitkl in doliniBkl vrednosini papifi  internegs modela in zunanjo cenitvile. Preizkusii smo

ter depoziti. poslovodske predpostavie in druge vhodne podatke

Dwododanje poStene wednost je lahko zelo subjekiivno Cl I ,W'Edmf' i |:II'E'|.'1_=_'1.'HI Tt | mllican

podrotje Zasti kadar je podtena vrednost dolofena z  S1OPMie kapitalzacke na podlagi izbrane metode.

uporabo modela. Metode wrednotenja naloXbenin

nepramidnin zahtavajo opredelitey Etevilnin  Oocenili smo pormembne viodke v izadunih, vidjudno

predpostavk kot so prfakovanl denarnd tokowi iz wplivom negotovost makroekonomskega okolia fer

nepremiénin (nafemnine], korekcijski faktog za preizkusii matemati®no tofnost zrafune z uporabo
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investicijsko vzdrievanje, netvegana stopnja donosa modela in rezultate pamerjali s knpgovodsko

in premia za tveganje, povezans z nepremiéninami.  wrednostijo.

Wrednatenje  dotinédkih  in  lastni8kih  wrednostnih

papirjev v nivogs 3 opravi drulba na podagi modelo.  Pri oceni presoj in predpostavk, uporablienih pr cceni

kar widjufuge opredelitev razliénih predpestavk z vidika  wrednosti kot s med drugim stopnia kapitafizacie,

cenovnih dejavnikov in necpazovane viodke. povpredna WEna najemnina in ocena  usklajenost

- . _ uporablpenin metodologi) wrednotenja, so sodelovali

Ma podlagl zgora] navedensga smo skiepal, da je  wedfakl druthe EY.

wrednotenje sredstey po poftent wrednosd v nivoju 3

pamembna za nado revizio in zato smo to podrodje ' povezavi z lssinilikiml N dobiniSkimi vrednostnimi

dolodil za kipslno revizysko zadevo. papiji ter depoziti smo ocenili uporabfiene modele in
predpostavke poslovedstva ob zekljutku poskownega
leta.

Ustreznost razkrity v pojasnilin B refunonodskim
izkazom T.4.1 Pojasnila v zvezi z merfenjem poftensa
wrednosti, T4, Finanéne nalotbe in 7.5, Sredstva iz
finantndh popodb  smeo ocenili v skiadu oz

Mednarodnimi standardi refunovodskegs poroftanis,
kot jih je spreela EU.

Druge informacije
Druge Infommadije obssgajo informadife v kednam porodilu, razen rsfunovodakih izkezov in nassga mnenja o teh
ratunovodskin izkazih. Poslovodstve je oedgovorno za te druge informacije_

Made mnene o refunovodskih Zkazin ne wWedjudse drogh informacl] in zate o njin we Zradamo nikakrénega
zapotovila ali sklepa,

W zvezl z revizljo refunovodskih izkarov jo neda odgovornost, da te druge informacije preberems in presodimo,
ali a0 pormmembno neskladne z rafumovodskimi izkaz all nedim poznavanjam, pridobljenim pr revidirsnge, all kako
drugade zgledajo pomambno napadine. Podeg lega |8 neda odgovornost da ocendmo, all =o bile druge informacije
w vseh pomembnih pogledin pripravijene v skiadu z veljavnim zakonom afi predpisi in predvsem, ali 50 te druge
informacye uskiajens z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postophov za prpravo drugih informacd z
vidika pomembnost in, ali b neskladnost 5 temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh drnugih
informaciah.
Ma podlagl opravljenih postopkov porotamao, kolikor lahko ocendmo, da:

= 50 druge informacle, K opiEujejo deEhva predstavijena v rafunovodskdh zkazih, v vseh pomembnin

pogledin uakisgene z ratunovodskimi izkezl; in
= da so druge informacije pripravliens v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Foleg tega e nata odgowornost da. na podlagl nafega poznevania in mzemevania drudfbe, ki amo ga pridobili
med revizije, porodéamo o tem, all drege Informacye wsebujejo pomembno napadne navedbo. Ma podlso
oprasijsnih postoplkoy v 2vezl z drugiml informaciami ismo ugotovill ebenih pomambnih napadnih nawvedh.

Odgovormost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za rafunovodske izkaze

Foslovodstvo je odgovomo za priprava bn pofieno predstavitey teh refunovodskih izkazov v shisdu =
Mednarednim| siandardl refunovodshess porodanja, kot jih je sprejela EU in za t&ko notranje kontroliranje, kot je
¥ skiadu z odiofitvijo poslovodstea potrebno, da omogod pripreve rafunowodskin izkazov, ki e vesbigeis
pomembno nepatne navedbe zaradl prevare all nepeia.

Poslovodstwo je pri pripray] rafunovadskih izkazov dnefbe cdgovorno za oceno ngene sposobnosd, da nadaljuje

kot delujofe podietje, razkegje zadev, povezanih z delujodim podjetiem in uporabo predpostavie delujodeoa
podies kot podlago za relunovodengs, razen && nemersva poslovodstvo drudbo Wosdicstl all zeustsvit

poskwvanje. ali fe ndma dnege modnostl, kot da nepravi eno all drugo.
Pristojni za upravljanje so odgovomi za nadzor nad pripravo retunovoedskih ckazov. Madzomi svet je odgovoren
za potrditey latnegs porodis.

patnewstue v korist zavarovancer
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Revizorjeva odgovommost 28 revizlje ratunovodskih izkazow

hiedl ol 0 pridobill sprejemljive zagotovilo o tem all ao retunovodskl Ehazi kol cedola brez pomembno napadne
navedbe zarsdi prevare ali napake, in zdas revizorevo porotdo, ki vidpsfuje nade mnenje. Sprejembivo zagotovilo
nudi visoko stopnja zapgotovila, vendar ni jamsteo, da bo revizija, opravijena v skladu z mednarodnini standard
revidiran], vedno odkrla pomembno napatno navedbo, &e ta obataja. Mapadne nevedbe lahko izhajajo iz prevare
ali napake, ter se smatrajc za pomembne, e je upraviteno prifakovall, da posamitno 38 skupa), vplivajo na
gospodanshke odioditve uporabnikey, sprejete na podiagl teh radunovedskih izhazow.

Med Ezvaianjem revidimnja v skiadu 5 pravili revidirania wporabfiamo strokovno presojo in ohranjamo pokdicno
nezaupdivost Prav tako:

= DrepIEnama in SCeEnims tveganja pomembno napadne nevedbs ¢ rafunovodskih izkazin, bodiss zaradi napake
ali prevare, oblikujema in izvajgmo revizijske postopke kot cdzive na ccenjena tvegania ter pridobivamo zadostne
In ustrezne revizijske dokare, kW zagotaviso podlago za nals mnenge. Tveganje, da ne bomo ookl napedne
navedbe, ki Evira iz prevane, je vije od tistega. povezanega z napako. 53 prevara lahko vikljudule skrivne
dogovore, ponanegange, namermo opuestitey, rapaéno razlago ab mogibanie notranjih konirol;

« pridobime razumevanje notranjih konirol, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postoploy,
ki 50 ohoki&nem primemi, vendar ne = namenom izraziti mnenje o uéinkovitost notranjin kontnol dnutbe;

= presodimo ustreznost uporabdjenih rafunovodskin wusmeniey in sprejemiivost rafunovodskih ocen t&r z njmi
povezanih razhritij poslovodstva;

= na padlagl pridobljenin reviziiskin dokazov o obstoju pomembng negotovast glede dogodkoy In okoliStin, kK
Zoujsin dvoen ¥ sposobnost drutbe, da nadaljuje kot dehgole podetie, sprejmemo sklep o ustrezmosti
poskvodske uporabe predpostavke delujofega podjetia, kot podiage refunovodenis. Ce sprejmemo skiep o
obstoju pomembne negoiovosd, smo dolink v revizogevem porodill opozorti ne ustrezne razkrije v
radunocvodskih izkazih all, &2 =0 teke razkrta neustrerna, prilegodid mnenje. Revizorevi skleps temeljijo na
revizijskih dokazih prideblenih do datuma zdaje revizorjevega porotia. Vendar keane|f dogodkl all okoliSdine
lahko povzrodio prenehanje dndbe kot delujofega podjetia;

= gvrednotimo splofSno  predstaswitey, stnkdune, veebino retuncvodskih Ekazov vkljutno z razkriglh, in ali
ratunovodskl izkaz| predstavijajo zadevne poske in dogodke na natin, da je dosedena podtena predsiavitey;

Pristojne za wpravljanje med drugim obvesfamo o nefriovanem obsegu in fasu revidirangs in o pomembni
revizijskih wpotowitvah vidjutno & pomanijkijivostnd notrangin kontrol, ki srmo jh zaznall med nado revizijo.

Obenem smao prisiojnim za upraviiange prediodil nafo izigvo, da smo zpolnlll vee elifne zahteve v zvezi z
neadwsnostjo ter jin obvestll o veeh razmerjih in drugih zadevah, za katere b se lahko upravitenos menila. da
wplivajo na nafo neodvisnost in jin seznanili 5 tem povezanimi nadzomimi wkrepi 23 odpravo teh nevamosti.

Od wseh zadew, s katerimi smo seznanili pristojne za upravljanje, amo zadeve, ki so bis nagppomambneife pa
rewizijl refunovadskin izkazov tekodega obdobja, dolodill kot kljufne revizljske zadewve.

POROCILO O DRUGIH ZAKONSHIH IN REGULATORMNIH ZAHTEVAH

DRUGE ZAHTEVE V ZVEZ I WSEBING REVIZORJEVEGA POROCILA V SKLADU 7 UREDBO (EU) 5T.
537/ 3014 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

Imenovanje in potrditev revizorja

Za zakoniiega revizora revidirane drufbe smo bill imenoyend na skupséini drufbe Pokojnineka drufba A d.d dne

3. maja 2023, predsednik nadzornega sveta pa je pogodbo o revidirangu podpisal dne 14, juniga 2023. Pogodba
je bila sklenjena za obdobje & ket Celotno neprekingenc cbdobje nafega sodelovanja z drufbo, widjutno s

predhodnimi podaljfandi (podaljdéange preotnega obdobia za katerega smo bili imenovani za revizorfa drutbe) in
ponoynimi imenowand zZa zakonitega revizorja dnfbe, zneda 4 leta.

Woimenu revizigke drufbe Emst & Yeoung d.owo. je za opravljene revizijp odgovoren poobladfeni revizor Simon
Podwinshi.

Sklsdnost z dodatnim porodilem revizijski komislji

Made mnanje o retunovedskin izkazin v tem porodilu je skisdno z dodatnim porodilom reviziski komisi drufbe, ki
smo ga izdali na isE dan kot revizljsko porcdiio.

a4
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Herevizijske stonitwe

Za revidiranc drudbo nismo opravili nobenin prepovedaniin nereviziskeh stomtey iz preega odstavis petega dens

Ureine  (EW) & 53772014 Evropskega parlamenta in sveta, im smo pri opeavljanju revizije zegotovill naso
niecdyisnos! of revidinens drufbe.

Pileg storitewv obvezne revizije in fisth. &l so razkrite v letnem poroéilu in refunovodskih izkazih, niemo za druso
oprava nobenih dregih storites.

Ljubljana, 25. rmarec 2024

Siman Padvinski ERNST & YOUNG
Partner, Poobladtent revizor Ruvizija, pastovng
Emst & Young d.o.o. sutovanle dLan;; Ljubdisna |

Dunajska cesta 111, Ljublana
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XVII. Mnenje pooblasc¢enega aktuarja

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU

Pokojninska druzba A d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preverila primernost evidenc pokojninske druzbe za namene merjenja obveznost

iiz

dodatnih pokojninskih zavarovanj, stanje in primernost obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih

zavarovanj, ustreznost zavarovalnih premij za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki

jih

je pokojninska druzba zacela sklepati med letom, ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe

Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2023.

Aktuarsko preverjanje sem opravila v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu, Zakona o pokojninsk

em

in invalidskem zavarovanju, ustreznimi podzakonskimi akti, mednarodnimi standardi racunovodskega

porocanja in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepricana sem, da je moje aktuarsko preverja
primerna podlaga za izdajo mnenja nosilca aktuarske funkcije.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

nje

1. Pokojninska druZba za merjenje obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj uporablja

ustrezne metode, modele ter predpostavke.

2. Podatki, potrebni za merjenje obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, so ustrezni,

zadostni in kakovostni.

3. Obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj so bile ocenjene v skladu z dolodili
mednarodnih standardov racunovodskega porocanja, sklepa o zavarovalno-tehnicnih rezervacijah in

sklepa o naloZbah ter so dolo¢ene v primerni visini glede na obveznosti pokojninske druzbe, ki izhaj
iz sklenjenih pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj druzbe.

ajo

4. Premije in prihodki za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba

zacCela sklepati med letom, glede na razumna aktuarska pricakovanja in ob upostevanju dru

gih

finan¢nih virov pokojninske druzbe, ki so na voljo vta namen, da bo pokojninska druzba lahko izpolnila

svoje obveznosti iz teh pogodb.
5. Pokojninska druzba na dan 31.12.2023 izpolnjuje zahteve glede kapitalske ustreznosti.

0 )\ h

Ljubljana, 18.3.2024 Marija Osojnik Bubni¢, FSAA
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XVIIL. Porocilo nadzornega sveta

POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA POKOJNINSKE DRUZBE A, d.d. za
POSLOVNO LETO 2023

Skladno z 282, élenom ZGD-1 Nadzorni svet Pokojninske druzbe A, d.d. (v nadaljevanju Nadzorni
svet) izjavlja, da je v poslovnem lera 2023 skladno s pooblastili in pristojnostmi, doloéenimi z
zakonskimi predpisi, statom druzbe in poslovnikom o delu nadzormnega sveta redno spremljal in
nadzoroval poslovanje in vodenje drufbe. Nekatere teme so bile predhodno obravnavane na sejah
komisij nadzornega sveta. Na podlagi njihovih ugotovitev in na podlagi porocili z razliénih podroci)
poslovanja je sprejemal sklepe in sledil njihovemu uresmiéevanju.

Na dan 31. 12. 2023 je Nadzormni svet deloval v naslednji sestavi:

- pne:dstavmh delnicarjev:
Marko Dradumenic — predsednik nadzomepa sveta,
Matija Bitene — namestnik predsednika nadzornega sveta
MNevenka Krzan,
Drandel Lacen,
Andrag Rxngus,
Sandi Sverek.,

s predstavniki zavarovancev:
- Dean Cerin,
- Zoran Milodevic,
- Zdravko Sandanin,
- Anira Stojcevska.

Nadzorni svet spremlja pnslovanje druzbe tudi preko Komisije za nalozbe, Revizijske komisije,
Komisije za imenovanja in prejemke ter Odbeora Skupine krimih skladov zwljenjskeg;a cikla
Pokojninske druzbe A, dd. (v nadahewn;u Odbor Skupine KS 7C), ki viii nadzor nad
poslovanjem Skupine kritnih skladov in nadzor nad delom Pokojninske druzbe A, dd. (v
nadaljevanju PDA, d.d. ali druzba), kot upravljavea skladov.

Sestava in pristojnosti posameznih komisij so podrobneje predstavljene v lzjavi o upravljanju
druzbe.

DELOVAN]JE NADZORNEGA SVETA

Kljuéne naloge nadzomega sveta temeljijo na spremljanju ciljev druzbe in poslovanja kritnih
skladov. V ta namen so ¢lani nadzomega sveta in njegovih komisi pravocasno prejeli vsa potrebna
gradiva in informacije, da so lahko izpolnili vse, z zakonom in statutom dolocene obveznosti.

Nadzomi svet se je v letu 2023 sestal na Sestih sejah, od tega na $tirh rednih, eni izredni seji in eni
seji, ki je potekala korespondenéno. Pomembnejse vsebine, ki so jim ¢lani v preteklem letu namenili
posebno pozomost so navedene v nadaljevanju.

Poroéila o poslovanju — letno porocilo

Nadzomi svet se je seznanil z revidiranimi racunovodskimi izkazi druzbe za poslovno leto 2023 in
sprejel revidirano Letno poroéilo PDA, d.d. in revidirano Letno porodilo Skupine kritnih skladov
zivlienjskega cikla PDA, d.d., ki obsega tudi porodilo krtnega sklada zajamcenega donosa za leto,
ki se je zakljucilo 31. 12. 2023
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Porotila o poslovanju - medletna in teko&a poro&ila

Nadzorni svet je na sejah redno obravnaval kvartalna (polletna in letna) porodila o finanénem in
nalozbenem poslovanju, spremljal je vkljucevanje ¢clanov v pokojninske nadrte, izvajanje nalozbene
politike, kapitalske ustreznosti. Sprejemal je predloge sklepov s strani uprave druzbe oz, komisi
nadzornega sveta, nekatere pa je dodal tudi sam. V skladu s svojimi pristojnostmi je sprejemal oz,
podajal soglasja k internim aktom druzbe,

DELOVANJE KOMISI] NADZORNEGA SVETA

Revizijska komisija se je sestala Stidkrat. Spremljala je poslovanje druibe, s poudarkom na
morebitnih spremembah usmeritev, nac¢inu delovanja, pomembnih novih poslovnih odloditvah,
poslovnih dogodkih, neobicajnih transakeijah, nastanku ali zaznavi pomembnih tvegan). Spremljala
in obravnavala je delovanje sluzbe notranje revizije, ki se je nanasalo na stratedld nacrt dela notranje
revizije, letni nacrt dela notranje revizije vidjuéno s prejemki notranje revizije, uresnicevanje
pripotoci, kvartalna, polletno in letno porodilo notranje revizije, preverila ustreznost Listine o
delovanju notranje revizije. Obravnavala je podrodje upravljanja tvegan) in skladnost poslovania.
Seznanila se je s kljucnimi ugotovitvami pooblaicenega revizoma iz opravljene revizije
racunovodskih izkazov za leto 2022, brez prisotnost Uprave, Seznanila se je z Letmim porocilom
sluzbe notranje revizije za leto 2022, s Porocilom sluzbe notranje revizije o ustreznosti sisterna
preprecevanja prevar za leto 2022 in s porocilom o obvladovanju tveganj po stanju na dan 31, 12,
2022. Seznanila se je z racunovodskimi izkazi in na Letno porocilo druzbe za leto 2022, skupaj 2
mnenjem pooblaicenega aktuarja in s porocilom neodvisnega revizorja, revizijske druzbe Ernst &
Young d.o.o. podala pozitivno mnenje ter jih predlagala Nadzornemu svetu v sprejem. Na podlagi
zakljucka revizije racunovodskih izkazov za leto 2022 je izvedla oceno kakovost dela zunanjih
revizorjev. Na podlagi obravnave samoocene clanov Revizijske komisije in na osnovi ocene
Nadzomega sveta za leto 2022 je sprejela Akeyjski naért izboljSav. Revizijska komisija je pregledala
svoje naloge in pristojnost, ocenila je lastno udinkovitost in papravila letno Porodilo o delu
Revizijske komisije v letu 2022 za Nadzomi svet druzbe. Sprejela okvirni rokovnik sej v leru 2023
i navedla kljucne vsebine, ki jih bo obravnavala na sejah. Seznanila se je 2z Letnim porocilom o
skladnosti poslovanja v obdobju od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022. Seznanila se je s spremembami
Pravil sistema upravljanja in z novo sprejetimi oz. posodobljenimi pravilniki ter sprejela sklep, da
predlaga Nadzornemu svetu, da poda soglasje k Pravilom sistema upravljanja drugbe. Sprejela je
sklep, da predlaga nadzornemu svetu, da predlaga skupidini, da za pooblascenega revizorja za
obdobje od 2023 do 2027 imenuje revizisko hiso ERNST & YOUNG d.o.o. Podrobno je
obravnavala ugotovitve rednega pregleda Apencije za zavarovalni nadzor in se seznanila s
porocilom Uprave o podanih odgovorih na prejeti Zapisnik navedenega pregleda. V fazi pred-
revizije za leto 2023 se je seznanila z naértom dela zunanje revizije, zaznanimi tveganji s strani
pooblaicenega revizorja in z njegovo neodvisnostjo. Seznanila se je z Lastno oceno tvegan) 2023,
Sestala je je z vodjo notranje revizije brez prisotnosti Uprave in podala soglasje k Naértu dela shuibe
notranje revizije za leto 2024, vkdjucno s prejemki notranje revizije za leto 2024. Seznanila se je s
stratefkim nacrtom dela notranje revizije za obdobje od leta 2024 do 2027 in s porodlom o
obvladovanju tvegan) po stanju na dan 31. 10 2023,

Komisija za naloZbe se je v letu 2023 sestala trikrat, Med drugim je podala pozitivno mnenje k
realizirant nalozbeni polinki v letu 2023 Spremljala je uspeinost upravljanja v primerjavi z
referencnim indeksom in tekocim poslovanjem kntih skladov po posameznih kvartalnih obdobjih
ter se seznanila z oceno do konca leta 2023. Podala je pozitivno mnenje k predlagani nalozbeni
polinki za leto 2024,

Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla se je sestal enkrar v letu 2023, Seznanil se je

s soglasjem Ministrstva za delo, druZino, socialne zadeve in enake mo#nost k pokojninskima
naértoma z oznakama PNA-01ZC in PNA-02ZC ter soglasjemn Agencije za zavarovalni nadzor k
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pravilom upravljanja skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla in izjavam o naloZbeni polinki
posameznih kritnih skladov. Podal je pozitivno munenje k Letnemu porodilu Skupine kritnih
skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d., ki obsega tudi pmm&ﬂn kritnega sklada
zajaméencga donosa za leto, ki se je zakljcilo 31. 12, Zﬂﬁl Podal je poziivno mnenje k porodilu
o uspesnosti poslovanja Skupine KS ZC za leto 2022, glede na dosezeno donosnost in glede na
donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci in podal pozidvno mnenje k poroéilu upravljavea o
tveganjih Skupine KS ZC za leto 2022 Odbor je obravnaval nadin in pravilnost obveicanja
delodajalcev in élanov pokojninskega sklada in se strinjal, da je bilo obveé¢anje izvedeno v skladu
s pravili upravljanja Skupine kritnih skladov in z zakonom ZPIZ-2. Obravnaval je Porodilo o
pritozbah v zvezi z delovanjem pokojninskega sklada za leto 2022.

Komisija za imenovanja in prejemke se je sestala enkrat, na svoji redni seji za leto 2023 je tzvedla
oceno izvajanja politke raznolikosti v organih vodenja in nadzora druzbe. Seznanila se je s
Porodilom o neodvisnost, potencialnih nasprotjih interesov in zadostni strokovni usposobljenosn
za opravljanje funkeije organov vodenja in nadzora v leta 2022. Izdelala je obdobno aceno o
izpolnjevanju pogojev sposobnosti in primernost za opravljanje funkci) posameznih clanov
otganov vodenja in nadzora PDA, d.d., kot tudi usposobljenosti in primernost s stalisca delovanija
organov vodenja in nadzora kot celote. Vezano na zadolZitev Nadzornega sveta je opravila vse
pot:cbnc postopke za pripravo predloga sestave Nadzornega sveta v novem mandatu. Predlagala
je spremembao Staruta, s katero bi omejila ftevilo clanov, na podlagi izdelane ocene pnimemosti je
pripravila predlog kandidatov. Sprejela je sklep, da Nadzomemu svetu predlaga uvedbo povracila
stroékov za prihod in udelezbo na sejah Nadzornega sveta in njegovih komisij in Odbora Skupine
KS ZC. Komisija se je seznanila s Poroéilom o pridobivanju in odsvajanju lastnih delnic s strani
élanov uprave in z njima povezanima druibama. Ocenila je, da je druzba pn izplacilih prejemkov
v letu 2022 postopala skladno s Politiko prejemkov, ki je skladna s predpisi.

Tako Nadzorni svet, kot njegove komisije, so se na vsaki od se¢j seznanili s pomembnejsimi
dogodid, ki so se zgodili po zadnji seji. Sodelovanje med nadzornim svetom, komisijami in upravo
je bilo dobro.

NOTRANJA REVIZIJA

Nadzorni svet je v letu 2023 v skladu 2 zakonskimi pooblastili spremljal delo notranje revizije
druzbe. Meni, da je sluzba notranje revizije v PDA, d.d. neodvisna, da so priporocila objektivna in
da jih uprava upodteva. Nadzorni svet na porocila notranje revizije nima pripomb in jih potgjuje.

AKTUARSTVO
Nadzorni svet se je seznanil s porocilom nosilea kljuéne akruarske funkcije za lewo 2022.

SKLIC IN IZVEDBA SKUPSCINE

Nadzorni svet je v letu 2023 skupaj z upravo sklical eno skupééino delnicarjev. Skupsdina je sprejela
vse predlagane sklepe. Seznanila se je z letnim porocilom druzbe za poslovno leto 2022, z mnenjemn
revizorja in pisnim pnmcﬂmn nadzornega sveta druzbe o prevertvi letnega porocila za poslovno
lero 2022, seznanila se je 5 prejemki élanov organov vodenja in nadzora, s porocilom o notranjem
revidiranju z mnenjem nadzornega sveta za poslovnio leto 2022. Skupicina je sklepala o uporabi
bilanénega dobicka in upravi ter nadzomemu sveru podelila razrednico za poslovno leto 2022,
Sprqcla je spremembo Statuta druzbe. Izvolila je nove élane nadzomega sveta za nov mandat, ki
je pricel teci z dne 13. 6. 2023 ter doloéila pladilo lanom nadzornega svera in njegovih komisij. Za
poobladéenega revizotja za obdobje petih poslovnih let od 2023 do 2027 je imenovala revizijsko
hifo Ernst & Young d.o.o. Skupidina se je seznanila s porocilom uprave o razlogih in namenu
pridobitve, skupnem Stevilu, najmanjiem emisijskem znesku in delezu pridobljenih delnic ter o
vrednost prdobljenih lasmih delmic.
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V mesecu juniju 2023 je S1Q) izvedel obnovitveno zunanjo presojo skladnosu poslovanja s
standardom ISO 9001 ; 2015 in potrdil skladnost s standardom,

Od pristopa k Smernicam korpouti\rnc integritete 9. januarja 2013, ko se je Pokojninska druiba A,
d.d. zavezala k spostovaniju in krepitvi korporativne integritete pri svojem poslovanju, druzba dird
zavedanje o pomenu poslovanja v skladu z zakonodajo in etiénimi standardi kot enega 1zmed
temeljnih nacel druzbeno odgovornega delovanja v slovenskem gospodarstvu nasploh.

Nadzorni svet je podal pozitvno oceno k izpolnjevanju pogojev sposobnosti, pomemosti in
usposobljenosti clanov vseh organov vodenja in nadzora PDA, d.d. tako s stalifca posameznikov
kot s stalisCa organov kot celote. Nadzorni svet je soglasal s sklepom uprave o imenovanju novega
nosilca kljuéne akruarske funkcije, nosilca funkcije skladnosti poslovanja in kljuéne funkcije
upravljanja tveganj, s cimer je ob pedelitri pooblastil novima nosilcema prenehalo pooblastlo
dotedanjim nosilcem kljuénih funkcij. Izvedel je samooceno delovanja za leto 2023 na podlagi
katere je sprejel akeijski naért izboljsav.

PDA, d.d. izvaja politiko raznolikosti v organih vodenja in nadzora. Ta prispeva k uéinkovitost
delovanja teh organov kot celote, raznolikosti mnenj in dobremu razumevanju trenutnih dogajan,
dolgorocnih tveganj in priloZnosti, povezanih s poslovanjem druzbe.

Druzba izvaja Politko pn:jcmkw, ki je skladna s predpisi. Pri iszaEiI.ih prejemkov v letu 2023 je
upn&m"ala tveganja, ki jim je oz. jim bi lahko bila izpostavljena pa svojem poslovanju. Upostevala
je financno stanje in dolgoroéne interese druibe, élanov, delni¢arjev in drupih zainteresiranih
subjektov.

REVIDIRANO LETNO POROCILO ZA LETO 2023
MNadzorni svet je na svoji 4. seji, K je potekala 27. 3. 2024, pregledal revidirane racunovodske

rezultate druzbe za leto 2023, s poslovnim porodilom uprave. Revizor je Revizijskd komisiji porocal
o reviziji racunovodskih izkazov in jo seznanil, da so izkaz1 sestavljeni v skladu 2 Mednarodnimi
standardi racunovodskepa porocanja ter da je poslovno porodilo skladno 2z revidiranimi
racunovodskimi izkazi ter podal mnenje brez pridrikov na racunovodske izkaze drufbe, ki so
vkhucem v letno porodilo druzbe.

MNadzorni svet je pregledal porodilo revizotja ter nanj nima popomb in ga potrjuje.

Na osnovi nadzornih aktivnosti ter preveritve letnega porocila uprave je nadzorni svet ugotovil, da
je letno porocilo za leto 2023, sestavijeno:

* jasno in pregledno;

® izkazuje resmiéen in poSten prikaz premoZenja, obveznosti, finanénega poloZaja in
poslovnega izida druzbe;

» izkazuje poiten prikaz razvoja poslovanja in poslovnega polozaja drufbe.

Nadzomi svet ni imel pripomb na s strami uprave predlofeno revidirano Letno poroéilo
Pokojninske druzbe A, d.d. za poslovno leto, ki se je zakljuéilo 31. 12. 2023, ki vsebuje tudi mnenje
pooblaicenega aktuara in porodilo neodvisnega revizora, revizijske druzbe Emst & Young d.o.o.,
in ga je soglasno sprejel.
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PREDLOG ZA UPORABO BILANCNEGA DOBICKA

MNadzormni svet je preveril predlog uprave za uporabo bilanénega dobicka po stanju na dan 31. 12.
2023, o katerem bo dokonéno odlodila skupédina delnicarjev Pokojninske druZbe A, d.d., in soglasa
s predlogom uprave, da se skupi¢ini delni¢arjev druZbe predlaga sprejetje naslednjega sklepa o
uporabi bilanénega dobicka:

»Bilanéni dobiek, ki na dan 31.12.2023 zna¥a 5.314.802 eur, se uporabi na naslednji nacin:

Znesek v vigini 873.200 eur se uporabi za izpladilo dividend delniéarjem, znesek v vidini
1.500.000 eur razporedi v druge rezerve iz dobicka, znesek v vidini 2.941.602 eur pa ostane
nerazporejen (preneseni dobicek).«

Nadzorni svet predlaga skupécini delnicarjev Pokojninske druzbe A, d.d., da upravi in nadzornemu
svetu za poslovanje v letu 2023 podeli razresnico.

Porodilo Nadzomega sveta, ki je izdelano v skladu # doloébami 282, élena Zakona o gospodarskih
druzbah je namenjeno skupicini delnicarjev.

V Ljubljani, 27. marca 2024

Marko Drazumeric
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Skladno s Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKI. 2022
so v dodatku prikazani racunovodski izkazi, izdelani po predpisanih shemah iz priloge 1, priloge 2 in
priloge 3 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja. V
shemah ne prikazujemo bilancnih postavk, ki v prikazanem obdobju niso imele stanja.

Priloga 1

17.1. Izkaz finan¢nega polozaja

V EUR
PRILAGOJEN PRILAGOJEN
Pojasnila  31.12.2023 31.12.2022  1.01.2022
SREDSTVA

Opredmetena osnovaa sredstva 7. 46.562 57.457 78.895
Nalozbene nepremicnine 0 0 0
Pravica do uporabe sredstev 72, 164.154 20167 30.694
Neopredmetena sredstva in dobro ime ThEE 106.695 125.672 89.700
Odlozene terjatve za davek 0 0 0
Nalozbe v odvisne druzbe 0 0 0
Nalozbe v pridruZene in skupaj obvladovane druzbe 0 0 0
Financne nalozbe, megjene po: 7.4. 56.686.186 50.051.770 46.085.710

Posteni vrednosti preko drugepa vseobsegajocega
donosa 12.091.542 11.163.148 14.347.948
Odplacni vrednosti 29.751.752 25.217.847 21.839.217
Posteni viednosti preko poslovnepa izida 14.842.893 13.670.776 9.B98.545
Stedstva iz financnih pogodhb: 7.5. 418.294.175 372.430.847 363.161.885
Malozbene nepremicnine 21.815.781 28.613.850 34.514.055

Financne nalozbe, merjene po:
o Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega

386.086.756 329.730.650 300.166.150

donosa 0 0 0
o Odplacni vrednosti 175.137.353 157.032.929 167.456.081
o Posteni vrednosti preko poslovnega izida 210949403 172.697.720 132.710.049

Terjatve 6.036.419  7.320.000 104.518

Denama sredstva 4 355219 6.766.368 2B.077.182
Zavarovalne pogodbe, ki so sredstva ] 1] 0
Pozavarovalne pogodbe, ki so sredstva 0 0 0
Ne kratkorocna sredstva za prodajo 0 0 0
Terjatve za odmerjeni davek od dohodka 0 0 0
Druge terjatve 7.6 442 343 443 443 364.066
Denar in denarni ustrezniki T 955051 162546 195778
Druga sredstva 1] 0 0

SEUPAJ SREDSTVA

476.693.145 423.291.902 410.056.728
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WV EUR

FRILAGOJEN PRILAGQOJEN

Pojasnila  31.12.2023 31.12.2022  1.01.2022
KAPITAL 7.8. 26.759.670 23.852.351 23.319.451
Osnovii kapital 781. 3.734226 3.734226 3.734.226
Kapitalske rezerve B2 191.059 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka 7835, 17.862.183 16165420 14.665420
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos T84 2815 -652.161 TO7.227
Druge rezerve 0 0 0
Zadrzani dobicki preteklih let 7.85. 2464639 2812878 28562799
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 786 2856.B73 1.756291 21293675
Lastne delnice T BT -352.126 -155.362 -1.134.955
Kapital lastnikov obvladujoce druzbe 26.7592.670 23.852.351 25312451
Kapital ne obvladujocih delezev o] o] W]
OBVEZNOSTI
Podiejene obveznosti 0 0 0
Odlozene obveznosti za davek 0 0 0
Zavarovalne pogodbe, i so obveznosti 7.9, 30223427 25837131 22381543
Pozavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 0 0 0
Obveznosti iz financnih pogodb 7.10. 418294175 372.450.847 363.161.8585
Rezervacije 7.11. T7.163 59416 79.410
Obveznosti iz najemov i bo 167.349 20.630 81.299
Druge financne obveznosti 0 0 0
Ne kratkorocne obveznosti za prodajo 0 0 0
Obveznosti za odmerjeni davek od dohodka 0 0 0
Druge obveznosti 713 1.171.362 1.091.527 1.035.141

SKUPAJ] OBVEZNOSTI

449.933.475 399.439.552 386.737.278

SKUPAJ EAPITAL IN OBVEZINOSTI

476.693.145 423.291.903 410.056.728
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17.2. Izkaz poslovnega izida
vEUR

PRILAGOJEN
Pojasnila 31.12.2023  31.12.2022

Rezultat iz zavarovalnih poslov

1. Puhodki iz zavarovalnih storitev 401.367 376.924
2. Odhodki iz zavarovalmih storitev -269.236 -235.298
3. Cisti rezultat iz pozavarovalnih pogodb 0 0
Rezultat iz zavarovalnih poslov 8.1 132,131 141.626
Rezultat iz naloZbenja
1. Prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode efektivne obrestne
mere 1.513.826 934.771
2. Puhodki iz dividend 65.716 74.828
3. Cisti dobicki/ {izpube) iz odpripoznanja finanénih sredstev: 12.751 12,654
- ki so izmerjeni po posteni vrednosti preko poslovnega izida 26.421 9141
- ki so izmerjeni po odplac"'ni vrednostt 0 3493
- merjeni po poﬁteni vrednosti preko dmgega vseobs egajoéega donosa -13.670 0
4. Cisti dobicki/ (izpube) iz prerazvrstitve financnih sredstev: 0 0
= merjenih preko drugega vseobsegajocega donosa v skupino merjeni po
posteni vrednosti preko poslovnega izida 0 0
- merjenih po odplacni vrednosti v skupino merjeni po posteni vrednosti
preko poslovnega 1zida ] 0
5. Ciste oslabitve/odprave slabitev financnih sredstev 224 250 -434.134
6. Ciste dobicki/izgube iz prilagoditve postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin 0 ]
Drugi prihodki/(odhodki) iz nalozbenja -82.569 -69.606
Cisti prihodki (odhodki) iz naloZbenja 8.2. 1.533.974 518.493
Rezultat iz zavarovalnih pogodb
1. Cisti financni pLihod]sif odhodki iz zavarovalnih pogodb -465.691 -364.506
2. Cisti finanéni prihodki/odhodki iz pozavarovalnih pogodb 0 0
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb 8.3. -465.691 -364.506
Sprememba obveznosti iz finanénih pogodb 0 0
Drugi prihodki in odhodki 8.4. 1.656.459 1.460.678
1. Prhodki iz upravljanja premozenja 0 0
2. Cisti drugi poslovni prihodki / odhodki 1.647.555 1.468.121
3. Cisti drugi finanéni prihodki / odhodki 0 0
4. Nepripisljivi stroski -12.905 -11.417
5. Ciste oslabitve/odprave slabitev nefinancénih sredstev 0 0
6. Prpadajoci dobicki / izgube iz nalozb povezanih druzb 0 0
7. Cisti drugi prihodki in odhodks 21.827 3995
Poslovni izid pred obdavéitvijo 8.5. 2.856.873 1.756.291
Davek od dohodka pravnih oseb 1] 0
Sprememba odloZenih davkov 0 0
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja 8.6. 2.856.873 1.756.291
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujoce drzbe 2856873 1.756.291
Cisti poslovni izid neobvladujocih deleZev 0 0
Dobicek na delnico (isti in popravljeni) 8.7. 32,72 20,11
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vEUR

Pojasnila 31.12.2023 31.12.2022
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.856.873 1.756.291
Drugi vseobsegajodi donos obradunskega obdobja po obdavéitvi 9.1 054.976 -1.359.388
Postavke, ki bodo v kasnejsih obdobijih lahko prerazvriéene v poslovnd
izid 654.976 -1.359.388
Nerealizirani cisti dobicki/izgube financnih nalozb, vrednotenih po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 654.976 1.359.588
Dobicki/{izgube), pripoznani v akumuliranem drugem vseobsegajocem
donosu 654976 1.359.388
Prenos dobickov,/izgub iz akumuliranega vseobsegajocega donosa v poslovni
izid 0 0
Druge prerazvistitve 0 0
Realizirani cisti dobicki/izgube finanénih nalozb, vrednotenih po posteni
vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa 0 0
Cisti financni prihodki / odhodki iz zavarovalnih pogodb 0 0
Cisti finanéni prihodki / odhodki iz pozavarovalnih pogodb 0 0
Delez drugega vseobsegajocega donosa nalozb, vrednotenih po kapitalski
metoci 0 0
Cisti dobicki/izgube, ki izvirajo iz varovanja denarnih tokov pred tveganjem 0 0
Druge postavke, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko prerazvrscene v poslovni
izid 0 0
Davek od dohodka od postavk, ki bodo v kasnejsih obdobjih lahko
prerazvricene v poslovni izid 0 0
Postavke, ki v kasnejsih obdobijih ne bodo prerazvri¢ene v poslovnd izid 0 0
Cisti dobicki/izgube iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Aktuarski dobicki/izgube, v zvezi s pokojninskimi nacrti z dolocenimi
zasluzki ] ]
Delez drugega vseobsegajocega donosa nalozb, viednotenih po kapitalski
metodi 0 0
Druge postavke, ki v kasnejsih obdobjih ne bodo prerazviscene v poslovni
izid 0 0
Davek od dohodka od postavk, K v kasnejsih obdobjih ne bodo
prerazviicene v poslovni izid 0 0
Vseobsegajodi donos obraéunskega obdobja 3.511.849 396.903
Delez lastnikov obvladujoce druzbe 3.511.849 396.903
Neohvladujoci delez 0
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Pojasnila za sklad, pri katerem so upravicenja vezana na enote premozenja oziroma vrednost sklada,

hkrati pa pripis dobicka ni vezan na tehnicni rezultat

17.4. Prikaz sredstev sklada PDA - ZAJAMCENI

v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Nalozbene nepremicnine 21.815.781 28.613.830
Financne nalozbe 304.000.842 273.340.772
1. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Financne nalozbe po odplacni vrednosti 771.337.353 167.658.093
3. Financne naloZbe po posteni vrednosti preko IPI 126.663.489 105.682.679
Terjatve 3.530.241 4.644.674
Denama sredstva 2.824.5%4 6.565.304
Druaga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 332171458  313.164.580
17.5. Prikaz gibanja vrednosti sklada PDA - ZAJAMCENI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
VREDNOST PREMOZEN]JA SKLADA na zacetku leta 311.288.877 316.166.870
Vplacila premozenja 22.410.133 21.430.819
Izplacila premozenja -14.973.959 -18.340.194
Donos nalozbenih nepremicnin sklada -805.506 -1.222.377
Donos financnih nalozb sklada 15.359.318 -3.791.217
Donos dragih sredstev sklada 0 0
Odhodki sklada v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -2 685807 -2.955 024
1. Vstopni stroski -625.393 -605.126
2. Izstopni stroski -61.255 -56.587
3. Upravljavska provizija -1.755.780 -1.716.141
4. Drugi stroski sklada -243.378 -579.170
Druga povecanja in zmanjsanja obveznosti sklada ] 0
VREDNOST PREMDEENJA SELADA na koncu leta 330.593.056 311.288.877
17.6. Prikaz gibanja $tevila enot premozZenja sklada PDA - ZAJAMCENI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Zacetno stevilo enot premoZenja v obtokn 268.213.748 266.133.730
Stevilo vplacanih enot premozenje 18.382.257 17.827.063
Stevilo izplacanih enot premozenja -12.722.213 -15.747.045
Eonéno Stevilo enot premoZenja v obtoku 273.873.793 268.213.748
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v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Prihodki sklada 46.971.678 0.027.744
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 2.410.427 2.965.006
2. Prihodki od financnih nalozb 44 561.251 6.062.738
3. Drugi prihodki sklada 0 0
Odhodki sklada -34.417.025 -16.336.650
1. Odhodki od nalozbenih nepremicnin -3.215.933 -4.187.383
2. Odhodki od finanénih nalozb -29.201.933 -9.853.956
3. Odhodki v zvezi Z upravljanjem in poslovamjem -1.999.159 -2 295 311
4. Drugi odhodki sklada 0 0
SKUPNI DONOS SKLADA 12.554.654 -7.308.906
17.8. Prikaz sredstev sklada PDA - URAVNOTEZENI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Nalozbene nepremicnine 0 0
Financne nalozbe 31.418.491 22.460.280
1. Financne naloZbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Financne nalozbe po odplacni vrednosti 0 400.000
3. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 31.418.491 22.060.280
Terjatve 842501 1.211.569
Denama sredstva 506.733 106.637
Druga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SELADA 32.767.725 23.778.486
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v EUR
31.12.2023 31.12.2022
VREDNOST PREMOZENJA SKLADA na zadetku leta 23.706.785 17.274.684
Vplacila premozenja 7.086.972 9.304.734
Izplacila premozenja -754.948 -938.105
Donos nalozbenih nepremicnin sklada 0 0
Donos financnih nalozb sklada 3.064.771 -1.589.732
Donos drugih sredstev sklada 0 0
Odhodki sklada v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -465.465 -344.796
1. Vstopni stroski -165.844 -139.857
2. Izstopni stroski -363 -217
3. Upravljavska provizija -276.462 -186.158
4. Drugi stroski sklada -22.797 -18.563
Druga povecanja in zmanjsanja obveznosti sklada ] 0
VREDNOST PREMOZEN]JA SKLADA na koncu leta 32.638.115 23.706.785
17.10. Prikaz gibanja Stevila enot premoZenja sklada PDA -
URAVNOTEZENI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Zacetno stevilo enot premoZenja v obtokn 21.125.277 13.978.543
Stevilo vplacanih enot premozenje 5.853.331 7.975.344
Stevilo izplacanih enot premozenja -640.554 -828.611
Eonéno Stevilo enot premoZenja v obtoku 26.338.053 21.125.277
17.11. Prikaz skupnega donosa sklada PDA - URAVNOTEZENI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Prihodki sklada 18.224.636 19.261.494
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Prihodki od financnih nalozb 18.224.636 19.261.494
3. Drugi prihodki sklada 0 0
Odhodki sklada -15.459.123 -21.055.947
1. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Odhodki od financnih nalozb -15.159.864 -20.851.226
3. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -299 258 -204.721
4. Drugi odhodki sklada 0 0
SEUPNI DONOS SELADA 2.765.513 -1.794.453
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17.12. Prikaz sredstev sklada PDA - DELNISKI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Nalozbene nepremicnine 0 0
Financne nalozbe 50.667.422 55908 507
1. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Financne nalozbe po odplacni vrednosti 850.000 910.000
3. Financne naloZbe po posteni vrednosti preko IPI 49.817.422 33.019.597
Terjatve 1.663.677 1.463.757
Denama sredstva 1.023.892 94.427
Druaga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SELADA 53.354.992 35.487.781
17.13. Prikaz gibanja vrednosti sklada PDA - DELNISKI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
VREDMNOST PREMDZENJA SELADA na zacetku leta 35.379.263 28.120.181
Vplacila premozenja 12.636.167 10.396.867
Izplacila premozenja -875.098 -645.222
Donos nalozbenih nepremicnin sklada 0 0
Donos financnih nalozb sklada 6.865.130 -1.920.411
Donos drugih sredstev sklada 0 0
Odhodki sklada v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -820.875 -572.152
1. Vstopni stroski -349.537 -248.721
2. Izstopni stroski -455 -33
3. Upravljavska provizija -435.551 -299_256
4. Drugi stroski sklada -35.352 -24 142
Druga povecanja in zmanjsanja obveznosti sklada ] 0
VREDMNOST PREMDZENJA SELADA na koncu leta 53.154.588 35.379.263

17.14. Prikaz gibanja $tevila enot premoZenja sklada PDA - DELNISKI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Zacetno stevilo enot premoZenja v obtokn 23.695.172 17.435.628
Stevilo vplacanih enot premozenje 7.534.614 6.686.782
Stevilo izplacanih enot premozenja -538.698 -427 237
Eonéno Stevilo enot premoZenja v obtoku 30.691.088 23.695.172
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17.15. Prikaz skupnega donosa sklada PDA - DELNISKI
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Prihodki sklada 47.535.154 55.681.820
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Prihodki od finanénih nalozb 47535154 55.681.820
3. Drugi prihodki sklada 0 0
Odhodki sklada -41.140.906 -57.925.629
1. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Odhodki od finanénih nalozb -40.670.024 -57.602.231
3. Odhodki v zvezi Z upravljanjem in poslovamjem -470.883 -323.398
4. Drugi odhodki sklada 0 0
SKUPNI DONOS SKLADA 6.394.248 -2.243.809
17.16. Prikaz sredstev sklada, pri katerih se pripis dobicka ugotavlja na
podlagi tehni¢nega rezultata (Kkritni sklad izplacevanja pokojninskih
rent)
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
NaloZbene nepremicnine 0 0
Finanéne naloZbe v druZbah v skupini in v pridruZenih druZb: 0 0
Finanéne naloZbe 30.401.752 25.937.847
1. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Financne nalozbe po odplacni vrednosti 30.401.752 25.937.847
3. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 0 0
Terjatve 2.598 3.016
Denarna sredstva 31.809 82.496
Druga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SELADA 30.436.159 26.023.358

17.17.

Prikaz obveznosti sklada, pri katerem se pripis dobicka ugotavlja

na podlagi tehni¢nega rezultata (kritni sklad izplacevanja pokojninskih

rent)
vEUR
31.12.2023 31.12.2022
MATEMATICNE REZERVACIJE na zacetku leta 25.506.796 22133 545
MATEMATICNE REZERVACIE na koncu leta 29.813.871 25.506.796
NERAZPOREJENI ZNESKI TEHNICNIH REZULTATOV na
zacetku leta 21.453 457
NERAZPOREJENI ZNESKI TEHNICNIH REZULTATOV na
koncu leta 10955 21.453
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17.18. Prikaz izida sklada, pri katerem se pripis dobicka ugotavlja na
podlagi tehni¢nega rezultata (Kkritni sklad izplacevanja pokojninskih rent)
v EUR
31.12.2023 31.12.2022
Prenos denarmih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnepa
pokojninskega zavarovanja 7.249.660 6.159.826
Prihodki od nalozb 479.225 379.033
Odhodki za skode -3.131.188 -2.863.101
Sprememba matematicnih rezervaci -4.286.079 -3.384.251
Sprememba drugih zavarovalno tehnicnih rezervacij za namen
ugotavljanja dobicka 0 0
Stroski vracunani po policah 313.352 -279.271
Drugi stroski, ki bremenijo clane sklada 0 0
Odhodki nalozb -13.534 -14.528
Izid sklada pred pripisom dobicka -15.268 27.708
Pripis dobicka tekocega leta 10.498 0
Nerazporejeni zneski tehnicnih rezultatov tekocepa leta 0 20.996
Izid sklada za obdobje -15.268 27.708
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Skladno s Sklepom o letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,

oblikovanega kot kritni sklad in skupine kritnih skladov, so v dodatku prikazani racunovodski izkazi,

izdelani po predpisanih shemah iz priloge 1 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi

standardi racunovodskega porocanja.

17.21. Bilanca stanja PDA - ZAJAMCENI 31.12. 2023
v EUR
2023 2022 Indeks
. SREDSTVA 332.171.458 313.164.580 106,07
A Maloibene nepremicnine in druge stvarne pravice na 21815781 28.613.830 76,24
1. Naloibene nepremicnine 21815781 28.613 830 76,24
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah ] 0 0,00
B. Financtne nalozbe 304 .000.842 273340772 11122
1. merjene po odplacni vrednosti, od tega: 177.337.353 167.658.093 10577
- posojila in depoziti 2.200.000 10625.164 2071
- dolZnizki vrednostni papirji 175.137.353 157032929 11153
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega
vseohsegajocega donosa, od tega: 0 0 0,00
- dolinizki vrednostni papirji 0 ] 0,00
- lastnizki vrednostni papirji 1] (1] 0,00
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 126.663.489 105682679 11985
- dolinizki vrednostni papirji 90.857.160 73751075 12319
- lastnizki vrednostni papirji 35.806.330 31931604 11213
C. Terjatve 3.530.241 4644 674 76,01
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamienega
donosa 0 16.371 0,00
2. Druge terjatve 3.530.241 4628303 76,28
0. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 28245494 6.565.304 43,02
E. Druga sredstva (1] 0 0,00
F. Zunajbilancna sredstva ] 1] 0,00
1. 1z naslova izvedenih financnih instrumentov 1] 0 0,00
2. Druga zunajhilancna sredstva 0 0 0,00
Il. OBVEZNOSTI 332.171.458 313.164.580 106,07
A Zavarovalno-tehnicne rezervacije 330.593.056 311.288.877 106,20
1. Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije (1] 0 0,00
2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada,
od tega: 0 0 0,00
- preseiek iz prevrednotenja 1] (] 0,00
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premoZenje kritnega
sklada razdeljeno na enote (VEP), od tega: 330.593.056 311.288.877 106,20
- preseiek iz prevrednotenja 0 1] 0,00
B. Financne ocbveznosti 1] (1] 0,00
C. Poslovne obveznosti 1578.402 1.875.705 24,15
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentowv 1] (1] 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 255520 239146 106,85
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do clanov 990.414 1.236.675 80,09
4. Druge poslovne obveznosti 332 468 399 884 83,14
0. Druge cbveznosti 0 ] 0,00
F. Zunajbilantne obveznosti 1] (1] 0,00
1. Iz naslova izvedenih financnih instrumentov 1] 1] 0,00
2. Iz naslova danih jamstev 1] (1] 0,00
3. Druge zunajbilancne chveznosti ) 0 0,00
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17.22. Izkaz poslovnega izida PDA - ZAJAMCENI za leto 2023
v EUR
2023 2022 Indeks
I. Financni prihodki 15959294 6.062.738 263,24
1. Prihodki od dividend in deleiev 572 168 916.109 62,46
2. Prihodki od obresti 6.840. 608 4.306.262 158,85
3. Dobicki pri odtujitvi financnih naloib 525447 191.060 27501
4. Cisti prihedki iz naslova spremembe postene vrednosti
financtnih naloib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 8021074 (1] 0,00
5. Drugi financni prihodki (] 649 307 0,00
1. Prihodki od naloibenih nepremicnin 2410427 2 965.006 81,30
1. Prihodki od oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem 2142784 1964793 109,06
2. Dobicki pri odtujitvi naloibenih nepremicnin 267 643 1.000.213 0,00
3. Cisti prihedki iz naslova spremembe poitene vrednosti
naloZbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida (] 0 0,00
I11. Finaniéni odhodki 599976 9.853.956 6,09
1. Odhodki za obresti (] 71.811 0,00
2. lzgube pri odtujitvi financnih naloZb 530 (0] 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih naleib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 9782145 0,00
4. Drugi finanéni cdhodki 599 445 (1] 0,00
IV. Odhodki naloibenih nepremicnin 3.215933 4 187 383 76,80
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih
nepremicnin ] 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin i) (] 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe poZtene vrednosti
naloZbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida 3.215933 4 187 383 76,80
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + 11_- 111_- IV} 14553 812 -5.013.585 -290,29
W1. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 1] (1] 0,00
WII. Drugi prihodki (1] 0 0,00
Will. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 1.999.159 2295311 87,10
1. Provizija za upravljanje 1.755.780 1.716.141 10231
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 73424 66287 110,77
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 ] 0,00
4. Odhodki v zvezi z chvesfanjem clanov kritnega sklada 1] (1] 0,00
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev 23184 23657 98,00
&. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad 146771 480236 30,00
1¥. Drugi odhodki 0 0 0,00
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem [V.+ V1. +VIL. - VIIL. - IX.) 12.554.654 -7.308.906 -171,77
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Q Pokojninska druzba A, d.d.

patnewstue v korist zavarovancer

17.23. Bilanca stanja PDA - URAVNOTEZENI 31. 12. 2023
v EUR
2023 2022 Indeks
l. SREDSTVA 32.767.725 23.778.486 137,80
A Maloibene nepremicnine in druge stvarne pravice na ] ] 0,00
1. NaloZbene nepremicnine 0 ] 0,00
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah ] 0 0,00
B. Financne naloZbe 31418491 22.460.280 139 88
1. merjene po cdplacni vrednosti, od tega: 1] 400.000 0,00
- posojila in depoziti (1] 400.000 0,00
- dolZnizki vrednostni papirji 1] (] 0,00
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega
vseohsegajofega donosa, od tega: 0 0 0,00
- dolZnizki vrednostni papirji 0 o 0,00
- lastnizki vrednostni papirji 1] (1] 0,00
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslowvni izid, od tega: 31418491 22.060.280 142,42
- doliniski vrednostni papirji 19 456 988 13.785.221 14114
- lastnizki vrednostni papirji 11961.503 8.275.059 144 55
C. Terjatve 842 501 1211569 69,54
1.Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega
donosa ] 1] 0,00
2. Druge terjatve 842 501 1211569 69 54
0. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 506.733 106.637 475,19
E. Druga sredstva (1] 0 0,00
F. Zunajbilanctna sredstva 0,00
1. Iz naslova izvedenih financnih inZtrumentov (] 0 0,00
2. Druga zunajbilancna sredstva 1] (1] 0,00
Il. OBVEZNOSTI 32.767.725 23.778.486 137,80
A Zavarovalno-tehnicne rezervacije 32.638.115 23.706.785 137,67
1. Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije (1] 0 0,00
2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada, 0 o 000
od tega:
- preseZek iz prevrednotenja 0 (] 0,00
3. Rezervacije za zavarovanja, kjier je premoZenje kritnega
sklada razdeljeno na enote (VEP), od tega: 32.638.115 23.706.785 137,67
- preseiek iz prevrednotenja 0 1] 0,00
B. Financne obveznosti 0 (1] 0,00
C. Poslovne obveznosti 129610 71701 180,76
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentov ] 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 48 657 38.187 127,42
3. Obveznosti za izplacilo cdkupne vrednosti do clanov 77.335 32376 238,86
4. Druge poslovne obveznosti 3.618 1.138 317,99
D. Druge obveznosti 0 ] 0,00
F. Zunajbilanctne ocbveznosti 1] (1] 0,00
1. 1z naslova izvedenih financtnih inStrumentov 1] 1] 0,00
2. Iz naslova danih jamstev 1] (1] 0,00
3. Druge zunajbilanctne chveznosti (1] (] 0,00
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patnewstue v korist zavarovancer

17.24. Izkaz poslovnega izida PDA - URAVNOTEZENI za leto 2023
v EUR
2024 2023 Indeks
I. Financni prihodki 3.170597 479113 661,76
1. Prihodki od dividend in deleiev 210634 148.290 142 04
2. Prihodki od obresti 459540 202087 227,40
3. Dobicki pri odtujitvi financnih naloib 32 856 922 356357
4. Cisti prihedki iz naslova spremembe postene vrednosti
financtnih naloib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 2 467 567 (1] 0,00
5. Drugi financni prihodki (] 127 814 0,00
1. Prihodki od naloibenih nepremicnin 1] (] 0,00
1. Prihodki od oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem 0 ] 0,00
2. Dobicki pri odtujitvi naloibenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti prihedki iz naslova spremembe poitene vrednosti
naloZbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida (1] 0 0,00
I11. Finaniéni odhodki 105.826 2.068.845 512
1. Odhodki za obresti (1] 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi financnih naloZb 3970 4 688 24,68
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih naleib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 2.064.157 0,00
4. Drugi finanéni cdhodki 101.857 (1] 0,00
IV. Odhodki naloibenih nepremicnin (1] 0 0,00
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih
nepremicnin ] 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin i) (] 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe poZtene vrednosti
naloZbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida 0 1] 0,00
V. Rezultat iz naloZbenja (1. + 11.- 111, - IV.) 3064771 -1.589.732 -192 79
W1. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 1] (1] 0,00
WII. Drugi prihodki (] 0 0,00
Will. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 299 258 204721 146,18
1. Provizija za upravljanje 276462 186.158 14851
2. 0dhodki v zvezi z banko skrbnico 6.359 3972 160,10
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1] (] 0,00
4. Odhodki v zvezi z chvezcanjem clanov kritnega sklada (1] 0 0,00
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev 5981 B6.085 098,22
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad 10.457 8.502 123,00
1¥. Drugi odhodki 0 ] 0,00
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem [V.+ V1. +VIL. - VIIL. - IX.) 2.765.513 -1.794.455 -154,11
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17.25. Bilanca stanja PDA - DELNISKI 31. 12. 2023
v EUR
2023 2022 Indeks
l. SREDSTVA 53.354.992 35.487.781 150,35
A Maloibene nepremicnine in druge stvarne pravice na ] ] 0,00
1. NaloZbene nepremicnine 0 ] 0,00
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah ] 0 0,00
B. Financne naloZbe 50667 422 33920597 14933
1. merjene po cdplacni vrednosti, od tega: 850.000 410.000 93 41
- posojila in depoziti 850.000 910.000 a3 41
- dolZnizki vrednostni papirji 1] (] 0,00
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega
vseohsegajofega donosa, od tega: 0,00
- dolZnizki vrednostni papirji 0 o 0,00
- lastnizki vrednostni papirji 1] (] 0,00
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslowvni izid, od tega: 49.817.422 33.019.597 150,87
- doliniski vrednostni papirji 8.000.652 6.206.515 12891
- lastnizki vrednostni papirji 41 .816.770 26.813.082 15596
C. Terjatve 1.663.677 1.463.757 113,66
1.Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega
donosa 0 1] 0,00
2. Druge terjatve 1663677 1.463.757 113 66
0. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 1.023.892 94427 108432
E. Druga sredstva (1] 0 0,00
F. Zunajbilanctna sredstva 1] (1] 0,00
1. Iz naslova izvedenih financnih inZtrumentov (] 0 0,00
2. Druga zunajbilancna sredstva 0 0 0,00
Il. OBVEZNOSTI 53.354.992 35.487.781 150,35
A Zavarovalno-tehnicne rezervacije 53 184 588 35.379.263 150,33
1. Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije (1] 0 0,00
2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada,
od tega: 0 0 0,00
- preseZek iz prevrednotenja 1] (] 0,00
3. Rezervacije za zavarovanja, kjier je premoZenje kritnega
sklada razdeljeno na enote (VEP), od tega: 53.184 588 35.379.263 150,33
- preseiek iz prevrednotenja 0 ] 0,00
B. Financne obveznosti 0 (1] 0,00
C. Poslovne obveznosti 170404 108518 157,03
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentov ] 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 90.461 58478 154 59
3. Obveznosti za izplacilo cdkupne vrednosti do clanov 74541 48916 152 38
4. Druge poslovne obveznosti 5.402 1124 480,69
D. Druge obveznosti 0 ] 0,00
F. Zunajbilanctne ocbveznosti 1] (1] 0,00
1. 1z naslova izvedenih financtnih inStrumentov 1] 1] 0,00
2. Iz naslova danih jamstev 1] (1] 0,00
3. Druge zunajbilanctne chveznosti ) 0 0,00
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17.26. Izkaz poslovnega izida PDA - DELNISKI za leto 2023
v EUR
2023 2022 Indeks
I. Financni prihodki 7.292762 1.082 647 673,60
1. Prihodki od dividend in deleiev 672.557 508.174 13235
2. Prihodki od obresti 258.669 119558 216,35
3. Dobicki pri odtujitvi financnih naloib 34767 606 5.737,09
4. Cisti prihedki iz naslova spremembe postene vrednosti
financtnih naloib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 6.326.770 (1] 0,00
5. Drugi financni prihodki (] 454 309 0,00
1. Prihodki od naloibenih nepremicnin 1] (] 0,00
1. Prihodki od oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem 0 ] 0,00
2. Dobicki pri odtujitvi naloibenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti prihedki iz naslova spremembe poitene vrednosti
naloZbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida (1] 0 0,00
I11. Finaniéni odhodki 427 632 3.003.058 14,24
1. Odhodki za obresti (1] 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi financnih naloZb 12.050 12739 a4 60
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih naleib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 2.990.319 0,00
4. Drugi finanéni cdhodki 415581 (1] 0,00
IV. Odhodki naloibenih nepremicnin (1] 0 0,00
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih
nepremicnin ] 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin i) (] 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe poZtene vrednosti
naloZbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida 0 0 0,00
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + 11_- 111_- IV} 6.865.130 -1920411 -357, 48
W1. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 1] (1] 0,00
WII. Drugi prihodki (] 0 0,00
Will. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 470.883 323.398 145,60
1. Provizija za upravljanje 435531 299 256 14554
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.017 6382 156,95
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0 1] 0,00
4. Odhodki v zvezi z chvesfanjem clanov kritnega sklada 1] (1] 0,00
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih
papirjev 12 531 7970 15723
&. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad 12 804 9.790 130,79
1¥. Drugi odhodki 0 0 0,00
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem [V.+ V1. +VIL. - VIIL. - IX.) 6.394.248 -2.243.809 -284,97
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