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Q Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

Poslovno porocilo Pokojninske druzbe A, d.d.

I. Uvod

1.1. Pomembnejsi podatki o poslovanju druzbe

Leto 2025 je bilo za Pokojninsko druzbo A, d. d., uspesno (v nadaljevanju Pokojninska druzba A).
Ustvarila je ¢isti dobicek v visini 3.329.716 EUR, bilan¢na vsota znasa 604.504.155 EUR. Sredstva
zavarovancev so dosegla 103 % nacrtovanih, v primerjavi z letom 2024 so visja za 11 %. Vplacane
premije so presegle nacrtovane za 3 % in presegle vplacila iz leta 2024 za 1%. Donosnost kapitala leta

2025 znasa 11,88 %.

Nadaljevali smo ozavescanje o nujnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Tabela 1: Kljucni podatki o poslovanju druzbe

2025 2024
Bruto premije v EUR* 43.218.551 43 482533
Odkupna vrednost sklad varcevanja v EUR 525 624 787 475062 987
Lavarovalne pogodbe, ki so obveznosti po IFRS17 v EUR 43.647.572 34.916.978
Stevilo zavarovancev sklad varcevanja 64 985 63.061
Stevilo zavarovancev sklad izplacevanja 4405 3.902
Dosezen donos sredstev clanov KSZD 5,07% 5,97%
Daosezen donos sredstev clanov KSSDI 7,75% 8,13%
Dosezen donos sredstev clanov KSVDI 12,77% 16,13%
Dosezen donos stedstev izplacevanja po ZPIZ-1 1.46% 1,29%
Dosezen donos stedstev izplacevanja po ZPIZ-2 2.12% 1,95%
Donosnost kapitala 11,88% 12,69%
Enjigovodska viednost delnice v EUR 350,53 317 66
Knjigovodska vrednost delnice v EUR brez lastnih delnic 366,58 33454
Cisti poslovni izid v EUR 3.329.716 3.200.667
Drugi vseobsegajoci donos 572723 526.7584

*Postavka bruto premije predstavlja plaiila fanov v Skupino kritnih skladov Zivljenjskega cikla i3 finaninib pogodb. Znesek
43.218.551 EUR vkljucuje obraiunano kosmato premijo v visini 42.657.056 EUR, znesek v visini 561.495 EUR pa
predstavijajo prenosi premij ob prebodih clanov i3 drugib drugb na Pokojninsko drngbo A. Med bruto premijami niso zajeti

prenosi gnotraj Skupine kritnib skladov ivijenjskega cikla v visini 4.473.313 EUR.
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1.2. Nagovor uprave druzbe

V Sloveniji se nadaljuje vecletni trend upadanja Stevila novorojenih otrok. S 16.819 rojstvi v letu 2025
smo dosegli najnizjo raven, odkar Statisti¢ni urad Republike Slovenije spremlja te podatke. Posledicno
je upadla tudi rodnost — na 7,9 rojstev na 1.000 prebivalcev, kar je najnizja vrednost po letu 1922. Za
primerjavo: leta 1980 se je rodilo ve¢ kot 30.000 otrok, kar jasno kaze, kako izrazita je danasnja
sprememba. Ta preobrat bo pomembno vplival na prihodnje stevilo delovno aktivnega prebivalstva,
ki med drugim s prispevki od svojih pla¢ financira obvezno pokojninsko in invalidsko zavarovanje, iz
katerega se sproti izplacujejo pokojnine upokojencem.

V ozadju se odvija Se en dolgorocen trend — podaljSevanje pricakovane zivljenjske dobe, ki se zvisuje
v celotnem razvitem svetu. Ceprav je to za druzbo pozitiven pojav, prinasa dodatne pritiske na javne
pokojninske sisteme. Ker upokojenci zivijo vse dlje, se daljsa tudi obdobje prejemanja javnih pokojnin,
ki jih bo morala zagotavljati vse manj$a generacija zaposlenih. Po demografskih projekcijah Evropske
komisije se bo v Sloveniji povprecen cas, prezivet v pokoju, podaljsal z danasnjih 22,4 let na 25,9 leta
do leta 2070. To neizogibno pomeni visje izdatke za javne pokojnine, ki bodo — kljub nedavno sprejeti
pokojninski reformi — $e naprej narascali.

Za dolgoroc¢no stabilnost pokojninskega sistema bo zato nujno razsiriti pozornost tudi na drugi in
tretji pokojninski steber, ki lahko upokojencem zagotovita dodaten vir dohodka in tako skupaj z javno
pokojnino omogocita dostojno raven zivljenjskih prejemkov brez povecanja obremenitve javnih
financ.

Nasa pricakovanja za leto 2025 so se v dobrsni meri uresnicila. Navdusenje nad »UI in g. Trump«
nalozbenima temama je spomladi 2025 usahnilo. Kitajski AI model in uvedba izredno visokih
ameriskih carin sta sprozila - 18,9 % upad vrednosti ameriskega borznega indeksa med februarjem in
aprilom 2025. Dobrsen del vrednosti je v tem obdobju izgubil tudi ameriski dolar (-8,4 % v marcu in
aprilu 2025 v primerjavi z EUR) in ena popularnejsih nalozbenih tem prve polovice leta je postala
»Prodaj Ameriko«. Sledilo je obdobje visoke negotovosti, v kateri so se sklepali trgovinski sporazumi
in izmenjevale trgovinske groznje, pa vendar se vecina drzav na ameriske carine ni odzvala s
protiukrepi. V ¢asu mocnih znizanj cen delnic in nervoze smo dokupovali delnice. Sledili so carinski
dogovori, ki so zmanjsali strah pred uresnicenjem polne trgovinske vojne med svetovnimi
gospodarskimi velesilami. Najbolj ¢rne scenarije smo zaobsli, nervoza in negotovost sta popustili.
Sledilo je okrevanje delniskih indeksov, s poudarkom na rasti vrednosti tveganih nalozb (IT, banke,
industtija,...).

Leto 2025 se je zakljucilo pozitivno. Pokojninski skladi v upravljanju Pokojninske druzbe A so dosegli
odli¢ne rezultate, ki so potrdili pravilnost preteklih stratesko analitskih odlo¢itev. PDA - Delniski je v
letu 2025 dosegel donosnost +12,77 %, PDA - Uravnotezeni +7,75 %, in PDA - Zajamceni +5,07 %.

Konec leta 2025 je bil sprejet Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o pokojninskem in
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-20), ki je stopil v veljavo s 3. decembrom 2025 in pri¢etkom uporabe
s 1. januarjem 2020 in prinesel dolocene izboljsave na podrocju dodatnega pokojninskega zavarovanja.
Zakonodajne spremembe v prihodnje prinasajo vec fleksibilnosti pri vlaganju prihrankov, saj
podaljsujejo obdobje varcevanja v delniskih skladih, hkrati pa uvajajo tudi veéjo prilagodljivost pri
izplacilih, vklju¢no z dodatnimi moznostmi ¢rpanja prihrankov v obliki financnih (¢asovno omejenih)
pokojninskih rent ter moznostjo izplacila prihrankov v primeru invalidske upokojitve, resne bolezni
ali poskodbe. Dodatno velja za delodajalce, ki Se nimajo oblikovanega kolektivhega pokojninskega
nacrta, obveza kolektivnega dogovarjanja o uveljavitvi pokojninskega nacrta, ki se mora izvesti do
konca 2028.
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Verjamemo, da navedene spremembe Se izboljsujejo privlacnost prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja kot najbolj ugodne oblike namenskega varcevanja za obdobje upokojitve.

Ljubljana, 19.03.2026

Clan uprave Predsednica uprave
Blaz Hribar Karmen Dietner

g/ (g
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1.3. Poslanstvo, vizija, dejavnost

Poslanstvo

Javne pokojnine bodo v prihodnje prej nizje, kot visje. Brez dodatne pokojnine bo standard vecine
zaposlenih po upokojitvi upadel na mejo revscine. Skupina uglednih gospodarskih druzb se je odlocila,
da v medsebojnem partnerstvu ustanovi Pokojninsko druzbo A, d.d. ter poskrbi za boljso pokojnino
in posledi¢no lepso prihodnost svojih zaposlenih. Druzba je organizirana za zavarovanje velikih
skupin zavarovancev pod najugodnejsimi pogoji zavarovanja. Njeno poslanstvo je postati kredibilen
in zaupanja vreden partner delodajalcev in posameznih zaposlenih pri zagotavljanju njihove varne
prihodnosti.

Vizija

Z narascanjem Stevila prejemnikov dodatnih pokojninskih rent bodo nasi zavarovanci, njihovi svojci
in delodajalci videli vedno bolj oprijemljive rezultate dodatnega pokojninskega zavarovanja in ga s tem
tudi vedno bolj cenili kot nujen element kadrovske politike vsakega dobrega delodajalca. Dodatno
bodo utrdili zaupanje v dodatno pokojninsko zavarovanje stabilni donosi nasih pokojninskih skladov
in vedno vecje nalozbene moznosti, ki so na voljo nasim zavarovancem. Pokojninska druzba A, d.d.
postaja tako kredibilen in zaupanja vreden partner delodajalcev in posameznih zaposlenih pri
zagotavljanju njihove varne prihodnosti.

Dejavnost

Pokojninska druzba A je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani pod vlozno
stevilko 1/34827/00 z dne 26. 6. 2001. S sklepom Strg §t. 2001/16019 z dne 23. 10. 2001 sta bila
vpisana povecanje osnovnega kapitala na 700.000 tiso¢ SIT (z izdajo novih delnic v visini 250.000
tiso¢ SIT) in sprememba statuta.

S sklepom sodis¢a Srg §t. 2003/04969 z dne 25. 7. 2003 je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe SKB,
s ¢imer se je kapital druzbe povecal na 809.090 tiso¢ SIT. S sklepom sodisca Srg st. 2006/05938 z dne
23. 6. 20006 je vpisana dokapitalizacija druzbe v visini 85.780 tiso¢ SIT.

Z.12. 6. 2007 je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na evro s sklepom sodisc¢a pod stevilko
vlozka 1/34827/00. Osnovni kapital druzbe je tako 31.12.2024 znasal 3.734.226,34 EUR in je
razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in pripadajoci znesek v osnovnem
kapitalu.

Z 21. 8. 2025 je vpisano v sodni register povecanje osnovnega kapitala, izvedenega brez izdaje novih
delnic, tako da je po izvedenem povecanju osnovni kapital v visini 10.000.000,00 EUR razdeljen na
89.487 navadnih kosovnih delnic, ki se glasijo na ime. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Firma druzbe. POKOJNINSKA DRUZBA A, d. d.
Kratko ime: PDA d.d.

Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Drzava: Republika Slovenija

Osnovni podatki druzbe:

Matic¢na Stevilka 1640097000
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Davcna Stevilka 48883638
Transakcijski racun SI56 0292 2026 0944 545

V sodni register je vpisana dejavnost pokojninskih skladov (1.65.300).

Druzba izvaja:

dejavnost, ki jo za pokojninsko druzbo doloc¢a Zakonu o pokojninskem in invalidskem zavarovanju,
— storitve upravljanja pokojninskega sklada,
— izplacevanje pokojninske rente.

Pokojninska druzba A je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja z odlo¢bo Agencije za zavarovalni nadzor $tevilka 30200-696/01 z dne
8. 6. 2001.

Osnovni podatki Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla:

Maticna stevilka Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla: 1640097001
Transakcijski racun Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla: SI56 0291 3025 5416 568

Maticna stevilka kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritnega sklada zajamcenega
donosa: 1640097004

Transakcijski racun kritnega sklada zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritnega sklada
zajamcenega donosa: SI56 0292 2026 1727 529

Maticna Stevilka kritnega sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo: 1640097002
Transakcijski racun kritnega sklada zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo:
SI156 0292 2026 1726 850

Maticna stevilka kritnega sklada Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo: 1640097003
Transakcijski ra¢un kritnega sklada Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo:
SI156 0292 2026 1727 238

Osnovni podatki sklada izplacevanja pokojninskih rent:

maticna Stevilka sklada KS RENTE — 1640097005
transakcijski racun sklada KS RENTE — SI56 0291 3025 9172 893
Organi upravljanja pokojninske druzZbe
Uprava pokojninske druzbe:
— predsednica uprave Karmen Dietner
— clan uprave Blaz Hribar

Clani nadzornega sveta 31. 12. 2025: Marko Drazumeri¢ — predsednik, Drago Kavsek — namestnik,
clani: Dean Cerin, Nevenka Krzan, Daniel Lacen, Andraz Rangus, Zdravko Sancanin, Anita
Stojcevska in Sandi Svetek.

Pokojninska druzba A ima organizirane tri komisije, ki delujejo pod okriljem nadzornega sveta, in sicer
revizijsko komisijo, komisijo za nalozbe ter komisijo za imenovanja in prejemke.

Skladno z ZPIZ-2 je bil v letu 2016 ob uvedbi nalozbene politike Zivljenjskega cikla ustanovljen tudi
Odbor Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A.
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Revizijska komisija je organ druzbe, ki je v pomo¢ nadzornemu svetu pri izvajanju njegovih nalog.
Ima pomembno vlogo v celotni strukturi upravljanja druzbe, saj spremlja in nadzira racunovodsko
porocanje, notranje kontrole in obvladovanje tveganj v druzbi. O svojem delu poroc¢a nadzornemu
svetu. Predsednik revizijske komisije je Dean Cerin, ¢lan Sandi Svetek in neodvisna strokovnjakinja
Simona Korosec Lavric.

Komisija za naloZbe ima najvec $est ¢clanov in se imenuje za Sest let. Komisija za nalozbe daje mnenje
nadzornemu svetu o nalozbeni politiki druzbe pri izdaji soglasja upravi k poslovnemu nacrtu druzbe
in obravnavi njenega letnega porocila, daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k
doloc¢itvi najnizjega donosa upravljavca ter daje pobude in predloge upravi o oblikovanju,
spremembah in dopolnitvah nalozbene politike druzbe. Komisija za nalozbe spremlja tudi strategijo
upravljanja kapitala druzbe. Predsednik komisije za nalozbe je Primoz Visenjak, podpredsednica Anita
Stojcevska, ¢lani pa Drago Kavsek, Dean Cetin, Marko Drazumeri¢ in Sandi Svetek.

Komisija za imenovanja in prejemke ima tri clane, ki so imenovani za mandatno dobo Sest let,
njthov mandat pa sovpada z mandatom nadzornega sveta. Njene pristojnosti so priprava porocila
nadzornemu svetu glede izvajanja politik prejemkov, pomo¢ pri pripravi meril in kriterijev za
ugotavljanje primernosti kandidatov za ¢lane uprave in ¢lane nadzornega sveta, priprava kadrovske
ocene za kandidate in ¢lane uprave in nadzornega sveta, podpora pri vrednotenju dela uprave, priprava
obrazlozenih razlogov za odpoklic posameznih ¢lanov uprave, kadar ti nastopijo, ter druge naloge,
dolocene s statutom ali sklepom nadzornega sveta. Predsednik komisije za imenovanja in prejemke je
Zdravko Sancanin, ¢lana pa sta Marko Drazumeri¢ in Anita Stojcevska.

Pokojninska druzba A, d.d. je na podlagi 293. c¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju ZPIZ-2, leta 2016 ob uvedbi nalozbene politike zivljenjskega cikla, oblikovala Odbor
Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d. Odbor spremlja
poslovanje Skupine kritnih skladov ter nadzoruje delo upravljavca. Odbor je strokovni organ, ki ga
sestavlja pet clanov, od tega trije predstavniki ¢lanov in dva predstavnika delodajalcev, ki financirajo
pokojninski naért. Clani odbora delujejo neodvisno in z upravljavecem pokojninskega sklada niso
povezani na nacin, ki bi lahko vodil v konflikt interesov. Imenovani ¢lani Odbora so na dan 31. 12.
2025: Natasa Lukanci¢ (predstavnica delodajalca in predsednica odbora), Mitja Gorenscek
(predstavnik ¢lanov, podpredsednik odbora), Nives Fajfar (predstavnica delodajalca), Borut Sterbenc
(predstavnik clanov) in Darja Vodusek Vti¢ (predstavnik ¢lanov).

Upravljavec sredstev Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla : Pokojninska druzba A, d.d.

Skrbnik Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla: Nova Ljubljanska banka d.d.
Revizijska druzba: ERNST & YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d.o.o.
Pooblas¢ena aktuarka: Marija Osojnik Bubni¢

Notranja revizorka: Sasa Krusnik

Podatki in informacije iz 253. ¢lena ZPIZ-2 so objavljeni na spletni strani Pokojninske druzbe A, d.d.
www.pokojninskad-a.si.

1.4. Osnovne znacilnosti Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Leta 2016 smo zaceli izvajati prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje skladno z zakonom
ZPIZ-2 in uvedli nalozbeno politiko zivljenjskega cikla. Obstojece ¢lane in delodajalce, ki financirajo
pokojninski nacrt kolektivhega zavarovanja, smo o spremembah obvestili in ¢lane povabili k izbiri
nalozbene politike. Ze konec leta 2015 smo z delodajalci, ki so se zeleli vkljuciti tudi v pokojninski
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nacrt zivljenjskega cikla, podpisali anekse k pogodbam o pristopu delodajalca k pokojninskemu nacrtu
zivljenjskega cikla.

Skupina kritnih skladov zivljenjskega cikla je sestavljena iz treh kritnih skladov, in sicer:

1. kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo (PDA — Delniski);

2. kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo (PDA — Uravnotezeni),
oba po pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC), pokojninskem nacrtu individualnega
dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-
027.C);

3. kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa (PDA — Zajamceni),
po pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC),
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in
pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02). V
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in
pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02) je ta
kritni sklad imenovan kritni sklad zajamcenega donosa Pokojninske druzbe A, d.d.

Clani, mlajsi od 50 let, za¢nejo svoje varcevanje v delniskem skladu, v katerem je ciljno 90 % delniskih
nalozb. Ko dopolnijo 50 let, samodejno prestopijo v uravnotezeni sklad s ciljno 50 % delniskih nalozb
in po 60. letu starosti prestopijo v sklad zajamcenega donosa, kjer imajo zagotovljen zajamceni donos.
Sicer pa lahko tudi mlajsi ¢lani ze na zacetku izberejo kritni sklad s srednjo delnisko izpostavljenostjo
ali kritni sklad zajamcenega donosa, v katerem varcujejo vse do upokojitve. Enkrat letno lahko ¢lan,
¢e mu starost dopusca, brezpla¢no zamenja sklad.

Z uveljavitvijo Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju (ZPIZ-20), ki se je pricel uporabljati s 1. januarjem 2026 lahko tudi ¢lani stari od 50 do
60 let prestopijo nazaj v najbolj dinamic¢ni delniski sklad pod pogojem, da opravijo svetovalni pogovor
z upravljavcem glede tveganja taksne odlocitve.

Zivljenjski cikel je nalozbena politika, s katero varcujemo za dodatno pokojnino. Temelji na
zgodovinskih podatkih, da so delnice dolgoro¢no donosnejse od preostalih manj tveganih nalozb. Za
mlajse, ki bodo varcevali daljse obdobje, je smiselno, da imajo v zacetnem obdobju varcevanja svoje
prihranke investirane vecinoma v delnice. S priblizevanjem upokojitvi in obdobju, ko bodo zaceli
prejemati iz prihrankov dodatno pokojnino, se za¢ne delez delnic zmanjsevati, povecevati pa se zacne
delez kratkoroc¢no bolj varnih nalozb, kot so obveznice.

V Skupino kritnih skladov Zivljenjskega cikla so vkljuceni clani po pokojninskih nacrtih kolektivnega
(PNA-01 in PNA-01ZC) in individualnega zavarovanja (PNA-02 in PNA-02ZC).

Trajnostni vidiki naloZbene politike

Z.e od ustanovitve zeli Pokojninska druzba A pri svojem poslovanju dosegati dolgoroéne cilje, ki imajo
v svojem bistvu skrb za varno prihodnost ¢clanov pokojninskih nacrtov. Pri upravljanju sredstev je
upravljavec Skupine kritnih skladov vedno stremel k presoji $irsih vplivov, ki ne tezijo le k ¢im veéjemu
donosu, temvec upostevajo tudi tveganja in druge vplive na deleznike, kot sta okolje in druzba. Od
1.7.2021 je upravljavec Skupine kritnih skladov z dopolnitvijo Pravil upravljanja Skupine kritnih
skladov Zivljenjskega cikla formaliziral trajnostni vidik svoje nalozbene politike in pri izbiri nalozb
uposteva okoljske in socialne dejavnike ter dejavnike upravljanja druzb (t. i. dejavnike ESG).
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Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice posameznega kritnega
sklada, mora imeti oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter dejavnikov upravljanja druzb (v
nadaljevanju ocena ESG) s strani institucij, ki se profesionalno ukvarjajo z ocenjevanjem nalozb (na
primer Bloomberg ESG Score in podobni), oziroma so nalozbe uvrscene v druzbeno odgovorne
druzine indeksov ali financirajo druzbeno odgovorne cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je
prepoznana kot druzbeno odgovorna (obnovljivi viri energije, organska hrana, vodni sektor in
podobno). Povprecna ocena ESG predhodno navedenih nalozb posameznega kritnega sklada, za
katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj 45.

Ne glede na navedeno, Pokojninska druzba A ne uposteva skodljivih vplivov investicijskih odlocitev
na dejavnike trajnostnosti, kot so predvideni v Uredbi (EU) 2019/2088 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 27. novembra 2019 (s spremembami in dopolnitvami), o razkritjih, povezanih s
trajnostnostjo v sektotju finanénih stotitev, v povezavi z Delegirano uredbo komisije (EU) 2022/1288
z dne 6. april 2022 (s spremembami in dopolnitvami) in tudi ne vkljucuje trajnostnostnih ciljev v
politiko nagrajevanja vodstvenih delavcev. Podrobnosti o razlogih za neupostevanje skodljivih vplivov
investicijskih odlocitev, kot so predvideni v Uredbi (EU) 2019/2088 Evropskega patlamenta in Sveta
so razvidne tudi iz izjave objavljene na spletni strani druzbe.

Razlog za neupostevanje Skodljivih vplivov investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnostri je v
trenutno nepopolni razpolozljivosti in nezadostni kvaliteti podatkov, ki jih razkrivajo udelezenci tako
v financ¢nem, kot nefinan¢nem sektorju ter posledi¢no tudi v okolis¢inah, ki bi pomenile nesorazmerno
obremenjenost financ¢nih in ¢loveskih virov.

Pokojninska druzba A, d.d. pa bo v okviru svojega poslovanja, ob zavedanju pomembnosti dejavnikov
trajnostnosti, spremljala razpolozljivost in kvaliteto dostopnosti podatkov, ki jih razkrivajo udelezenci
na trgu in razvoj najboljsih praks na trgu ter si na podlagi takih ugotovitev, prizadevala izboljsati
spremljanje skodljivih vplivov investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti.

Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritni sklad zajamcenega donosa
(PDA - Zajamceni)

Nalozbeni cilj kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa je najmanj doseganje
zajamcenega donosa ob sprejetem izredno majhnem nalozbenem tveganju. Primeren je za clane vseh
starosti, ki Zelijo konservativno nalozbeno politiko z zmerno dolgoro¢no rastjo prihrankov.

Kritni sklad nalaga sredstva predvsem v obveznice nalozbenega razreda, instrumente denarnega trga,
depozite in nepremicnine. Najmanj 60 % sredstev kritnega sklada je nizko tveganih nalozb. Nalozbe
v sklad so izpostavljene izredno majhnemu tveganju za doseganje zajamcene donosnosti.

Ciljna porazdelitev sredstev — Kritni sklad ima ciljno 5 % sredstev nalozenih v delnice in 95 % v
obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice,
instrumente denarnega trga in nepremicnine.

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice kritnega sklada
zajamcenega donosa, mora imeti pridobljeno oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter dejavnikov
upravljanja druzb s strani institucij, ki se profesionalno ukvarjajo z ocenjevanjem nalozb, oziroma so
nalozbe same uvrscene v druzbeno odgovorne druzine indeksov ali financirajo druzbeno odgovorne
cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je prepoznana kot druzbeno odgovorna (obnovljivi viri
energije, organska hrana, vodni sektor in podobno). Povprecna ocena ESG predhodno navedenih
nalozb posameznega kritnega sklada, za katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj 45.
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Zajamceni donos kritnega sklada znasa 50 % donosa slovenskih drzavnih obveznic z dospelostjo nad
enim letom in se izracunava letno po metodologiji za izracun in visino minimalne zajamcene
donosnosti, ki jo predpise minister, pristojen za finance. V letu 2025 je znasal zajamceni donos 1,58 %.

V kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa so vkljuceni clani po pokojninskem nacrtu
kolektivhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A
(PNA-01ZC), pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC), pokojninskem naértu kolektivnega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02). V pokojninskem nacrtu kolektivhega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01) in pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega
zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-02) je ta kritni sklad imenovan kritni sklad zajamcenega
donosa Pokojninske druzbe A.

Kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo (PDA - UravnoteZeni)

Nalozbeni cilj sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo je doseganje
nadpovprec¢ne donosnosti ob sprejeti srednji ravni tveganja. Sklad vlaga v delnice in obveznice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejse dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 30 % sredstev kritnega sklada je nizko tveganih nalozb.

Ciljna porazdelitev sredstev — Kritni sklad ima ciljno 50 % sredstev nalozenih v delnice in 50 % v
obveznice. Sredstva so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente denarnega
trea.

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice kritnega sklada s srednjo
delnisko izpostavljenostjo, mora imeti pridobljeno oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter
dejavnikov upravljanja druzb s strani institucij, ki se profesionalno ukvarjajo z ocenjevanjem nalozb,
oziroma so nalozbe same uvrscene v druzbeno odgovorne druzine indeksov ali financirajo druzbeno
odgovorne cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je prepoznana kot druzbeno odgovorna
(obnovljivi viri energije, organska hrana, vodni sektor in podobno). Povprecna ocena ESG predhodno
navedenih nalozb posameznega kritnega sklada, za katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj
45,

Pokojninska druzba A je edini izvajalec nalozbene politike zivljenjskega cikla, ki ponuja v kritnem
skladu s srednjo delnisko izpostavljenostjo jamstvo glavnice za vse zavarovance, ki bodo v sklad
vkljuceni vsaj 10 let (velja le za ¢lane, ki so pristopili k skupini kritnih skladov do 1. 7. 2021).

V' kritni sklad zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni c¢lani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC) in pokojninskem naértu individualnega dodatnega zavarovanja
Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC).

Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo (PDA - Delniski)

Nalozbeni cilj kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo je doseganje nadpovprecne
donosnosti ob sprejeti visoki ravni tveganja. Primeren je za varcevalce, stare do 50 let. Sklad vlaga
pretezno v delnice, a tudi v manj tvegane obveznice.
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Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejse dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 0 % sredstev kritnega sklada je nizko tveganih nalozb.

Ciljna porazdelitev sredstev — Kritni sklad ima ciljno 90 % sredstev nalozenih v delnice in 10 % v
obveznice. Sredstva so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente denarnega
trea.

Najmanj 75 % vseh sredstev, nalozenih v delnice in podjetniske obveznice kritnega sklada z visoko
delnisko izpostavljenostjo, mora imeti pridobljeno oceno okoljskih in socialnih dejavnikov ter
dejavnikov upravljanja druzb s strani institucij, ki se profesionalno ukvarjajo z ocenjevanjem nalozb,
oziroma so nalozbe same uvrscene v druzbeno odgovorne druzine indeksov ali financirajo druzbeno
odgovorne cilje oziroma delujejo podjetja v panogi, ki je prepoznana kot druzbeno odgovorna
(obnovljivi viri energije, organska hrana, vodni sektor in podobno). Povprecna ocena ESG predhodno
navedenih nalozb posameznega kritnega sklada, za katere je pridobljena ocena, mora znasati najmanj
45.

V' kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni clani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A (PNA-01ZC) in pokojninskem naértu individualnega dodatnega zavarovanja
Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A (PNA-02ZC).

Dovoljenje za oblikovanje Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A

Agencija za zavarovalni nadzor je z odlocbo §t. 40105-2/2015-9 z dne 27. 11. 2015 izdala dovoljenje
za upravljanje Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A po pokojninskih
naértih PNA-01ZC in PNA-02Z2C, ki obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega sklada Pokojninske
druzbe A, po pokojninskih nacrtih PNA-01 in PNA-02. Agencija za zavarovalni nadzor je z odlocbo
§t. 40109-17/2016-21 z dne 27. 7. 2017 potrdila spremembo Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov
sivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A po pokojninskih naértih PNA-01ZC in PNA-02ZC, ki
obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega sklada Pokojninske druzbe A, po pokojninskih nac¢rtih PNA-
01 in PNA-02. Spremenjena Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla so zacela
na podlagi omenjene odlocbe veljati 1.9.2017. Leta 2021 in 2022 so bila pravila upravljanja
dopolnjena in so veljala od 1. 10. 2022. Agencija za zavarovalni nadzor je 24. 8. 2022 z odlocbo $t.
40105-5/2022-7 podala soglasje k razlicici pravil upravljanja, ki so veljala od 1. 10. 2022. Agencija za
zavarovalni nadzor je 12. 2. 2025 z odlo¢bo $t. 40105-2/2024-4 podala soglasje k zadnji razlicici pravil
upravljanja, ki veljajo od 1. 3. 2025.

Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzZbe A

Pravila upravljanja so poleg pokojninskega nacrta in izjav o nalozbeni politiki za posamezni kritni
sklad sestavni del vloge za izdajo dovoljenja za oblikovanje Skupine kritnih skladov. Agencija za
zavarovalni nadzor je skladno z dolocili ZPIZ-2 in izdajo odlocbe potrdila usklajenost teh z
zakonodajo.

Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov veljajo od 1. 1. 2016 in z zadnjimi spremembami
1. 3. 2025 urejajo:

— skupna nalozbena pravila,

— stroske,

— obvescanje,

— vkljucitev v zavarovanje, vplacila in izplacila odkupne vrednosti,

— druge dolocbe o skupini kritnih skladov in posameznih kritnih skladih,

— podatke glede sprememb pravil,
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— podatke o osebah, odgovornih za izdajo pravil.
Podrobnejsa pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Podrobnejsa pravila upravljanja kritnih skladov predstavlja dodatek k Pravilom upravljanja Skupine
kritnih skladov. V njem so podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznega kritnega sklada
(kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa, kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko
izpostavljenostjo, kritni sklad zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo).

Podrobnejsa pravila upravljanja urejajo za vsak kritni sklad posebej ciljno starostno skupino ¢lanov,
nalozbeni cilj, nalozbeno politiko, stroske in provizije.

Informacije o kolektivnem in individualnem pokojninskem nacrtu

Upravljavec izvaja dodatno pokojninsko zavarovanje po stirih pokojninskih nacrtih: po pokojninskem
nacrtu PNA-01ZC (pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla), po pokojninskem na¢rtu PNA-02ZC (pokojninski na¢rt individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla), PNA-01 (pokojninski nacrt kolektivnega
dodatnega zavarovanja) in PNA-02 (pokojninski nacrt individualnega dodatnega zavarovanja).

PNA-01ZC
Pokojninski nacrt je odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlocbo
st. 1032-6/2013-19 z dne 21. 11. 2014 ter je bil na podlagi odlocbe st. 3841-10171/2015-5 z dne

19. 11. 2015 Financne uprave Republike Slovenije vpisan v register pokojninskih nacrtov z davcno
Stevilko 48883638.

PNA-02ZC

Pokojninski naért je odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti z odlocbo
st. 1032-6/2013-20 z dne 21. 11. 2014 ter je bil na podlagi odlocbe st. 3841-10170/2015-5 z dne
19. 11. 2015 Financne uprave Republike Slovenije vpisan v register pokojninskih nacrtov z davcno
Stevilko 48883638.

PNA-01

Vsebina pokojninskega nacrta kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-01)
predstavlja uskladitev z dolo¢bami ZPIZ-2, ki jo je z odloc¢bo st. 1032-6/2013-25 z dne 27. 3. 2015
odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi odlocbe Davcne
uprave Republike Slovenije §t. 611-11/01-33-87/1d z dne 9. 7. 2001 je vpisan v register pokojninskih
nacrtov z davéno Stevilko 48883638.

PNA-02

Vsebina pokojninskega nacrta individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A (PNA-
02) predstavlja uskladitev z dolocbami ZPIZ-2, ki jo je z odlo¢bo $t. 1032-6/2013-26 z dne 27. 3. 2015
odobril minister za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi odlocbe Davcne
uprave Republike Slovenije s§t. 611-15/01-34-87/td z dne 19.11.2001 je vpisan v register
pokojninskih nacrtov z davéno Stevilko 48883638.

II. Delniski kapital in delnicarji

Osnovni kapital druzbe je v celoti vplacan. Razdeljen je na 89.487 navadnih imenskih kosovnih delnic.
Delnice so prosto prenosljive in so izdane kot nematerializirani vrednostni papirji v skladu z zakonom.
Lastniska struktura Pokojninske druzbe A se je med letom 2025 spreminjala. Druzba Axor holding
d.d. je prodala delnice druzbi BPH, d.o.o.. Pokojninska druzba A, d.d. je iz sklada lastnih delnic
izplacala predsednici in ¢lanu uprave variabilni del place za leto 2024 v obliki delnic.
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Tabela 2: Lastniska struktura Pokojninske drugbe A na 31. 12. 2025

Delni¢ar Delez Delnicar Delez
Petrol d.d. 15,24% DZS, d.d. 3,91%
Lekdd 12,17% Equinox d.d. 3,82%
Pokojninska druzba A, d.d. 8,69% Sindikat NolLe 3,31%
SIJ d.d. 6,58% Evklid d.o.o. 3,09%
Luka Koper d.d. 6,17% Perspektiva FT d.o.o. 2,76%
BPH, bolj prijazna hisa, d.o.o. 5,48% Adna Mobil, d.o.o. 2,37%
Talum d.d. 4,98% AMZS d.d. 2,20%
Axor holding d.d. 4 84% Telekom Slovenije, d.d. 1,40%
ACH Invest d.o.o. 4,09% Hobena, d.o.o. 1,05%
OTP banka d.d. 4,01% Ostali 3,84%

Pokojninska druzba A pripravlja individualne racunovodske izkaze. Druzba nima odvisnih druzb in
zato ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Ni ¢lanica nobene skupine.

III. Porocilo o poslovanju
3.1. Gospodarsko okolje

Slovenija — pregled gospodarskega okolja in trga kapitala v letu 2025

Slovenska gospodarska rast je leta 2025 ocenjena na 0,9 %'. Gospodarska rast se je v letu 2025
upocasnila, vendar se pricakuje ponovna krepitev v prihodnjih dveh letih zaradi vedjega tujega
povprasevanja ter investicij v gradbene objekte. Umiritev gospodarske rasti je predvsem zaznamovala
upocasnitev izvoza (npt. evropska industrija). Brezposelnost v Sloveniji se je v letu 2025 rahlo povisala,
vendar $e vedno ostaja izjemno nizka. Place so v povprecju letno zrastle za 6,6 %, kar je posledi¢no
povecalo razpolozljivi dohodek in zasebno potros$njo. To podkrepi tudi pricakovanja o nadaljnji
zmerni rasti slovenskega gospodarstva.

Kazalnik slovenske gospodarske klime se je v letu 2025 rahlo okrepil, a ostaja na zmerno pesimisticni
ravni. Slovenska inflacija® je leta 2025 znagala +2,6 %, leto pred tem +2,0 %. Storitve so se v povpredju
podrazile za +3,8 % in blago za +1,9 %. K letni inflaciji so najvec prispevale visje cene hrane in
brezalkoholnih pijac¢ (+4,5 %).

Povprecna obrestna mera za vezane vloge gospodinjstev za obdobje nad enim letom in do dveh let je
konec oktobra 2025 znasala 1,5 %"’ (oktobra 2024 2,2 %). Slovenski borzni indeks SBITOP je v letu
2025 mocno porasel (+50,3 %), upostevaje prejete dividende pa je indeks pridobil +58,0 % vrednosti.

Svet — pregled dogodkov na kapitalskih trgih v letu 2025

Delnisko borzno leto 2025 je bilo odlicno za evropski delniski trg, slabse pa za ameriski delniski trg.
Globalno razprsen delniski portfelj je ob zmerni inflaciji, rasteh gospodarstev, potrosnikih z veéjim
razpolozljivim dohodkom in navdus$enju vlagateljev nad delnicami, povezanimi z razvojem umetne

inteligence, povecal vrednost za +7,3 % (indeks MSCI World v EUR in z reinvestiranimi dividendami).

I Rast BDP v 2025; ocene analitikov februar, februar 2026, vir: Bloomberg.
2 Harmonizirani indeks cen zivljenjskih potrebséin; vir: SURS.
3 Bilten Banke Slovenije, december 2025, str. 46.
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Ameriski delniski indeks se je podrazil za +17,9 % (indeks S&P 500 v USD z reinvestiranimi
dividendami), vendar je bila donosnost zaradi znizanja vrednosti ameriskega dolarja (-11,9 %) v evrih
nizja, in sicer +3,9 %. Evropske delnice so se podrazile za +20,7 %.

Nasa pri¢akovanja so se v dobr$ni meri uresnic¢ila. Navdusenje nad »Al in Trump« nalozbenim temam
je spomladi 2025 usahnilo. Najprej marca 2025 z lansiranjem kitajskega Deep Seek Al ki je dokazal,
da se da ucinkovit Al model ustvariti tudi z bistveno manj procesorske moci. Slednje je zamajalo
temeljne Al predpostavke po ekstremni potrebi po dodatnih in bolj uc¢inkovitih ¢ipih. Delnica Nvidia
je posledi¢no v prvih 3 mesecih 2025 izgubila skoraj tretjino vrednosti. 2. aprila je sledilo borzno
razocaranje nad presenetljivo agresivno uvedbo sicer pricakovanih novih ameriskih carin. Trump in
Al sta torej poskrbela za -18,9 % upad vrednosti ameriskega borznega indeksa med februarjem in
aprilom 2025. Dobrsen del vrednosti je v tem obdobju izgubil tudi ameriski dolar (-8,4 % v marcu in
aprilu 2025 v primerjavi z EUR) in ena popularnejsih nalozbenih tem prve polovice leta je bila »Prodaj
Ameriko«. Sledilo je obdobje visoke negotovosti, v kateri so se sklepali trgovinski sporazumi in
izmenjevale trgovinske groznje, pa vendar se vecina drzav na ameriske carine ni odzvala s protiukrepi.
Sledili so carinski dogovori, ki so zmanjsali strah pred uresnicenje polne trgovinske vojne med
svetovnimi gospodarskimi velesilami. Crne scenarije smo zaobsli, nervoza in negotovost sta popustili.
Sledilo je okrevanje delniskih indeksov, s poudarkom na rasti vrednosti tveganih nalozb (IT, banke,
industrija itd.). V novembru po mocni rasti cen tehnoloskih delnic, so se krepili glasovi, ki opozarjajo
na visoka vrednotenja in visoke izgube Al podjetij in posledi¢ne trhle osnove za vse, ki so z
ogromnimi nalozbami v in z Al panogo povezani.

Inflacija ostaja povisana tako v ZDA kot EMU. Zaradi preteklega nizanja inflacije in visoke
negotovosti v prvi polovici leta 2025 smo bili do junija tudi prica nizanju referencéne obrestne mere
ECB iz 3 % na 2 %, kjer zaenkrat do nadaljnjega ostaja. V Evropi inflacijske pritiske krepi solidna
gospodarska rast, ki jo podpira domaca fiskalna ekspanzija (obrambna industrija, energija in
lokalizacija industrijske proizvodnje) v juzni in srednji Evropi. Tezave nemske izvozno naravnane
industrije povezane s carinami in drago elektriko sicer ostajajo. Krepijo se proracunske tezave Francije,
katere proracunski primanjkljaj bo po oceni MDS-a presegel 6 % in tam ostal vse do konca desetletja.
Fiskalno ekspanzivna polittka EMU je tudi razlog, da navkljub nizanju kratkoro¢nih obrestnih mer v
2025 temu niso sledile dolgoro¢ne obrestne mere. Na srednji rok se namre¢ visa tveganje dolzniskih
tezav ter inflacijsko tveganje.

NalozZbena politika, cilji in strategija

Koliko prostora za rast cen delnic $e je po 16 letni izredni pretekli donosnosti? Bo Al nalozbeni balon
pocil ali pricel bolj ali manj nadzorovano puscati? Bodo visoki proracunski primanjkljaji ZDA.
Zdruzenega kraljestva, Francije in drugih tolerirani s strani obvezniskih trgov? Bo drzavno trosenje v
kombinaciji s carinami in Al nalozbenim ciklom krepilo inflacijo? Bo vsa negotovost v politicnem in
gospodarskem prostoru, ki mocno bremeni potrosnisko in podjetnisko razpolozenje, nacela tudi trg
dela? To so klju¢na vprasanja ob prehodu iz 2025 v 2026.

Od 2009 naprej smo prica najdaljsi nepretrgani rasti cen delnic v zgodovini. Ameriske delnice so v
obdobju 2009 - 2025 ustvarile prek 16 % letno donosnost, evropske blizu 11 % - izredne donosnosti,
ki bistveno presegajo dolgoro¢na zgodovinska povpreéja (med 8 - 10 %). Posledicno cene delnic in
tveganih nalozb $irSe niso nizke. Ravno obratno, so precej drage. Merjeno s Schillerjevim cikli¢no
prilagojenim PE kazalnikom, ki prvi¢ po letu 1999 znasa prek 40, so ameriske delnice izredno drage.
Ocena prihodnje dolgorocne presezne donosnosti ameriskih delnic nad ameriskimi drzavnimi
obveznicami merjeno z lastnim internim modelom se je znizala na vsega 0,85 % letno (v preteklih 15
letih med 3,5 % in 6 %). Med visje vrednotenimi delnicami prednjacijo tehnoloske, Se posebej tiste,
ki jih je zajel val navdusenja sirse in investitorske javnosti v povezavi z umetno inteligenco.
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Umetna inteligenca je poskrbela za izjemno visoka pricakovanja trznih udelezencev (od samo vozecih
vozil, robotov, lajsanje vecine opravil itd.), ki predstavljajo izjemno visoko tveganje v primeru, da ta
pricakovanja ne bodo uresnic¢ena. V primeru razocaranja nad dobickonosnostjo ogromnih investicij v
Al bo sledilo obc¢utno znizanje vrednosti I'T sektorja v ZDA ter tudi drugod po svetu, kar bi pomenilo
precejs$nji upad cen delniskih nalozb, predvsem tistih, ki so moc¢no vpletene v zgodbo umetne
inteligence. Klju¢ne sibkosti Al naloZzbenega balona:

1. Dobickonosnost poslovanja ne doseze visokih pricakovanj oz. se odmika v prihodnost. Al
dobavitelji (Chat GPT, Grok, Deep Seck itd.) svoje storitve nudijo prakti¢no brezplacno, a na drugi
strani porabljajo na stotine milijard USD za gradnjo data centrov in cipe, ki poganjajo Al To gre
dokler so VC vlagatelji, oz. sedaj tudi obvezniski trgi, pripravljeni dobavljati kapital Al startup-om.
Sc¢asoma bodo vlagatelji zahtevali vsaj del denarja povrnjenega oz. dobickonosnost Al nalozb — to bo
pravi test ekonomicne smiselnosti danasnjih splo$nih in neusmerjenih, a obseznih nalozb v Al
infrastrukturo oz. danasnjih visokih profitnih pricakovanj, ki so podlaga za visoka vrednotenja IT
sektorja.

2. Krozno financiranje: Al druzbe investirajo/posojajo ena drugi kar pomeni, da se 1 dolar porabi
za dvig prihodkov npr. pri 3 druzbah. Z vidika financ¢ne higiene sporno pocetje, ki je podobno
preteklim slabim praksam v ¢asu nalozbenih manij.

3. Elektrika je moéno omejena. Cipi potrebujejo ogromno elektrike, ki pa je ni mo¢ hitro in
poceni znatno povecati. Posledicno bo ali drazja (konflikt z javnim interesom) in/ali zelo omejena,
kar Ze omejuje rast obsega Al

4. Hiter razvoj ¢ipov: hitro zastaranje ¢ipov (nova generacija vsako leto ali dve) prinasa s seboj
visok strosek, ki bo dodatno moc¢no bremenil Al industrijo. To povecuje problematiko tocke 1.

Iz navedenih razlogov smo do Al nalozbene teme dokaj zadrzani.

Dolgorocne obrestne mere verjetno ostajajo povisane, saj so svetovni drzavni voditelji zahodnega
razvitega sveta (z delno izjemo Juzne Evrope) naklonjeni povecevanju drzavnih izdatkov financiranih
prek povecevanja proracunskih primanjkljajev, ki bodo v ZDA okrog 8 %, v Franciji okrog 6 % ter v
vecini Evrope med 3 in 4 %. Vse to visa ponudbo drzavnih obveznic na trgu, kar podpira visje
dolgorocne obrestne mere, zaenkrat pri bolj ranljivih, manjsih drzavah (npr. Francija). Tveganje
sistemske siritve fiskalnih tezav in njihovo prelivanje v visje dolgoro¢ne obrestne mere v prihodnje je
dokaj verjetno. Posledi¢no smo bolj naklonjeni obvezniskim nalozbam krajsih in srednje dolgih
roc¢nosti.

Geopoliticne razmere ostajajo izredno napete. Trgovinska vojna se je rahlo umirila predvsem na rac¢un
zadrzanosti s protiukrepi vecine neameriskega sveta. Kljub temu so razmere napete in izredno
nepredvidljive, dodatni zapleti pa prakti¢no zagotovljeni. Trenja med svetovnimi velesilami (ZDA,
Rusija, Kitajska) so moc¢na in posledi¢no lahko zelo destruktivna za svetovno gospodarstvo in tudi
delniske trge. Posledi¢no v splosnem dajemo prednost nizjemu nivoju tveganja.

Inflacijski pritiski se krepijo, zahvaljujo¢ trosenju drzav, carinam in lokalizaciji. Trosenje drzav za
obrambo, energetsko neodvisnost ali vrnitev proizvodnje znotraj nacionalnih meja je v mocnem
porastu v svetu in $e posebej v Evropi. V ZDA smo prica s proracunskim primanjkljajem financiranim
davénim olajsavam in uvedbi carin ter javnim pritiskom predsednika na centralno banko. Vse
omenjeno visa inflacijske pritiske na srednji in dolgi rok. Visok javni dolg bo namre¢ potrebno prej ali
slej ukrotiti in v zgodovini je bilo to obi¢ajno urejeno z inflacijsko razvodenitvijo drzavnega dolga in
le redko z vsebinskimi varcevalnimi ukrepi in/ali dvigi davkov. Posledi¢no nismo naklonjeni
dolgoroc¢nim obvezniskim nalozbam.
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Bo trg dela v ZDA in drugod vzdrzal vse pritiske, tveganja in negotovosti. Potrosnisko razpolozenje
Americanov je rekordno nizko, rast Zivljenjskih stroskov za vecino izredno breme in gotovost
zaposlitve stvar preteklosti. Trg dela se zadnji dve leti rahlo $ibi, brezposelnost rahlo raste, Stevilo
napovedanih odpuscanj raste. Visoka negotovost pricenja tetjati svoj davek.

Evropa za razliko od ZDA ni v primezu Al navdusenja zaradi majhnosti njenega tehnoloskega
sektorja. Vrednotenja starih zrelih panog so bistveno zmernejsa, posledi¢no pa evropske delnice kot
celota ugodnejse vrednotene. Poleg tega je proracunsko financiranje izdatkov drzav zmernejse kot v
ZDA in je jasneje usmerjeno v nujne in na ravni Evrope usklajene cilje, kot so energetska neodvisnost,
obrambna sposobnost in podpora lokalni industriji kljucni za Evropo. V splosnem Evropo
ocenjujemo kot nalozbeno manj tvegano od ZDA in ji posledicno podajamo visjo utez.

Pricakujemo postopno pomiritev kljuénih vojaskih in posledicno geopoliticnih zaris¢. Ostajamo
zmerni optimisti in pricakujemo, da bo razum prevladal in umiril trenutna Zaris¢a spopadov. V
trenutnem okolju in takih pri¢akovanjih dajemo rahlo prednost nalozbam v obveznice, in sicer
predvsem obveznice solidnih bonitet srednje rocnosti. Manj aktivno kot v preteklosti bomo iskali
nalozbene priloznosti v alternativnih nalozbah, kot so nalozbene nepremicnine ali alternativni
investicijski skladi. Glede delniskih nalozb imamo rahlo negativho mnenje. Tveganje predstavlja
predvsem visoko vrednotenje (tehnoloskih delnic), ki hkrati predstavljajo izredno visoke deleze
svetovnih delniskih indeksov (npr. 50 % S&P 500). Od delniskih nalozb pricakujemo glede na
zgodovinsko donosnost delnic podpovprecen donos v 2026, torej okvirno 4 do 8 odstoten letni donos,
pri cemer seveda mocni nihaji na dnevni, mesecni in tudi letni ravni v prihodnje niso izkljuceni oz. so
ob trenutnem obsegu negotovosti celo zagotovljeni.

3.2. Poslovne usmeritve

Temelj in dolgorocni cilj poslovne politike druzbe sta izvajanje kolektivnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja v korist zavarovancev. Ta se vseskozi izkazuje s konkurencnimi stroski poslovanja,
razprsenim lastnistvom velikih kolektivnih zavarovancev in vkljucenostjo predstavnikov najvisjih
vodstev kolektivnih zavarovancev v organe upravljanja druzbe. Uravnotezeno razmerje med koristjo
zavarovancev in lastnikov druzbe je za poslovanje druzbe klju¢no.

Se naprej si bomo prizadevali izbolj$evati storitve. Nadaljevali bomo obvesc¢anje strank po elektronski
posti in na spletnih straneh. Prav tako bomo nadaljevali srecanja (izobrazevanja) o dodatnem
pokojninskem zavarovanju. Osebni obiski strank in rezultati ankete o zadovoljstvu bodo usmerjali
nasa prizadevanja.

Merilo uspesnosti druzbe bo ¢im visji dosezen dolgoro¢ni donos v primerjavi z rezultati konkurence
in netveganim varcevanjem, ob hkratnem zagotavljanju varnosti sredstev in zajamcenega donosa ter
dobtem setvisu nasih strank.
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Tabela 3: Nalrt leta 2025 v primerjavi 3 dosegenimi rezultati in naclrtovanimi 3a leto 2026

Realizacija

Plan 2025 2025 Plan 2026
Skupaj bruto premije v EUR 42.024.952 43.218.551 43.444.921
Bruto premije v EUR brez prenosov 41.424 952 42.657.056 42.859.921
Prenosi od dmgod v EUR 600.000 561.495 555.000
Zbrana sredstva skupaj v EUR 550.224.726 569.272.360 608.616.809
Skupina KSZC na obracunski dan v EUR 512.800.565 525 624 787 559431 988
ES zgjamienega donosa J67.217.573 65,368,657 F72.627.614
ES s srednjo delnifko izpostavijenostio J0.043.459 33.086.092 60944458
ES 7 viroko deinitko igpostavienostio 93.539.502 106.970.044 125.859.916
Sklad izplacevanja po IFRS17 v EUR 37.424 161 43 647 572 49 184 821
Stevilo zavarovancev skupaj 68.557 68388 69.680
Stevilo garargrancer rkiad varievanja 64464 64983 64.877
Stevilo pararerancer skigd igpladevania 4087 4407 4.867
Cisti prihodki v EUR 4630235 4 989 876 5196.734
Cisti obratovalni stroski v EUR 2573214 2.668.430 2 BTV 636
Izid iz Zivljenjskih zavarovanj v EUR 2.057.020 2.321.447 2.319.098
Financni prihodki v EUR 1.133.000 1.485.685 1.280.164
Financni odhodki v EUR 110.000 481.916 110.000
Izid druZbe iz finanénih naloZb v EUR 1.043.000 1.003.769 1.170.164
Izredni prihodki 0 4.501 0
Razmejeni prihodki po IFRS 17 0 0
Donosnost kapitala 11,39% 11,88% 11.61%
Enjigovodska viednost delnice v EUR 338,85 350,53 374,70
Knjigovodska viednost delnice v EUR brez
lastnih delnic 356,03 366,58 390,75
Cisti poslovni izid v EUR 3.100.020 3.329.716 3.489.262

3.3. Pregled poslovanja

Redna letna skupséina delnicatjev je na svoji 28. redni seji 28. 5. 2025 sprejela vse predlagane sklepe.
Skupscina se je seznanila z letnim porocilom druzbe za poslovno leto 2024, z mnenjem revizotja in
pisnim porocilom nadzornega sveta druzbe o preveritvi letnega porocila za poslovno leto 2024,
seznanila se je s prejemki clanov organov vodenja in nadzora, s porocilom o notranjem revidiranju in
z mnenjem nadzornega sveta za poslovno leto 2024. Skupscina je sklepala o uporabi bilancnega
dobicka ter upravi in nadzornemu svetu podelila razre$nico za poslovno leto 2024. Skupscina se je
seznanila s porocilom uprave o pridobivanju in odsvajanju lastnih delnic, podelila pooblastilo upravi
za pridobivanje in odsvajanje lastnih delnic, ter podelila razresnico upravi in nadzornemu svetu.

Skupscina delnicarjev je na svoji 29. redni seji 12. 8. 2025, sprejela sklep, da se Osnovni kapital
Pokojninske druzbe A, d.d. iz 3.734.226,34 EUR poveca za 6.265.773,66 EUR, tako, da po povecanju
znasa 10.000.000,00 EUR. Povecanje osnovnega kapitala se izvede nominalno s preoblikovanjem
postavk lastnega kapitala v osnovni kapital v breme drugih rezerv iz dobicka, ki v zadnji letni bilanci
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stanja na dan 31. 12. 2024 znasajo 19.269.521,08 EUR. Povecanje osnovnega kapitala se izvede brez
izdaje novih delnic, tako da je po izvedenem povecanju osnovni kapital v visini 10.000.000,00 EUR
razdeljen na 89.487 navadnih kosovnih delnic, ki se glasijo na ime. Povecanje osnovnega kapitala
ucinkuje z dnem vpisa povecanja v sodni register. Hkrati je skupscina potrdila sklep, da druzba pri
svojem poslovanju lahko uporablja skrajsano firmo, ki se glasi PDA d.d. in temu ustrezno potrdila
spremembo zadevnih ¢lenov Statuta druzbe.

Nadzorni svet se je leta 2025 sestal na petih sejah, eno od teh je izvedel korespondencno. Vsebine, ki
jih je obravnaval na njih, so podrobnejse navedene v Porocilu o delu nadzornega sveta Pokojninske
druzbe A. Poslovanje druzbe in kritnih skladov je spremljal tudi prek komisije za nalozbe, revizijske
komisije, komisije za imenovanja in prejemke ter Odbora Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, ki opravlja nadzor nad poslovanjem Skupine kritnih skladov in nad delom
Pokojninske druzbe A kot upravljavke skladov.

Sestava in pristojnosti posameznih komisij so podrobneje predstavljene v Izjavi o upravljanju druzbe.
Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla se je leta 2025 sestal enkrat, Komisija za nalozbe,
Komisija za imenovanja in prejemke dvakrat in Revizijska komisija Stirikrat.

Tako nadzorni svet kot njegove komisije so tekoce spremljali poslovanje druzbe in kritnih skladov ter
opravili vsa dejanja, ki jih doloc¢ajo zakonodaja in interni akti druzbe.

Nadzorni svet oz. njegove komisije so po zakonskih pooblastilih spremljali delo klju¢nih funkcij.

SIQ je junija 2025 izvedel redno zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom ISO 9001 : 2015
in potrdil skladnost.

Druzba od 1.1.2025 trzi rente po novem pokojninskem nacrtu za izplacevanje rent SPAI-04 in
pripadajoc¢im premijskim cenikom, od 1.3. 2025 dalje pa so v veljavi dopolnjena pravila upravljanja
skupine KS in izjavi o nalozbeni politiki za delniski in uravnotezeni sklad.

Pokojninska druzba A, d.d. je pti svojem poslovanju zavezana k spostovanju in krepitvi korporativne
integritete. S tega stalisc¢a §iri zavedanje o pomenu poslovanja skladno z zakonodajo in eticnimi
standardi kot enem izmed temeljnih nacel druzbeno odgovornega delovanja v slovenskem
gospodarstvu sploh.

3.4. TrginKkonkurenca

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje

Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je bilo v Sloveniji vzpostavljeno leta 2001 in se je do
danes zgledno razvilo, saj je bilo konec leta 2024 vanj vkljucenih rekordnih 627.538 ¢lanov. To
pomeni, da je v dodatno pokojninsko zavarovanje vkljucenih 63,2 % zavarovancev obveznega
pokojninskega in invalidskega zavarovanja.
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Graf 2: Stevilo vkljucenih v PDPZ (2001-2024)
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Svojim zaposlenim je decembra 2024 dodatno pokojninsko zavarovanje omogocalo 7.524
delodajalcev. Skupna sredstva v upravljanju pokojninskih skladov so konec leta 2024 znasala 3,72
milijarde evrov. Najvec sredstev je bilo glede na formalno obliko v upravljanju vzajemnih in krovnih
pokojninskih skladov, sledijo pokojninske druzbe in nato zavarovalnice. Povpre¢na mesecna premija
aktivnih zavarovancev dodatnega pokojninskega zavarovanja je leta 2024 znasala 51,22 evra v primeru
vzajemnih in krovnih pokojninskih skladov, 90,08 evra v primeru pokojninskih druzb in 94,02 evra v
primeru zavarovalnic.

Graf 3: Visina sredstev v pokojninskih skladih glede na vrsto upravljanja (decemtber 2024)

m Zavarovalnice
m Pokojninske druzbe

® Vzajemni in krovni
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V prihodnje bo priblizno vsak drugi danasnji zaposleni v Sloveniji ob upokojitvi poleg javne prejemal
$e dodatno pokojnino. Glavno vprasanje pri tem je - ali bo dodatna pokojnina dovolj visoka zaradi
relativno nizkih povprec¢nih visin privarc¢evanih sredstev posameznikov. Prav tako ostaja izziv, kako v
drugi pokojninski steber vkljuciti $e priblizno polovico zaposlenih, ki danes ne varcujejo za dodatno
pokojnino. Le z reditvijo navedenih dveh vprasanj lahko zagotovimo dolgorocno stabilnost
pokojninske blagajne in socasno dostojno visino skupnih prihodkov bodocih upokojencev.

Konkurenca

V primerjavi z drugimi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja kritni sklad zajamcenega donosa
Pokojninske druzbe A po donosnosti sredstev v prikazanih obdobjih zaseda prvo mesto z izjemo
triletnega obdobja, pri ¢emer gre posebej omeniti visoko razliko v dolgorocni donosnosti v korist
zajamcenega sklada nase druzbe.

Tabela 4: Donosnost sredstev 3ajamienega sklada izvajaleey pokojninskega zavarovanja 31. 12. 2025

31.12.2025 1leto 3 leta 5let jan.03 - dec.25
PDA 5,07% 15,81% 17,98% 126,08%
Prva 4,27% 17.37% 10,13% 104,75%
Sava 1,94% 7,11% 4.53% 92,73%
Triglav pok. druzba 1,70% 6,82% -0,62% 66,91%
MKPS - KVPS do okt.19 (Modra zav) 2.96% 13,15% 7.97% 84,02%
Triglav pok. druzba (Zav. Trglav do ave.23) 2.07% 9.39% -2,82% 94 88%
Banka Intesa Sanpaolo 3,23% 11,24% 4.33% 81,18%
Generali 1,87% 10,00% -1,41% 88,59%

Vir: Lastni igracun in podatki s spletnih strani izvajalcev

Graf 4: Donosnost sredstev 3ajamdenega sklada izvajalcev pokojninskega zavarovanja v letn 2025

Primerjava s konkurenco jan. 2025 - dec. 2025
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Graf 5: Donosnost sredstev nravnotegenega sklada ivajalcev pokojninskega zavarovanja v letu 2025

Primerjava s konkurenco jan. 2025 - dec. 2025
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Graf 6: Donosnost sredstev delniskega sklada igvajalcev pokojninskega zavarovanja v letu 2025

Primerjava s konkurenco jan. 2025 - dec. 2025

16,0% PDA

14,0%

12,0% Triglav pok.
10,0% druzba (Zav.

0 Trig. do avg.25)
8’00/0 eeeeee Banka Intesa
6,0% Sanpaolo
4,0%

2,0% eseeee Triglav pok.
0,0% druzba
-2,0% sessss Sava
-4,0%
-6,0%
-8,0% MKPS (Modra
-10,0% zav.)
-12,0% cecsse Prva
Q/Q'Lb‘ W/Q’f) Q’LCD n’Q'f) fLQ’f) (LQ’f) (Lg'f) (LQ@% fL({?f) (L@f) {LQ(L% q}{f) %Qrf)
Qe o™ ge‘o o7 T N PRI SN S aec

25



ﬁ’ Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey
3.5. Financni rezultat in finan¢ni poloZaj druzbe

Pokojninska druzba A skladno z zakonom opravlja dejavnost zivljenjskih zavarovanj oziroma
prostovoljnih dodatnih pokojninskih zavarovanj. Pokojninska zavarovanja izvaja po Sstirih
pokojninskih nacrtih, in sicer po pokojninskem nacrtu kolektivnega in pokojninskem nacrtu
individualnega zavarovanja ter pokojninskih nacrtih zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega
zavarovanja, sredstva ¢lanov pa upravlja v Skupini kritnih skladov zivljenjskega cikla. V letu 2011 je
druzba zacela opravljati tudi dejavnost izplacevanja dodatnih starostnih pokojnin. Sredstva
zavarovancev za rentno zavarovanje so vkljucena v kritni sklad za izplacevanje pokojninskih rent in
so locena od sredstev druzbe in sredstev Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla.

Finan¢ni rezultat Pokojninske druzbe A je podrobneje predstavljen v izkazu poslovnega izida.
Pokojninska druzba je v letu 2025 uspesno in donosno poslovala, realizirala je 3.329.716 EUR cistega
dobicka.

V Tabeli 5 je prikazan rezultat poslovanja Pokojninske druzbe A in rezultat poslovanja kritnega sklada
izplacevanja pokojninskih rent v letu 2025 v primerjavi s preteklim letom.

Tabela 5: Financni rexultat poslovanja druzbe

v EUR
Indeks
2025 2024 25/24
Rezultat iz zavarovalnih poslov
Prihodki iz zavarovalnih storitev 553.671 454 180 122
Odhodki iz zavarovalnih storitev -382.737 -329 687 116
Rezultat iz zavarovalnih poslov 170.934 124.493 137
Rezultat iz naloZbenja
Prihodki od obresti 1.834.002 1.534.051 118
Prihodki iz dividend 99.092 95.513 104
Cisti dobicki,/izgube iz odpripoznanja financnih sredstes -33.794 45975 ¥4
Ciste oslabitve/odprave slabitev financnih sredstev 38.974 199,691 20
Drugi prihodki/odhodki iz nalozbenja -67.308 -121.263 56
Cisti prihodki/odhodki iz nalozbenja 1.870.967 1.773.966 105
Rezultat iz zavarovalnihh pogodb
Cisti financni prihodki/odhodki iz zavarovalnih pogodb -846.050 -628.564 135
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb -846.050 -628.364 135
Drugi prihodki in odhodki
Izid iz upravljanja premozenja 2130182 1926730 111
Cisti drugd prihodki in odhodki 3.683 3.842 96
Poslovni izid pred obdavéitvijo 3.329.716 3.200.667 104

Finan¢ni polozaj Pokojninske druzbe A ob koncu leta 2025 je predstavljen v izkazu financnega
polozaja. Opisujemo ga v primerjavi s predhodnim letom s parametri na strani sredstev in na strani
obveznosti do virov sredstev.

Druzba 31. 12. 2025 izkazuje kapital v visini 31.367.689 EUR, v letu 2025 je realizirala cisti dobicek v
visini 3.329.716 EUR, skupaj s prenesenim cistim dobickom iz prej$njih let znasa bilancni dobicek
pokojninske druzbe 7.107.942 EUR, knjigovodska vrednost delnice znasa 350,53 EUR.
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Med sredstva iz finan¢nih pogodb in med obveznosti iz finan¢nih pogodb druzba uvrsca sredstva in
obveznosti iz bilance stanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla, ki se v bilanci druzbe izkazuje
le v eni postavki.

Tabela 6: Finanini polozaj drugbhe konec leta 2025 v primerjavi 3 letom 2024

v EUR

2025 Strukctura 2024 Strukctura

Sredstva 604.504.155 100% 541.086.142 100%
Opredmetena osnovna sredstva 146.764 0,02% 196.056 0,04%
Pravica do uporabe sredstev 23465 0,00% 93_800 0,02%
Neopredmetena sredstva in dobro ime 164.029 0,05% 185979 0,05%
Financne nalozbe 75.430.636 12,48% 64.166.342 11,86%
Stedstva iz financnih pogodb 528.125.385 B7.37% 475.742.650  87,92%
Druge terjatve 512296 0,08% 464.720 0,09%
Denar in denarni ustrezniki 101.580 0,02% 233.096 0,04%
Obveznosti do virov sredstev 604.504.155 100% 541.086.142 100%
Kapital 531.367.689 5,19% 28.426.249 5,25%
Lavarovalne pogodbe, K so obveznosti 43.647.572 7.22% 34916978 6,45%
Obveznosti iz financnih pogodb 528.125.385 B7.37% 475.742.650  87,92%
Rezervacije 337.806 0,06% 115.022 0,02%
Obveznosti 1z najemov 25.362 0,00% 98.479 0,02%
Druge obveznost 1.000.342 0,17% 1.786.762 0,33%

3.6. Marketing in komuniciranje

Glavni cilj nasih aktivnosti je, da obstojecim varéevalcem nudimo hitro in kakovostno podporo pri
vseh vprasanjih, povezanih z varcéevanjem za dodatno pokojnino, izbiro skladov ali ¢rpanjem
prihrankov in da to storimo na ¢im bolj jasen in razumljiv nacin. Potencialnim varéevalcem na drugi
strani nudimo vse informacije povezane z zacetkom samega varcevanja, davéno olajsavo, nalozbenimi
moznostmi in drugimi povezanimi vprasanji. Na voljo smo prek razlicnih komunikacijskih kanalov, ki
jih prilagajamo potrebam nasih strank. V prihajajocem letu 2026 bomo zakljucili celovito prenovo
portala za delodajalce, ki bo postal osrednji kanal za komunikacijo z delodajalci, ki financirajo nase
pokojninske nacrte. V letu 2026 bomo po tem vzoru prenovili $e portal za posamezne varcevalce, v
kateremu bomo razsirili funkcionalnosti in ga naredili Se prijaznejSega za uporabo. Cilj je, da bodo
lahko vse nase stranke, tako podjetja kot posamezniki, v prihodnje vsa opravila, povezana z
varcevanjem za dodatno pokojnino, urejali prek digitalnih kanalov hitro in varno.

Tudi v letu 2025 smo nadaljevali s proaktivnim delovanjem v povezavi s spremembami pokojninske
zakonodaje, da bi izboljsali sam produkt prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja in
varcevalcem ponudili ¢im SirSe moznosti glede investiranja in ¢rpanja prihrankov. Sodelovali smo na
stevilnih predavanjih, okroglih mizah in medijskih oddajah s podrocja varcevanja, investiranja in
financnih trgov, pripravili stevilne clanke ter prispevali zakonodajne pobude.

3.7. Informatika

Druzba je informacijsko dobro podprta. Za podporo izvajanja dejavnosti uporablja informacijski
sistem Invest2 in Insurance2, ki ga je za pokojninske druzbe pripravila druzba IN2. Sistem podpira
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sklepanje zavarovanj, nalozbe, izplacevanje pokojninskih rent in racunovodski del poslovanja. Podatki
iz informacijskega sistema IN2 se prenasajo v podatkovno skladis¢e, nad katerim razvita uporabniska
vmesnika tvorita tri informacijske sisteme za odloc¢anje. Leta 2019 je druZzba nabavila racunovodski
program Panteon, ki ga uporabljala za vodenje osnovnih sredstev, obracun plac¢ in za evidentiranje
vhodnih in pripravo izhodnih faktur.

3.8. Zaposleni in organizacijska struktura

Druzba je imela na koncu poslovnega leta 2025 12,2 zaposlenega za polni delovni cas, poleg
predsednice in clana uprave Se vodjo kabineta uprave, pooblascenca za skladnost poslovanja in
upravljanje s tveganji, direktorja pokojninskih zavarovanj, direktorico ra¢unovodstva in financ,
pomocnico direktorice racunovodstva in financ, upravljavca premozenja, vodjo tveganj upravljanja
premozenja, dva referenta druzbe in skrbnico strank. V skladu z Zakonom o zavarovalnistvu je v
pokojninski druzbi zaposlena tudi notranja revizorka s skrajsanim delovnim ¢asom, ki je neposredno
podrejena in odgovorna upravi druzbe.

Slika 1: Organizacijska struktura

SPREMUAMIE AKTU.
SKLADMOSTI UP%“&;IEU:I:II':E = MNOTRAMIA REVIZIA FU Nféglsl:h
POSLOVAMIA

RACUNOVODSTVO IN POKOININSEA UPRAVLIANMIE

FINANCE ZAVAROVANIA PREMOZENIA

Tabela 7: Iz0brazbena struktura aposlenih

Izobrazba \i VI. VII. VIII. Skupaj
Zaposleni v letu 2023 0 o 6,2 1 13,2
Zaposleni v letu 2024 0 3 6,2 1 122
Zaposleni v letu 2025 0 3 6,2 1 122

*ena delavka 3 delno delovno obveznostio
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3.9. Pomembni poslovni dogodKki, ki so nastopili po koncu poslovnega
leta

Po datumu bilance stanja ni bilo pomembnih poslovnih dogodkov, ki bi jih bilo potrebno razkriti in
bi imeli vpliv na Letno porocilo 2025.

3.10. Obvladovanje in omejitev tveganj

Celovito in nacrtovano upravljanje tveganj je eden kljucnih elementov poslovne strategije pokojninske
druzbe, katerega cilj je zagotoviti popoln vpogled v tveganja, ki ogrozajo poslovanje pokojninske
druzbe ter tako pravocasno zaznavati in izkorisc¢ati priloznosti, ki izhajajo iz tveganj. Upravljanje in
obvladovanje tveganj (poglavje XIV) je predstavljeno po glavnih kategorijah tveganj, ki jim je bila
pokojninska druzba izpostavljena v letu 2025.

3.11. Izjava o upravljanju druzbe

IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Izjava o upravljanju in skladnosti upravljanja druZbe z doloc¢bami Kodeksa upravljanja
Pokojninske druzbe A, d.d.

Uprava in nadzorni svet Pokojninske druzbe A, d.d. (v nadaljevanju Pokojninska druzba A ali druzba)
izjavljata, da je bilo v poslovnem letu 2025 upravljanje druzbe skladno z Zakonom o gospodarskih
druzbah, Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju, naprednimi priporocili Kodeksa
upravljanja za nejavne druzbe (kodeks — dostopen na spletnih stranech Gospodarske zbornice
Slovenije, na povezavi www.gzs.si), internim Kodeksom ravnanja (objavljen na spletni strani druzbe
www.pokojninskad-a.si) in s politiko upravljanja druzbe, ki sta jo sprejela uprava in nadzorni svet na
8. redni seji nadzornega sveta 27. 3. 2025 ter s spremembami Strategije upravljanja s tveganji v
Pokojninski druzbi A, d.d., izdaja 3, 2024 enega od internih aktov druzbe, ki je del politike upravljanja.

Pokojninska druzba A je zavezana upostevati tudi dolocbe Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju in smiselni uporabi Zakona o zavarovalni§tvu, ki ji nalaga vzpostavitev in uresnicitev
trdnega in zanesljivega sistema upravljanja ter s tem vzpostavitev in vzdrzevanje ustreznega sistema
notranjih kontrol in upravljanja tveganj. Druzba uposteva tudi veljavne zakonske in podzakonske
predpise, predpise, ki veljajo neposredno na ravni Evropske unije, ter smernice in stalisca, ki jih glede
tega izdaja njen nadzorni organ Agencija za zavarovalni nadzor oziroma drugi pristojni organi.

SIQ je junija 2025 v druzbi izvedel redno zunanjo presojo skladnosti poslovanja s standardom ISO
9001 : 2015 in potrdil skladnost.

Od pristopa k smernicam korporativne integritete 9. januarja 2015, ko se je Pokojninska druzba A pri
svojem poslovanju zavezala k spostovanju in krepitvi korporativne integritete, $iri zavedanje o pomenu
poslovanja v skladu z zakonodajo in eti¢nimi standardi kot enem izmed temeljnih nacel druzbeno
odgovornega delovanja v slovenskem gospodarstvu na splosno.

Izjava o upravljanju druzbe je sestavni del letnega porocila za leto 2025 in je dostopna tudi na spletni

strani www.pokojninskad-a.si.
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Skladnost z dolo¢ili Kodeksa

Sistem vodenja in upravljanja Pokojninske druzbe A zagotavlja usmerjanje in omogoca nadzor nad
druzbo. Doloca razdelitev pravic in odgovornosti med organi upravljanja; postavlja pravila in postopke
za odlocanje glede korporativnih zadev druzbe; zagotavlja okvir za postavljanje, doseganje in
spremljanje uresni¢evanja poslovnih ciljev ter uveljavlja vrednote, nacela in standarde postenega ter
odgovornega odloc¢anja in ravnanja v vseh vidikih nasega poslovanja.

Sistem vodenja in upravljanja je sredstvo za doseganje dolgoroc¢nih strateskih ciljev druzbe in nacin, s
katerim uprava in nadzorni svet Pokojninske druzbe A izvajata odgovornost do delnicarjev in drugih
deleznikov druzbe. Vizija in cilj Pokojninske druzbe A sta usmerjena v povecanje zavedanja nujnosti
dodatnega pokojninskega zavarovanja z namenom izboljSanja socialne varnosti zaposlenih po
upokojitvi, saj javne pokojnine padajo in Ze danes vsem ne omogocajo dostojnega zivljenja po
upokojitvi.

Upravljanje Pokojninske druzbe A je skladno dolocilom Kodeksa, posamezna odstopanja so navedena
v nadaljevanju.

Okvir korporativnega upravljanja

Priporocilo 2.9: Druzba ima na svoji spletni strani objavljen statut, poslovniki organov druzbe pa so
opredeljeni kot interni akti in jih hrani na svojem sedezu.

Razmerje med druzbo in druzbeniki
— Priporocilo 3.3.3: Na podlagi nadzornih aktivnosti, preveritve letnega porocila in porocila
revizotja, ki ga revizijska komisija povabi na sejo, na kateri obravnava letno porocilo, nadzorni
svet potrdi letno porocilo. Ker pooblasceni revizor druzbe poroca revizijski komisiji, ga na
sejo skupscine, na kateri ta sklepa o seznanitvi z letnimi racunovodskimi izkazi, ne vabi.

— Priporodilo 3.4.1: Druzba ima v statutu zapisano omejitev razpolaganja z delnicami.

Delovanje in prejemki organov nadzora:
— Priporodilo 5.13: Druzba nima sklenjene pogodbe za zavarovanje odskodninske odgovornosti
clanov nadzornega sveta, ker nadzorni svet in uprava nista sprejela sklepa za sklenitev

tovrstnega zavarovanja.

Delovanje organa vodenja

— Priporodcilo 7.3: Druzba nima sklenjene pogodbe za zavarovanje odskodninske odgovornosti
clanov organov vodenja, saj so ti zavezani k spostovanju poslovne integritete in za svoje delo
kazensko odgovorni.

Prejemki ¢lanov organa vodenja
— Priporodilo 8.4: Skladno s 5. odstavkom 337.a ¢lena ZPIZ-2 politiko prejemkov pokojninske

druzbe sprejme uprava s soglasjem nadzornega sveta, ki tudi najmanj enkrat letno preveri
njeno ustreznost.

Usposabljanje ¢lanov organa vodenja in nadzora

—  Priporo¢ilo 9.2: Clani organov vodenja in nadzora se vsako leto posebej izjavijo o svoji
strokovni usposobljenosti, zadostnih izkusnjah in znanju za opravljanje svojih funkcij. Druzba
iim nudi sredstva in moznost izobrazevanj. Ce kateri od omenjenih organov predlaga
usposabljanje svojih ¢lanov, druzba pripravi letni nacrt usposabljanja.
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Druzba bo tudi v prihodnje ¢im bol;j sledila priporoc¢ilom Kodeksa.
Upostevanje politike raznolikosti

Pokojninska druzba A pri doseganju optimalne sestave organov vodenja in nadzora poleg zakonskih
zahtev, zahtev statuta in drugih pogojev, opredeljenih v internih aktih druzbe, uposteva tudi naslednje,
v Politiki raznolikosti zapisane cilje oz. vidike raznolikosti: strokovno raznolikost, uravnotezenost
spolov, kontinuiteto organov in starost v organih vodenja in nadzora.

Z zagotavljanjem raznolikosti v sestavi nadzornega sveta Pokojninska druzba A dosega cilje zastopanja
in moznosti izrazanja interesov razlicnih skupin deleznikov podjetja. Kandidiranje za clanstvo v
nadzornem svetu je sicer omogoceno vsakemu posamezniku, ki izrazi interes in dosega merila, ki jih
doloc¢a Kodeks upravljanja za nejavne druzbe in drugi interni akti druzbe.

Sestava uprave glede politike raznolikosti uposteva naslednje vidike: spol, starost, izobrazba in
poklicne izkusnje.

Poslovni rezultati druzbe kaZejo na ustreznost sestave uprave in nadzornega sveta.
Politika prejemkov

Druzba skladno s sprejeto politiko prejemkov preudarno izvaja njena nacela, pri cemer uposteva
velikost druzbe, notranjo organiziranost in financno stanje.

Trajnostni vidik naloZbene politike

Pokojninska druzba A pri svojem poslovanju stremi k ¢im vecji varnosti in dolgoroc¢ni rasti
premozenja sredstev zavarovancev, pri ¢emer v nalozbenih odlocitvah uposteva tudi trajnostni vidik
nalozbene politike. Zavezo spostovanja je zapisala tudi v svoje interne akte. S tega stali§¢a spremlja
tveganja, ki se nanasajo na okoljski, socialni ali upravljavski dogodek ali okolis¢ino, ki ima lahko, ¢e se
zgodi, dejanski ali potencialen znaten negativen vpliv na vrednost nalozbe. Tveganje glede trajnosti
meri s tockovanjem izdajateljev vrednostnih papitjev po posameznih segmentih trajnostni, pri cemer
uposteva ocene profesionalnih institucij. Za obvladovanje tovrstnega tveganja tekoce izracunava delez
in ESG-oceno portfeljev ter v primeru odstopanja zunaj zgornjith omejitev izvede ustrezno
prilagoditev. Ne glede na navedeno, Pokojninska druzba A ne uposteva skodljivih vplivov
investicijskih odlo¢itev na dejavnike trajnostnosti, kot so predvideni v Uredbi (EU) 2019/2088
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 27. novembra 2019 (s spremembami in dopolnitvami), o
razkritjih, povezanih s trajnostnostjo v sektorju financnih storitev, v povezavi z Delegirano uredbo
komisije (EU) 2022/1288 z dne 6. april 2022 (s spremembami in dopolnitvami) in tudi ne vkljucuje
trajnostnostnih ciljev v polittko nagrajevanja vodstvenih delavcev. Podrobnosti o razlogih za
neupostevanje skodljivih vplivov investicijskih odlo¢itev, kot so predvideni v Uredbi (EU) 2019/2088
Evropskega parlamenta in Sveta so razvidne tudi iz izjave objavljene na spletni strani druzbe.

Pojasnila skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah

Pokojninska druzba A na podlagi 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah, ki doloca
minimalne vsebine izjave o upravljanju, podaja naslednja pojasnila:

Pokojninska druzba A upravlja tveganja in izvaja postopke notranjih kontrol na vseh ravneh. Namen

notranjih kontrol je zagotavljanje tocnosti, zanesljivosti, transparentnosti vseh procesov ter
obvladovanje tveganj, ki so povezana z racunovodskim porocanjem.
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Sistem notranjih kontrol vkljucuje postopke, ki zagotavljajo, da:
» so poslovni dogodki evidentirani na podlagi verodostojnih knjigovodskih listin,
> so poslovni dogodki evidentirani, racunovodski izkazi pa izdelani po veljavni zakonodaji,
» se preprecijo oz. pravocasno zaznajo motebitna nepooblascena pridobitev, uporaba in
razpolaganje s premozenjem druzbe, ki bi pomembno vplivali na racunovodske izkaze.

Notranjo kontrolo v druzbi izvaja organizacijska enota, pristojna za ra¢unovodstvo in finance, ki je
odgovorna za vodenje poslovnih knjig ter izdelavo racunovodskih izkazov skladno z veljavnimi
ra¢unovodskimi, davénimi in drugimi predpisi. Pomembno vlogo pri zagotavljanju kakovostnih
racunovodskih informacij z vidika uporabe sodobne tehnologije ima tudi informacijski sistem.
Ustreznost delovanja notranjih kontrol v okviru informacijskega sistema se periodi¢no prevetja s
pomocjo zunanjih strokovnjakov.

Tveganja, ki se pojavljajo pri racunovodskem porocanju, zmanjsujemo tudi:
- zjasnimi racunovodskimi usmeritvami in njihovo dosledno uporabo,
- s poenotenimi racunovodskimi politikami na ravni druzbe in Skupine kritnih skladov,
-z dobrim notranjim informiranjem in obveséanjem,
- s pravocasno pripravo, podrobno obravnavo in vsebinsko zasnovo izkazov, ki so podlaga za
poslovno odloc¢anje,
-z obseznimi razkritji in pojasnili,
-z rednimi notranjimi revizijskimi pregledi poslovnih procesov in poslovanja.

Druzba je za ucinkovito obvladovanje tveganj in notranjih kontrol imenovala nosilce klju¢nih funkcij
upravljanja tveganj, aktuarstva, skladnosti poslovanja in notranje revizije.

V okviru sistema notranjih kontrol ima druzba organizirano funkcijo upravljanja tveganj. Nosilec te
funkcije skladno z zadevno politiko in v okviru svojih pristojnosti in nalog skrbi za delovanje sistema
upravljanja tveganj, prepoznava in ocenjuje prevzeta tveganja, zdruzuje tveganja v skupen profil
tveganj, vkljucno z medsebojnimi vplivi, redno spremlja profil tveganj in poroca o moznih
nevarnostnih okoliSc¢inah.

K ucinkovitemu sistemu obvladovanja tveganj prispeva tudi aktuarska funkcija. Nosilka te funkcije
skladno z veljavnimi zakonskimi dolocili, politiko aktuarske funkcije in standardi s podrocja aktuarstva
sktbi za koordinacijo in nadzor oblikovanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, vklju¢no =z
zagotavljanjem ustreznosti in kakovosti metodologij, predpostavk in uporabljenih podatkov. Druzba
ima 2z namenom zagotavljanja neprekinjenega poslovanja  sklenjeno tudi pogodbo
z nadomestnim izvajalcem kljucne aktuarske funkcije

Nosilec funkcije spremljanja skladnosti v okviru sistema notranjih kontrol po predpisih in politiki
skladnosti poslovanja spremlja skladnost poslovanja druzbe s predpisi in drugimi zavezami ter v tem
okviru ocenjuje tveganja glede skladnosti poslovanja druzbe, ocenjuje mozne vplive sprememb v
pravnem okolju na poslovanje druzbe, svetuje pri uskladitvi poslovanja z veljavnimi predpisi in
notranjimi akti ter ocenjuje primernost in ucinkovitost postopkov in ukrepov za uskladitev poslovanja
druzbe z ugotovljenimi spremembami v pravnem okolju. S skladnostjo poslovanja druzbe s predpisi
in drugimi zavezami nato seznanja upravo, revizijsko komisijo in nadzorni svet. Druzba ima oblikovan
tudi Odbor za skladnost poslovanja in upravljanje tveganj, ki praviloma kvartalno obravnava porocila
in pregled stanja poslovanja druzbe z vidika skladnosti poslovanja in upravljanja s tveganii.

Kon¢ni nadzor nad sistemom notranjih kontrol v druzbi izvaja sluzba notranje revizije. Ta v okviru
svojih pristojnosti in nalog skrbi za stalen in celovit nadzor nad poslovanjem druzbe z namenom

preverjanja in ocenjevanja, ali so procesi upravljanja tveganj, kontrolnih postopkov in upravljanja
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druzbe ustrezni. Obdobno delo sluzbe notranje revizije preverja zunanja presoja notranje-revijske
dejavnosti.

Odgovorni za opravljanje teh funkcij sodelujejo in si izmenjujejo mnenja tudi na zdruzenem Odboru
za skladnost poslovanja in upravljanje tveganj.

Racunovodske izkaze preverja in revidira zunanja revizija.
Sestava in delovanje organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij

V druzbi je uveljavljen dvotirni sistem upravljanja, njeni organi upravljanja so: skupscina delnicarjev,
nadzorni svet in uprava. Pristojnosti organov druzbe so opredeljene v statutu, ki je objavljen tudi na

spletni strani www.pokojninskad-a.si.

Sistem upravljanja druzbe temelji na sistemu upravljanja tveganj, ki je prilagojen poslovnim nacelom
in strateskim ciljem. Druzba ima jasno doloc¢eno organizacijsko strukturo, z definiranimi pristojnostmi
in pooblastili ter vzpostavljenimi linijjami porocanja, notranjimi pravili ravnanja in sistemom
neprekinjenega poslovanja.

Ob imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah statuta druzba
ravna skladno z veljavno zakonodajo.

Druzbo uprava vodi samostojno in na lastno odgovornost, njeno delo pa nadzira nadzorni svet. Tako
uprava kot nadzorni svet morata pri opravljanju svojih nalog ravnati s skrbnostjo vestnega
gospodarstvenika in v korist druzbe. Razdelitev pristojnosti ter odgovornosti med upravo in
nadzornim svetom je skladna z zakonom in podrobno doloc¢ena v statutu druzbe in v Poslovniku o
delu nadzornega sveta druzbe.

Pri sprejemanju najpomembnejsih odlocitev za druzbo, ki bi lahko pomembno vplivale na njen
poslovni, financni ali pravnostatusni polozaj, uprava o tem obvesti nadzorni svet z namenom, da se
glede teh vprasanj doseze medsebojno soglasje.

Poslovanje nadzornega sveta in njegovih komisij ureja Poslovnik o delu nadzornega sveta Pokojninske
druzbe A.

Poslovnik o delu uprave Pokojninske druzbe A doloc¢a postopke njenega dela ter opredeljuje
pristojnosti posameznega c¢lana uprave za doloc¢ena opravila vodenja, zastopanja in predstavljanja
Pokojninske druzbe A.

Pomembni organi druzbe so se komisije nadzornega sveta: komisija za nalozbe, revizijska komisija in
komisija za imenovanja in prejemke ter odbor Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla.

Skupscina je organ, prek katerega delni¢ar druzbe uresnicuje svoje pravice v zadevah druzbe.
Pristojnosti skupscine so dolocene z zakoni in statutom druzbe.

Uprava pokojninske druZzbe:
— predsednica uprave: Karmen Dietner
— c¢lan uprave: Blaz Hribar

Clani nadzornega sveta 31. 12. 2025: Marko Drazumeri¢ — predsednik, Drago Kavéck — namestnik,

dani: Dean Cerin, Nevenka Krzan, Daniel Lacen, Andra? Rangus, Zdravko Sancanin, Anita
Stojcevska in Sandi Svetek.
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Revizijska komisija je organ druzbe, ki je v pomo¢ nadzornemu svetu pri izvajanju njegovih nalog.
Ima pomembno vlogo v celotni strukturi upravljanja druzbe, saj spremlja in nadzira racunovodsko
porocanje, notranje kontrole in obvladovanje tveganj. O svojem delu poroca nadzornemu svetu.
Predsednik revizijske komisije je Dean Certin, ¢lan Sandi Svetek in neodvisna strokovnjakinja Simona
Korosec Lavric.

Komisija za naloZbe ima najvec Sest ¢lanov in se imenuje za $est let. Komisija za nalozbe daje mnenje
nadzornemu svetu o nalozbeni politiki druzbe pri izdaji soglasja upravi k poslovnemu nacrtu druzbe
in obravnavi njenega letnega porocila, daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k
dolo¢itvi najnizjega donosa upravljavca, daje pobude in predloge upravi o oblikovanju, spremembah
in dopolnitvah nalozbene politike druzbe. Komisija za nalozbe spremlja tudi strategijo upravljanja
kapitala druzbe. Predsednik komisije je Primoz Visenjak, podpredsednica Anita Stojcevska, ¢lani pa
Drago Kavsek, Dean Cetin, Marko Drazumeri¢ in Sandi Svetek.

Komisija za imenovanja in prejemke ima tri clane, ki so imenovani za mandatno dobo Sest let,
njthov mandat sovpada z mandatom nadzornega sveta. Njene pristojnosti so priprava porocila
nadzornemu svetu glede izvajanja politik prejemkov, pomoc¢ pri pripravi meril za ugotavljanje
primernosti kandidatov za c¢lane uprave in ¢lane nadzornega sveta, priprava kadrovske ocene za
kandidate in ¢lane uprave in nadzornega sveta, podpora pri vrednotenju dela uprave in priprava
obrazlozenih razlogov za odpoklic posameznih ¢lanov uprave, kadar le-ti nastopijo, druge naloge,
dolocene s statutom ali sklepom nadzornega sveta. Predsednik komisije za imenovanja in prejemke je
Zdravko Sancanin, ¢lana pa sta Marko Drazumeri¢in Anita Stojcevska.

Pokojninska druzba A je na podlagi 293. ¢lena Zakona o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
ZPIZ-2 oblikovala Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d.
Odbor spremlja poslovanje Skupine kritnih skladov in nadzoruje delo upravljavca. Je strokovni organ,
ki ga sestavlja pet ¢lanov, od tega trije predstavniki ¢lanov in dva predstavnika delodajalcev, ki
financirajo pokojninski na¢rt. Clani odbora delujejo neodvisno in z upravljaveem pokojninskega sklada
niso povezani na nacin, ki bi lahko vodil v navzkrizje interesov. Imenovani ¢lani odbora so na
31.12.2025: Natasa Lukanéi¢c — predsednica (predstavnica delodajalca), Mitja Gorenscek —
podpredsednik (predstavnik ¢lanov), Nives Fajfar (predstavnica delodajalca), in Borut Sterbenc
(predstavnik ¢lanov), Darja Vodusek Vti¢ (predstavnica clanov). Zaradi odstopa Nives Fajfar je bil
dne 28. 1. 2026 za novega clana Odbora, predstavnika delodajalca imenovan Gregor Hutar.

Delniski kapital in delniarji

Pokojninska druzba A je delniska druzba, vpisana v sodni register pri Okroznem sodiscu v Ljubljani
pod vlozno stevilko 1/34827/00 z dne 26. 6. 2001. Osnovni kapital druzbe 31.12.2025 znasa
10.000.000,00 EUR in je razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in

pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Vse delnice druzbe so vpisane v register pri Centralni klirinsko depotni druzbi. Z delnicami druzbe se
ne trguje na borzi vrednostnih papirjev.
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Tabela 8: Lastniska struktura Pokojninske drugbe A 31. 12. 2025

Delni¢ar Delez Delnicar Delez
Petrol d.d. 15,24% DAS, d.d. 3,91%
Lek d.d. 12,17% Equinox d.d. 3,82%
Pokojninska dmzba A dd 8,69% Sindikat NoLe 3,31%
SIJ d.d. 6,58% Evklid d.o.o. 3,09%
Luka Koper d.d. 6,17% Perspektiva FT d.o.o. 2.76%
BPH, bolj prijazna hisa, d.o.o. 5,48% Adria Mobil, d.o.o. 2.37%
Talum d.d. 4.98% AMZS d.d. 2200
Azor holding d.d. 4 84% Telekom Slovenije, d.d. 1.40%
ACH Invest d.o.o. 4,09% Hobena, d.o.o. 1,05%
OTP banka d.d. 4,01% Ostali 3,84%

Druzba nima odvisnih druzb in ni ¢lanica nobene skupine.

Skupscina delnicarjev se je na 28. redni skupscini seznanila z obvestilom Agencije za zavarovalni
nadzor, da je druzbam Axor holding upravljanje druzb, d. d., Equinox nepremicnine, d. d., in Naravno
zdravili§¢e Topolsica, d. d. kot neupravicenim imetnikom kvalificiranega deleza v Pokojninski druzbi
A, izdala Odredbo o dopolnitvi porocila s potrebnimi dokazili. 1z istega obvestila Agencije izhaja, da
je bila potrebna omejitev glasovalnih pravic, kar je bilo na skupscini Pokojninske druzbe A, d.d. tudi
upostevano. Dne 4. 9. 2025 smo od Agencija za zavarovalni nadzor dobili obvestilo o zakljucku
postopka v zadevi Odredba o odsvojitvi delnic.

Clana uprave oz. z njima povezani druzbi v letu 2025 nista odsvojila delnic PDAR, sta pa kupila lastne
delnice druzbe iz naslova variabilnega dela place za leto 2024. Na 28. redni seji skupscine je ta upravi
podelila pooblastilo za pridobivanje in odsvajanje lastnih delnic.

Skupscina delnicarjev se je leta 2025 sestala dvakrat. Na drugi seji oz. 29. redni seji
skupscine delnicarjev, ki je bila 12. 8. 2025, je ta sprejela sklep o izvedbi dokapitalizacije in s tem
povecanje osnovnega kapitala na 10.000.000,00 EUR in o registraciji skrajsane firme ter in temu
ustrezno potrdila spremembo zadevnih clenov Statuta druzbe. S sprejemom navedenih sklepov je
druzba izpolnila tudi obveznosti iz Odredbe Agencije, $t. 40100-4/2025-1 z dne 14.5.2025.

Clani organov vodenja in nadzora so se izrekli o svoji neodvisnosti, odsotnosti potencialnih nasprotij
interesov in zadostni strokovni usposobljenosti za opravljanje funkcije organov vodenja in nadzora v
letu 2025.

Clan uprave Predsednica uprave
Blaz Hribar Karmen Dietner
» ‘
( &
(/] L)
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3.12. Izjava o odgovornosti poslovodstva

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila, tako da to predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2025. Uprava potrjuje, da so bile
dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile racunovodske ocene izdelane
po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi pottjuje, da so racunovodski izkazi skupaj
s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju podjetja ter skladno z veljavno
zakonodajo in mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela Evropska unija.
Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja, za preprecevanje, odkrivanje prevar in zasciti prijaviteljev ter drugih
nepravilnosti oziroma nezakonitosti. Davéne oblasti lahko kadarkoli v petih letth po poteku leta, v
katerem je bilo treba odmeriti davek, preverijo poslovanje druzbe, kar lahko povzroci nastanek
dodatne obveznosti placila davka, zamudnih obresti in kazni iz DDPO ali drugih davkov in dajatev.
Uprava druzbe ni seznanjena z okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost
s tega podrodja.

Ljubljana, 19.03.2026

Clan uprave Predsednica uprave
Blaz Hribar Karmen Dietner

| '
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A.Racunovodsko porocilo Pokojninske druzbe A

IV. Racunovodski izkazi

4.1. Izkaz financnega polozaja 31.12.2025
v EUR
Pojasnila 31.12.2025 31.12.2024
SREDSTVA
Opredmetena osnovna sredstva 7.1, 146.764 196.056
Pravica do uporabe sredstev 72 23.465 93.800
Neopredmetena sredstva in dobro ime T 164.029 188.979
Financne nalozbe, merjene po: 74 75.430.636 64.166.842
Posteni vrednosti preko drugega vseobsepajocega
donosa 21.837.186 16.206.103
Odplacni vrednosti 42.286.224 34.754.398
Posteni vrednosti preko poslovnega izida 11.307.226 13.206.5341
Stedstva iz financnih pogodb: 7.5. 528.125.385 475.742.650
Nalozbene nepremicnine 25.512.662 24.355.537
Financne nalozbe, merjene po: 493 472 856 440.310.236
o Odplacni viednosti 185.540.39%6 179.271.965
o Posteni vrednosti preko poslovnega izida 307.952.459 261.058.270
Terjatve 154.082 452 931
Denarmna sredstva B.985.786 10.623.946
Drge terjatve 7.6. 512.296 464.720
Denar in denarni ustrezniki 77 101.580 233.096
SKUPAJ SREDSTVA 604.504.155 541.086.142
KAPITAL 7.8. 31.367.689 28.426.249
Osnovni kapital 7.81. 10.000.000 3.734.226
Kapitalske rezerve 7.8.2. 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka 7.8.3. 14.402.505 19.269.521
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 7.58.4. 1.102.322 529.599
Zadrzani dobicki preteklih let 3.778.226 3.038.558
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 3.329.716 3.200.667
Lastne delnice 785 -1.436.140 -1.537.382
OBVEZNOSTI
Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 7.9 43.647.572 34.916.978
Obveznosti iz financnih pogodb 7.10. 528.125.385 475.742.650
Rezervacije 711, 337.806 115022
Obveznosti 1z najemov 712 25362 98.479
Drge obveznosti 7.13. 1.000.342 1.786.762
SKUPAJ] OBVEZNOSTI 573.136.465 512.659.893
SKUPAJ EAPITAL IN OBVEZNOSTI 604.504.155 541.086.142

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.

37



Q Pokojninska druzba A, d.d.

4.2. Izkaz poslovnegaizida od 1. 1. 2025 do 31.12. 2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

vEUR
Pojasnila 2025 2024
Rezultat iz zavarovalnih poslov
1. Pohodki iz zavarovalnih stontev 553.671 454 180
2. Odhodki iz zavarovalnih stontev -382.737 -329.687
Rezultat iz zavarovalnih poslov 8.1 170.934 124.493
Rezultat iz naloZbenja
1. Prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode
efektivne obrestne mere 1.834.002 1.554.051
2. Prhodki iz dividend 99.092 95.513
3. Cisti dobicki/ (izgube) iz odpripoznanja financnih -33.794 45975
- ki so izmersjeni po posteni vrednosti preko 17.058 90.739
- merjeni po posteni viednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa -50.852 -44 764
5. Ciste oslabitve,/ odprave slabitev financnih
siedstev 38974 199.691
Drugi prihodki/ (odhodki) iz nalozbenja -67.308 -121.263
Cisti prihodki (odhodki) iz nalozbenja 8.2. 1.870.967 1.773.966
Rezultat iz zavarovalnih pogodb
1. Cisti financni prihodki/ odhodki iz zavarovalnih pogodb -846.050 -628.364
Finan¢ni rezultat iz zavarovalnih pogodb 8.3. -846.050 -628.364
Sprememba obveznosti iz finanénih pogodb
Drugi prihodki in odhodki 8.4. 2.133.866 1.930.573
1. Prihodki iz upravljanja premozenja 5.171.029 4564024
2. Cisti dmgi poslovni prihodki / odhodki -3.020.516 -2.621.045
4. ‘\Tepﬂpisljhi stroski -20.330 -16.249
7. Cisti drugi prihodki in odhodki 3.683 3.842
Poslovni izid pred obdavéitvijo 3.329.716 3.200.667
Cisti poslovni izid obracéunskega obdobja 3.329.716 3.200.667
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujoce druzbe 3.329.716 53.200.667
Dobicek na delnico (¢isti in popravljeni) 8.5 40,75 39,39

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.3. Izkaz drugega vseobsegajocCega donosa od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

v EUR

Pojasnila 2025 2024
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.329.716 3.200.667
Drugi vseobsegajofi donos obradunskega obdobija 91
po obdavdéitvi 572,723 526.784
Postavke, ki bodo v kKasnejsih obdobijih lahko
prerazvricene v poslovni izid 572.723 526.784
Nerealizirani cisti dobicki/izgube financnih nalozb,
vrednotenih po posteni viednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 572723 526.784
Dobicki/ (izgube), pripoznani v akumuliranem drugem
vseobsegajocem donosu 572723 526.784
Vseobsegajodi donos obracdunskega obdobja 3.902.439 3.727.452

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.4. Izkaz denarnih tokovod 1.1.2025do 31.12.2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR

2025 2024
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Cisti poslovni izid 3.329.716 3.200.667
Palagoditve za:
Finanéni prihodki in odhodki nalozb -1.870.967 -1.773.966
Amortizacija 154.249 124949
Spremembe ¢istih obratnih sredstev poslovnih postavk izkaza finanénega
izida 8.141.417 5.300.318
Zacetne manj koncne druge terfjatve in sredstva 47.577 22377
Koncne manj zacetne obveznost 1z zavarovalnih pogodb 8.730.595 4.693.551
Sprememba drugih rezervacij 149 665 -31.010
Koncni manj zacetni drugi poslovmi dolgovi -786.420 615.400
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju 0.754.415 6.851.968
Denarni tokovi pri naloZbenju
Prejemki pri naloZbenju 19.661.323 20.032.962
Prejemki od obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 869.306 802.683
Prejemki od dividend in delezev iz dobicka drugih 99.092 95513
Prejemki od odtujitve financnih nalozb 15.692.925 19.134.766
Izdatki pri naloZbenju -28.485.012 -26.726.943
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 -106.140
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 9.672 -180.365
Tzdatki za pridobitev finanénih naloZb -28.475.340 -26.440.438
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju -8.823.689 -6.693.981
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 0 0
Izdatki pri financiranju -1.062.243 -877.940
Tzdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -1.062.243 -877.940
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju -1.062.243 -877.940
Eonéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 101.580 233.097
Denarni izid v obdobju-sestevek prebitkov -131.517 -719.954
Zacetno stanje denamih sredstev in njihovih ustreznikov 233.097 953.051

Pojasnila k ra¢cunovodskim izkazom so sestavni del racunovodskih izkazov.
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4.5. Izkaz sprememb lastniskega kapitala od 1. 1.2025 do 31. 12. 2025

partnenstue v Roxist zavarevancey

vEUR
Rezerve iz dobicka
Zakonske in Rezerve za
Osnovni  Kapitalske statutamne  Rezerve za posteno Zadrzani ¢isti Cisti poslovni
kapital ezere rezerve lasne delnice vrednost poslovi 1zid izid Lastni delezi Skupay
Stanje na 31.12.2024 3.734.226 191.059 17.732.140 1.537.382 529.599 3.038.557 3.200.667 -1.537.382 | 285.426.248
Stanje na 01.01.2025 3.734.226 191.059 17.732.140 1.537.382 529.599 3.038.557 3.200.667 -1.537.382 | 28.426.248
Vseobsegajoci donos obracunskega obdobija 0 0 0 0 572723 0 3329716 0 3.902.439
Cisti poslovni izid obdobja 0 0 0 0 0 0 3.329.716 0 3.329.716
drugi vseobsegajoci donos 0 0 ] 0 572723 1] 0 572723
Izplacilo dividende 0 0 0 0 0 -1.062.243 0 0| -1.062.243
Izplacilo dividend/nagrad v obliki lastnih delnic 0 0 0 -101.242 0 101.242 0 101.242 101.242
Razporeditev Cistega dobicka preteklega leta 0 0 1.300.000 0 0 1.700.670  -3.200.667 0 3
Prerazporeditev kapitalskih postavk 6.265.774 0 -6.265.774 0 0 0 0 0 0
Eoncno stanje poslovnega obdobja 31.12.2025 10.000.000 191.059 | 12.966.366 1.436.140 1.102.322 3.778.226 3.329.716 -1.436.140 | 31.367.689
vEUR
Rezerve iz dobicka
Zakonske in Rezerve za
Osnovni  Kapitalske statutame  Rezerve za posteno Zadrzani ¢isti Cisti poslovni
kapital 1ezerve rezerve lasne delnice vrednost posloviu 1zid izid Lastni delezi Skupaj
Stanje na 31.12.2023 3.734.226 191.059 17.510.058 352.126 2.815 2.464.639 2.856.872 -352.126 | 26.759.669
Stanje na 01.01.2024 3.734.226 191.059 17.510.058 352.126 2.815 2.464.639 2.856.872 -352.126 | 26.759.669
Vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 0 0 0 0 526.784 0 3.200.667 0 3.727.451
cisti poslovni izid obdobja 0 0 0 0 0 0 3.200.667 0 3.200.667
drugi vseobsegajoci donos 0 0 ] 0 526.784 0 0 0 526.784
Nakup ali prodaja lastnih delnic 0 0| -1.277.918 1.277.918 0 0 0 -1.277918| -1.277918
Izplacilo dividende 0 0 0 0 0 -877.940 0 0 -877.940
IZplaE‘ilo dividend/ nagrad v obliki lastnih delnic ] ] ] -92 662 ] 92 662 ] 92 662 92 663
Razporeditev cistega dobicka preteklega leta 0 0 1.500.000 0 1] 1.356.872 -2 856.872 0 0
Drugo - prevrednotenje 0 0 ] 0 0 2524 0 0 2324
Eoncno stanje poslovnega obdobja 31.12.2024 3.734.226 191.059 17.732.140 1.537.382 529.599 3.038.557 3.200.667 -1.537.382 | 25.426.248
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V.  Pojasnila k racunovodskim izkazom

Uprava druzbe je s sklepom 9.2.2026 potrdila racunovodske izkaze za poslovno leto 2025 in
uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k racunovodskim izkazom za javno objavo.

Racunovodski izkazi Pokojninske druzbe A za leto, ki se je koncalo 31. 12. 2025, so pripravljeni v
skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja (v nadaljevanju MSRP), kot jih je sprejela
Evropska unija (v nadaljevanju EU).

Predstavljeni racunovodski izkazi so pripravljeni kot individualni racunovodski izkazi in prikazujejo
poslovanje Pokojninske druzbe A.

Poslovno leto druzbe je enako koledarskemu letu. Druzba nima odvisnih druzb in ne pripravlja
konsolidiranih racunovodskih izkazov.

Firma druzbe: POKOJNINSKA DRUZBA A, d. d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana, Slovenija
Mati¢na stevilka: 1640097000

Dav¢na stevilka: 48883638

Izhodisca za pripravo raCunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen financnih sredstev,
razpolozljivih za prodajo, in finanénih sredstev, vrednotenih po posteni vrednosti prek izkaza
poslovnega izida, ki so vrednotene po posteni vrednosti. Nalozbe do dospelosti in nalozbe v posojila
in tetjatve pa so vrednotene po odplacni vrednosti.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih (brez stotinov), ki so funkcijska in predstavitvena valuta
druzbe. Zaradi zaokrozevanja prikazanih podatkov lahko prihaja do nepomembnih odstopanj v
sestevkih posameznih tabel.

Preracun tujih valut

Poslovni dogodki v tuji valuti se preracunajo v funkcijsko valuto druzbe po menjalnem tecaju na dan
poslovnega dogodka. Denarna sredstva in obveznosti, izrazeni v tuji valuti na dan bilance stanja, se
preracunajo v funkcijsko valuto po takrat veljavhem menjalnem tecaju, in sicer po referenc¢nem tecaju
Evropske centralne banke. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazeni v tuji valuti in izmerjeni po
posteni vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjalnem tecaju na dan, ko je dolo¢ena visina
postene vrednosti. Tecajne razlike, ki nastanejo pri preracunu tujih valut, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Klasifikacija pogodb

Klasifikacija zavarovalnih pogodb je narejena na podlagi mednarodnega standarda racunovodskega
porocanja 4 (MSRP4) in mednarodnega aktuarskega standarda st. 3 (IASP 3). Pogodbe, ki nosijo
zavarovalno tveganje, se knjigovodsko obravnavajo skladno z MSRP17. Zavarovalna pogodba je
pogodba, po kateri zavarovatelj prevzame zavarovalno tveganje od imetnika police, tako da se strinja,
da bo imetniku police povrnila §kodo, ki bi jo ta police utrpel ob dolocenem bodocem dogodku
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(zavarovani dogodek), katerega nastop je negotov. Po MSRP17 se Steje, da je dogodek negotov, ¢e ob
sklenitvi pogodbe ni jasno, ali se bo pojavil, kdaj se bo pojavil oziroma kolik§na bo odskodnina.

Ce pogodbe ne nosijo zavarovalnega tveganja in vsebujejo garancijo, se racunovodsko obravnavajo
kot finan¢ne pogodbe po MSRP 9. Pogodbe o prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju
omogocajo zavarovancu varcevanje v skladih Zivljenjskega cikla in prehajanje od najbolj tveganega
sklada v netveganega oz. sklad zajamcenega donosa, v katerem pa mora upravljavec zagotavljati
zajamceni donos, in zato so pogodbe prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v obdobju
varcevanja razvrscene kot financne pogodbe. Pogodbe za izplacevanje pokojninskih rent pa se
obravnavajo kot zavarovalne pogodbe.

Kapitalske povezave

Pokojninska druzba A pripravlja individualne racunovodske izkaze. Druzba nima odvisnih druzb in
zato ne pripravlja konsolidiranih racunovodskih izkazov. Ni ¢lanica nobene skupine.

Uporaba ocen in presoj

Po MSRP mora poslovodstvo pri sestavi racunovodskih izkazov podati presoje, ocene in
predpostavke, ki vplivajo na uporabo usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev in obveznosti ter
prihodkov in odhodkov. Ocene in predpostavke temeljijo na prejsnjih izkusnjah in mnogih drugih
dejavnikih, ki se v danih okolis¢inah upostevajo kot utemeljeni, na podlagi katerih lahko podamo
presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in obveznosti, ki v drugih virih niso takoj razvidni. Dejanski
rezultati lahko odstopajo od teh ocen. Ocene in predpostavke se redno pregledujejo. Popravki
racunovodskih ocen se pripoznajo zgolj za obdobje, v katerem se ocena popravi, ¢e vpliva le na to
obdobje, ali pa za obdobje popravka in prihodnja leta, ¢e popravek vpliva tako na tekoce kot na
prihodnja leta.

Podatki o pomembnih ocenah in predpostavkah, ki jih je poslovodstvo uporabilo pri pripravi
ra¢unovodskih izkazov, so zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in financ¢ne nalozbe.

Ocena obveznosti iz zavarovalnih pogodb je najbolj pomembna ra¢unovodska ocena. Racunovodske
usmeritve, ki jih druzba uporablja pri doloc¢anju obveznosti iz zavarovalnih pogodb, so podrobneje
predstavljene med racunovodskimi usmeritvami druzbe za zavarovalne pogodbe.

Postena vrednost finanénih nalozb, pri katerih postene vrednosti ni na voljo na delujo¢em kapitalskem
tregu, se izracuna na podlagi ve¢ predpostavk. Morebitne spremembe teh predpostavk lahko
pomembno vplivajo na ocenjeno posteno vrednost in morebitno zahtevo po oslabitvi sredstev.
Racunovodske usmeritve, ki jih druzba uporablja pri doloc¢anju postene vrednosti, so podrobneje
predstavljene med ra¢unovodskimi usmeritvami druzbe za finanéne nalozbe.

VI. Pomembne racunovodske usmeritve

Racunovodski izkazi druzbe za leto 2025 in 2024 so pripravljeni na osnovi predpostavke o delujo¢em
podjetju.

V nadaljevanju opredeljene racunovodske usmeritve, ki so predstavljene v prilozenih ra¢unovodskih

izkazih, je druzba dosledno upostevala pri pripravi racunovodskih izkazov za leto 2025 in za
primerjalno obdobje leta 2024.
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6.1. Opredmetena osnovna sredstva

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev je obracunana po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja. Stopnje amortizacije so dolocene tako, da je vrednost opredmetenih osnovnih sredstev
razporejena v stroske v ocenjenem obdobju njihove koristnosti. Uporabljene letne stopnje
amortizacije so:

— racunalniska oprema 33,3-50 %
— pohistvo in druga oprema 20-33,3 %
— motorna vozila 20 %

Opredmetena osnovna sredstva se zacnejo amortizirati, ko so razpolozljiva za uporabo. Preostala
vrednost in doba koristnosti sredstva se konec vsakega poslovnega leta pregledujeta in ustrezno
prilagodita, ¢e so pricakovanja drugacna od prejs$njih ocen. Dobicki in izgube, ki nastanejo ob odtujitvi
opredmetenih osnovnih sredstev, se dolocijo glede na razliko med prihodki iz odsvojitve sredstev in
knjigovodsko vrednostjo sredstev ter v izkazu poslovnega izida vplivajo na dobicek iz drugih
prihodkov oziroma odhodkov. Tekoca vzdrzevanja in popravila se vkljucijo v izkaz poslovnega izida,
ko stroski nastanejo.

Opredmetena osnovna sredstva se oslabijo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega njihovo
nadomestljivo vrednost.

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi druzba izkazuje pravico do uporabe sredstva iz naslova
najema poslovnih prostorov.

6.2. Pravica do uporabe

V bilanci stanja so v skladu z MSRP 16 najemi pripoznani med sredstvi in finan¢nimi obveznostmi.
Strosek najema ni ve¢ prikazan med stroski storitev iz najema, temve¢ med stroski amortizacije in
odhodki za obresti.

Druzba posluje v najetih poslovnih prostorih. Zivljenjsko dobo pravice do uporabe sredstva smo
dolocili na podlagi najemne pogodbe, obrestno mero pa na podlagi obrestne mere za dolgorocne
kredite. V izra¢unu je uporabljena obrestna mera v visini 3 % letno.

6.3. Neopredmetena osnovna sredstva

Druzba med neopredmetenimi sredstvi izkazuje sredstva s konc¢no dobo koristnosti. Popravek
vrednosti je oblikovan z uporabo metode enakomernega ¢asovnega amortiziranja. Druzba nima
neopredmetenih osnovnih sredstev z nedolocljivo dobo kotistnosti.

Amortizacijska doba obstojece programske opreme in nove informacijske tehnologije je pet let,
amortizacijska stopnja pa 20 %. Doba koristnosti posameznega neopredmetenega sredstva je ocenjena
konec vsakega poslovnega leta in se prilagodi, e je to potrebno.

6.4. Financne nalozbe

Ocena postene vrednosti

Druzba je za dolocanje postene vrednosti dolzniskih nalozb ob borznem tecaju uporabljal tudi cenovni
vir Bloomberg-BVAL.
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Kriteriji za razvr$€anje finan¢nih naloZb v ravni hierarhije postene vrednosti

Financne nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti, druzba razvrsca v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP13 in sicer v:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujocem trgu za identicna
sredstva (borzne cene). V to skupino se razvrsti financne nalozbe za katere obstaja trzna cena na
delujoc¢em trgu. Kotirana cena na delujo¢em trgu zagotavlja najbolj zanesljiv dokaz postene vrednosti.
Pri delnicah se Steje za trzno ceno zadnji borzni tecaj (close price) z organiziranega trga, na katerem
so bile pridobljene. Za obveznice pa druzba na datum vrednotenja ugotavlja posteno vrednost tako,
da kot ceno na glavnem trgu doloci objavljeno zaklju¢no ceno na borzi na dan vrednotenja ali na
zadnji dan delovanja.

Nivo 2 vkljucuje vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajocih cen identi¢nih
sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za identicno ali podobno sredstvo. Financne nalozbe
v nivoju 2 so vrednotene na podlagi cene pridobljene v Bloomberg sistemu na dan vrednotenja ali
zadnji dan delovanja in sicer cenovni vir Bloomberg BID-BVAL.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih
podatkov. V to skupino druzba razvrsti nalozbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoci trg in
se jih vrednoti z uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke, ter nalozbe v
vrednostne papitje, vrednotene po posteni vrednosti, za katere druzba posteno vrednost ugotavlja po
internih modelih. V to skupino so vkljuceni tudi posojila in depoziti, saj tudi na njih druzba z internimi
modeli redno preverja ali obstajajo znamenja slabitve in nalozbene nepremicnine.

Vrednotenje finan¢nih naloZb

Druzba razvrsca finan¢na sredstva na podlagi poslovnega modela druzbe in njthove znacilnosti
pogodbenih denarnih tokov. Skupine merjenja finanénih sredstev so naslednje:

- Financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti,

- Financna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,

- Financna sredstva po posteni vrednosti preko poslovnega izida.
Pokojninska druzba A, d.d. je svoj poslovni model opredelila loceno za financ¢ne nalozbe druzbe in
lo¢eno za Sredstva iz financ¢nih pogodb in temelji na dostopnih dejavnikih za posamezne kritne sklade,
ki najbolje odrazajo, kako Pokojninska druzba A, d.d. upravlja finanéna sredstva kritnih skladov z
namenom doseganja najboljsih rezultatov in zajema nacin vrednotenja financnih sredstev in tveganja,
ki vplivajo na uspesnost poslovnega modela, in nacin, kako se navedena tveganja obvladujejo.

Oceno poslovnega modela finan¢nih nalozb druzbe povzamemo, kot sledi:

Za financ¢na sredstva iz financnih nalozb druzbe: poslovni model »v posesti z namenom pridobivanja
denarnih tokov in prodaje,

Za financ¢na sredstva kritnega sklada izplac¢evanja pokojninskih rent: poslovni model »v posesti z
namenom prejemanja pogodbenih denarnih tokovx,

Oceno poslovnega modela za Sredstva iz financ¢nih pogodb povzamemo, kot sledi:

Za financna sredstva kritnega sklada zajamcenega donosa: poslovni model »v posesti z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov in v posesti za trgovanje,

Za financna sredstva kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo: poslovni model »v posesti
za trgovanje«.

Za financna sredstva kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo: poslovni model »v posesti za

trgovanje«.
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Model vrednotenja po odplacni vrednosti (AC)

V to skupino je druzba na podlagi poslovnega modela vkljucila financ¢ne instrumente, s katerimi zbira
pogodbene denarne tokove, ki so izklju¢no glavnica in obresti. V to skupino so vkljuceni dolzniski
financ¢ni instrumenti, depoziti in posojila z doloc¢enim rokom zapadlosti. V skupino so vkljuceni samo
»navadni« (plain vanilla) finanéni instrumenti, ki zadostijo pogojem »denarni tokovi samo iz poplacila
obresti in vracila glavnice«.

Odplacna vrednost je izracunana z diskontiranjem pogodbenih denarnih tokov z efektivno obrestno
mero in upostevanjem pricakovanih izgub iz kreditnega tveganja, ki so prav tako diskontirane z
efektivno obrestno mero. Prihodki od obresti se pripoznajo z apliciranjem efektivne obrestne na bruto
knjigovodsko vrednost financnega sredstva, razen v primeru:

(a) kupljenih ali izdanih financnih sredstev s poslabsano kreditno kakovostjo. Za taka financna
sredstva druzba od zacetnega pripoznanja uporablja kreditnemu tveganju prilagojeno efektivno
obrestno mero, ki jo obracuna na odplacno vrednost finan¢nega sredstva;

(b) finan¢nih sredstev, ki niso bila kupljena ali izdana kot financna sredstva s poslabsano kreditno
kakovostjo, vendar so pozneje postala financna sredstva s poslabsano kreditno kakovostjo. Za taka
financna sredstva druzba v poznejsih porocevalskih obdobjih uporablja efektivho obrestno mero, ki
jo obracuna na odplacno vrednost financnega sredstva.

V kolikor pride do spremembe pogodbenih denarnih tokov financnega sredstva, mora druzba
ponovno izracunati bruto knjigovodsko vrednost financnega sredstva in v poslovnem izidu pripoznati
dobicek ali izgubo iz naslova spremembe. Bruto knjigovodska vrednost financnega sredstva se
ponovno izracuna kot sedanja vrednost ponovno dogovorjenih ali spremenjenih pogodbenih
denarnih tokov, ki se diskontirajo po prvotni efektivni obrestni meri financnega sredstva (oziroma po
kreditnemu tveganju prilagojeni efektivni obrestni meri za kupljena ali izdana finan¢na sredstva s
poslabsano kreditno kakovostjo) ali, kadar je smiselno, po spremenjeni efektivni obrestni meri.
Druzba mora takoj zmanjsati bruto knjigovodsko vrednost financnega sredstva, ¢e upraviceno
pricakuje, da mu finan¢no sredstvo v celoti ali delno ne bo povrnjeno. Odpis vrednosti pomeni
odpravo pripoznanja.

Vsi dobicki in izgube iz nalozb, ki so vrednotene po odplacni vrednosti, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Za dolzniske vrednostne papirje v poslovnem modelu za posedovanje z namenom pridobivanja
pogodbenih denarnih tokov, so dovoljene prodaja, povezana s povecanjem kreditnega tveganja
izdajatelja, koncentracijo tveganja, prodaja blizu kon¢ne zapadlosti ali prodaja zaradi izpolnjevanja
likvidnostnih potreb po stresnem scenariju. Prodaje, ki niso povezane s povecanjem kreditnega
tveganja, so lahko prav tako skladne s poslovnim modelom, katerega cilj je posedovanje finanénih
sredstev z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov, ¢e so postranske glede na skupni
poslovni model in:

* Ce so zanematrljive vrednosti, tako posami¢no kot skupaj, tudi ¢e so pogoste ali

* ¢e so obcasne, tudi ¢e so velike vrednosti.

Model vrednotenja po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida (FVTPL)

V to skupino druzba uvrsca finanéne instrumente, ki ne izpolnjujejo pogojev za ostale skupine oziroma
kadar bosta cilja druzbe trgovanje in sprotno doseganje dobicka ali pa bo druzba izbrala moznost
postene vrednosti preko izkaza poslovnega izida. V tej skupini so lahko tudi izvedeni instrumenti, ki
niso namenjeni varovanju pred tveganji, ki pa jih druzba za enkrat nima.
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Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo neposredno v izkazu poslovnega izida. V
skupino vrednotenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid so zajeti tudi depoziti na odpokic.

Postene vrednosti kotirajocth vrednostnih papirjev na aktivnih trgih temeljijo na trenutnih
ponudbenih cenah. Ce ne obstaja aktivni trg, druzba izra¢una posteno vrednost finanénih sredstev z
uporabo razlicnih tehnik vrednotenja. Te vkljucujejo uporabo transakcij med dobro obvescenimi
strankami, metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jih po navadi
uporabljajo udelezenci na trgu. Za nalozbe, kjer je postena vrednost tezko dolocljiva druzba uposteva
nabavno vrednost, ki pa se preverja za potrebo po oslabitvi.

Model vrednotenja po posteni vrednosti preko izkaza vseobsegajocega donosa (FVOCI)

V to skupino druzba vkljucuje dolzniske instrumente, kadar sta njegov cilj zbirati pogodbene denarne
tokove do zapadlosti ali pa prodaja pred tem. Druzba uporablja to skupino zaradi zagotavljanja
likvidnosti ali usklajevanja sredstev z obveznostmi (rocnost, trajanje, likvidnost, itn.). V to skupino
druzba uvrsca tudi lastniske instrumente (kotirajoce ali nekotirajoce). Razlika med dolzniskimi in
lastniskimi instrumenti je v poznejSem prenasanju ucinkov iz izkaza vseobsegajocega donosa (IVD) v
izkaz poslovnega izida (IPI). V primeru dolzniskih instrumentov se ob prodaji predhodno nabrani
ucinki v IVD prenesejo v IPI, v primeru lastniskih instrumentov pa ne.

NaloZbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine (zemljisca in zgradbe) se vodijo lo¢eno od preostalih opredmetenih
osnovnih sredstev. Merila za uvrstitev nepremicnin v to skupino so naslednja:
— nalozbene nepremi¢nine morajo ustvarjati gospodarsko korist. Uporabljajo se za dajanje v
najem, prinasajo najemnino ali povecujejo njithovo nabavno vrednost;
— niso namenjene za prodajo v bliznji prihodnosti v rednem poslovanju;
— nabavno vrednost je mogoce zanesljivo izmeriti.

Druzba uporablja za vrednotenje nalozbenih nepremicnin model postene vrednosti. Druzba ima
nalozbene nepremicnine izkazane med sredstvi iz financ¢nih pogodb.

Nalozbena nepremicnina, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanje, se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti
po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno
nakupu. Taksni stroski vkljucujejo pravne storitve, davke od prenosa nepremicnin in druge stroske
posla.

Nalozbeni odbor za potrebo vrednotenja nepremicnine po posteni vrednosti oceni:

— pricakovani denarni tok iz nalozbene nepremicnine (najemnine),

— korekcijske faktotje (predvidoma predvsem za potrebe nalozbenega vzdrzevanja),

— netvegano stopnjo donosa,

— premijo za tveganje posamezne nalozbene nepremicnine (na podlagi tveganosti pricakovanih
denarnih tokov).

Pri vrednotenju nalozbene nepremicnine se postena vrednost ugotavlja na mesecni ravni. Pravilnost
metodologije in postene vrednosti nalozbenih nepremi¢nin bo najmanj vsake stiri leta preveril tudi
zunanji neodvisni pooblas¢eni cenilec. Ce se razmere na trgu nepremiénin ob¢utno spremenijo in
obstajajo jasni indici znatne spremembe cen nepremicnin, se postene vrednosti nalozbenih
nepremicnin preverijo pri zunanjem neodvisnem pooblasc¢enem cenilcu.
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Slabitve (pricakovane izgube)

Poleg preteklih podatkov o izgubah in izterjavi druzba v oceno vkljuci tudi ocene prihodnjih dogodkov
in vplivov okolja. Druzba uporablja zahteve glede oslabitve za financ¢na sredstva, ki so dolzniski
instrumenti in se merijo po odplacni vrednosti in po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa.

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri dolZniskem finanénem instrumentu od zacetnega
pripoznanja ni znatno povecalo, mora druzba izmeriti popravek vrednosti za izgubo za navedeni
financ¢ni instrument kot znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v 12-mese¢nem obdobju.
Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri dolzniskem finanénem instrumentu od zacetnega
pripoznanja znatno poveca mora druzba izmeriti popravek vrednosti za izgubo za finanéni instrument
kot znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja.

Ce je druzba v prej$njem porocevalskem obdobju za finanéni instrument izmerila popravek vrednosti
za 1zgubo kot znesek, enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja, v teko¢em
porocevalskem obdobju pa ugotovi, da se je kreditno tveganje izboljsalo, na tekoci datum porocanja
izmeri popravek vrednosti za izgubo kot znesek, enak pricakovanim kreditnim izgubam v 12-
mesecnem obdobju.

Druzba v poslovnem izidu kot dobicek ali izgubo zaradi oslabitev pripozna znesek pricakovanih
kreditnih izgub (ali razveljavitev), ki se na datum porocanja zahteva za prilagoditev popravka vrednosti
za izgubo znesku, ki se mora pripoznati v skladu s tem standardom.

Osnovni kriterij, ki ga druzba uposteva za dolocitev kreditnega tveganja je kreditna bonitetna ocena
finan¢nega instrumenta bonitetnih hi§ S&P, Fitch in Moody's (najvisja izmed treh), kot izhaja iz Pravil
upravljanja Skupine kritnih skladov oziroma Nacrta obvladovanja tveganj. Na osnovi bonitetne ocene
ter Bloomberg-ovega modela ocenjevanja verjetnosti neplacila obveznice (funkcija Bloomberg
terminala: DRSK oz. SRSK za drzavne obveznice) se upostevaje prevedbeno tabelo (iz bonitetne
ocene na Bloomberg DRSK bonitetno oceno) dolo¢i verjetnost neplacila.

Pregled znacilnosti pogodbenih denarnih tokov instrumentov (test SPPI)

Pri razvricanju financnih sredstev v portfelje, katerih cilj je ,,posedovanje z namenom pridobivanja
pogodbenih denarnih tokov* ali ,,posedovanje z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov
in prodaje®, se nanasa na oceno, ali so pogodbeni denarni tokovi skladni s testom SPPI. Druzba je
uvedla postopek za test SPPI v sklopu rednega nalozbenega postopka.

Razvrscanje v skupine pri znatnem povecanju kreditnega tveganja

Druzba je pripravila metodologijo za pricakovane kreditne izgube, ki opredeljuje merila za razvrscanje
v skupine in prehod med njimi. Druzba razvrsca financna sredstva na podlagi meril, ki odrazajo
pomembno povecanje kreditnega tveganja in sicer na osnovi bonitetne ocene oziroma sprememba
bonitetne ocene kot posledica zgodnjega odkrivanja povecanja kreditnega tveganja in spremembe
pogojev odplacevanja financnega sredstva zaradi nezmoznosti dolznika odplacevati dolg pod prvotno
dogovorjenimi pogoji. Pricakovana kreditna izguba finan¢nega instrumenta se izracuna tako, da se
izpostavljenost ob neplacilu konec vsakega meseca pomnozi z ustrezno verjetnostjo neplacila in
izgubo ob neplacilu.

Druzba razvrséa financne instrumente v tri skupine na podlagi uporabljene metodologije oslabitev,
kot je opisano v nadaljevanju:

1. skupina — nalozbe z nizkim kreditnim tveganjem (vse obveznice nalozbenega bonitetnega razreda
med AAA in BBB-), kjer od zacetnega pripoznanja ni prislo do znatnega povecanja kreditnega
tveganja, druzba pripozna popravek vrednosti na podlagi 12-mesecnega obdobja. Pri tem uposteva
verjetnost neplacila v naslednjih 12 mesecih, kot izhaja iz Bloomberg DRSK ratinga oz. sredine
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razpona verjetnosti neplac¢ila v naslednjih 12 mesecih. S pomocjo verjetnosti neplacila (PD) se
upostevaje pricakovani delez konc¢nega poplacila (ang. Recovery rate oz. RR) oceni pricakovana izguba
(ECL). Tako izracunana pricakovana izguba se prevede v sedanjo vrednost upostevaje efektivno
obrestno mero obveznice (EOM). Delez koncnega poplacila je ocenjen na podlagi zgodovinskih
podatkov o delezih poplacila podjetniskih obveznic ob dogodku neplacila.

2. skupina — nalozbe izven nalozbenega razreda (vse obveznice bonitetnega razreda BB+ in nizje in
obveznice brez ratinga), kjer je od zacetnega pripoznanja prislo do znatnega povecanja kreditnega
tveganja, druzba pripozna popravek vrednosti za obdobje celotnega trajanja financnega sredstva.
Verjetnost neplacila v ¢asu do zapadlosti se oceni na osnovi Bloomberg DRSK modela za ustrezni
bonitetni razred upostevaje prevedbeno tabelo ter ro¢nost zadevne obveznice. V kolikor obveznica
nima podeljene bonitetne ocene, se ji dolo¢i Bloomberg DRSK bonitetni razred HY2. S pomocjo
verjetnosti neplacila (PD) se upostevaje pricakovani delez konc¢nega poplacila (ang. Recovery rate oz.
RR) oceni pricakovana izguba (ECL). Tako izracunana pricakovana izguba se prevede v sedanjo
vrednost upostevaje efektivno obrestno mero obveznice (EOM). Delez konc¢nega poplacila je ocenjen
na podlagi zgodovinskih podatkov o delezih poplacila podjetniskih obveznic ob dogodku neplacila.

3. skupina — financne nalozbe, ki so slabljene zaradi znatnega povecanja kreditnega tveganja. Financ¢ni
instrumenti v tej skupini se obravnavajo enako kot oslabljeni finanéni instrumenti v skladu z MSRP9.
Za izpostavljenosti se oblikujejo oslabitve in rezervacije ob upostevanju najve¢ 100-odstotne
verjetnosti neplacila. Financ¢ni instrumenti se prerazvrstijo iz 3. skupine, ko ne izpolnjujejo ve¢ meril
za oslabljena financ¢na sredstva po poskusni dobi.

6.5. Terjatve

Med drugimi terjatvami so vkljucene terjatve iz naslova zapadlih obresti, terjatve za stroske upravljanja
in tetjatve za prodane financne nalozbe.

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Druzba v vsakem obrac¢unskem obdobju preverja udenarljivo
vrednost terjatev. Terjatve se po zacetnem pripoznanju izkazujejo po odplacni vrednosti.

Vse terjatve druzbe so kratkorocne in poplacane znotraj meseca, zato druzba za navedene terjatve ne
ocenjuje pricakovanih kreditnih izgub.

6.6. Denar in denarni ustrezniki

V rac¢unovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazujejo denarna sredstva na
transakcijskem rac¢unu druzbe in sklada rent in denarna sredstva v blagajni. V okviru transakcijskega
rac¢una ni dogovorjenih samodejnih zadolZitev.

6.7. Kapital

Celoten kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka (zakonske,
rezerve za lastne delnice in druge rezerve iz dobicka), lastne delnice, zadrzani ¢isti poslovni izid,
presezek iz prevrednotenja in Se nerazdeljeni Cisti dobicek ali $e neporavnana Cista izguba poslovnega
leta.

Rezerve iz dobicka so namensko zadrzan del ¢istega dobicka iz prejsnjih let, predvsem za poravnavanje
moznih izgub v prihodnosti v skladu z zakonskimi dolo¢ili oziroma statutarnimi opredelitvami.

Presezek iz prevrednotenja (rezerva za posteno vrednost) je posledica prevrednotenja financnih
nalozb razporejenih v skupino po posteni vrednosti preko kapitala.
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Ob odkupu lastnih delnic, ki se izkazujejo kot del osnovnega kapitala, se znesek placanega nadomestila,
pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljene delnice se izkazujejo kot lastne delnice in se odstejejo
od kapitala.

Osnovno dobickonosnost delnice izracunamo tako, da dobicek, ki pripada navadnim delnicarjem,
delimo s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem letu. Popravljeni dobicek na
delnico je enak osnovnemu dobicku, ker vse delnice pripadajo istemu razredu navadnih imenskih
kosovnih delnic.

6.8. Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti
Druzba izdaja zavarovalne pogodbe skladno z ZPIZ-2 in ZZavar-1. Pogodbe, ki jih izdaja druzba, so:

e individualno in kolektivno varcevanje v pokojninskih skladih. Pogodbe v obdobju varcevanja po
ZPIZ-2 se merijo skladno z MSRP 9, saj ne nosijo zavarovalnega tveganja, in
e necodlozene vsezivljenjske rente po ZPIZ-2, ki imajo naslednje znacilnosti:
— Sredstva za vse pogodbe teh zavarovanj se vodijo v posebnem kritnem skladu, pri cemer
se dosezen donos pripisuje mesecno.
— Dolocena je minimalna zajamcena donosnost, vendar razlicna glede na generacije
produktov, glede na to se rente tudi delijo v razli¢ne skupine pogodb.
— Druzba loceno pripise dobicek iz smrtnosti, ki ga ugotavlja na podlagi letnega rezultata
kritnega sklada skladno z zakonodajo.
— DPomemben del portfelja ima zajamceno obdobje izplacevanja rente (3, 5, 10, 20 let
jamstva).
— Trenutno ima druzba pet generacij rent.

Pogodba je po MSRP 17 zavarovalna, ko ena stranka (izdajatelj) prevzame pomembno zavarovalno
tveganje od druge stranke (imetnik police), tako da se strinja, da bo imetnik police upravicen do
nadomestila, ¢e bo dolocen negotov prihodnji dogodek (zavarovani dogodek) negativno vplival na
imetnika police.

Pogodbe v obdobju varcevanja nimajo zavarovalnega tveganja, saj v primeru smrti, odkupa ali nakupa
rente druzba izplaca privaréevana sredstva. O visini renti se dogovori ob upokojitvi, torej faktotji za
rento niso zajamceni ze v obdobju varcevanja. Imetnik pogodbe lahko svoja privar¢evana sredstva
tudi prenese k drugemu ponudniku takih storitev. Torej gre v ¢asu varcevanja za financne pogodbe.

Negotovost (ali tveganje) je bistvo zavarovalne pogodbe, ki se preveri ob zacetku kritja zavarovalne
pogodbe. Pri rentnih zavarovanjih je negotovost druzbe povezana z dolgozivostjo, torej z
negotovostjo druzbe, do kdaj bo imetnik pogodbe Zivel in koliko rent bo morala druzba do takrat
placati. Po poteku zajamcenega obdobja je gotov dogodek, da se bo pogodba koncala s smrtjo
zavarovanca. Ce zavarovanec umre v zajaméenem obdobju placevanja premije, se upravicenci
odlocijo, ali zelijo odkupno vrednost zajamcenih rent ali pa se rente izplacujejo do konca zajamcenega
obdobja.

Pogodba je zavarovalna pogodba samo, ¢e prenasa pomembno zavarovalno tveganje.

Zavarovalno tveganje je pomembno, ¢e in samo ¢e bi lahko zavarovani dogodek povzrocil, da bi
morala druzba placati dodatne zneske, ki so znatni v katerem koli posameznem scenariju, razen tistih,
ki nimajo ekonomske vsebine (. nimajo opaznega ucinka na gospodarski vidik transakcije).

Ce bi lahko zavarovani dogodek pomenil, da bi bilo treba v vseh scenarijih, ki imajo ekonomsko
vsebino, placati znatne dodatne zneske, je lahko pogoj iz prejsnjega stavka izpolnjen tudi v primeru,
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ko obstaja izjemno majhna verjetnost, da se bo zavarovani dogodek zgodil, ali ¢e pricakovana (tj. z
verjetnostjo tehtana) sedanja vrednost pogojnih denarnih tokov predstavlja majhen delez pricakovane
sedanje vrednosti vseh preostalih denarnih tokov iz zavarovalne pogodbe.

Poleg tega se s pogodbo prenasa pomembno zavarovalno tveganje samo, ¢e obstaja scenarij, ki ima
ekonomsko vsebino, pri katerem ima druzba moznost izgube na podlagi sedanje vrednosti.

Rentna pogodba, po kateri se placujejo redni zneski do konca zivljenja imetnika police, je zavarovalna
pogodba, razen ce je skupni znesek dosmrtnih placil neznaten.

6.9. Obveznosti iz financ¢nih pogodb

Druzba uvrica v kategorijo obveznosti iz finan¢nih pogodb obveznosti do ¢lanov Skupine kritnih
skladov Zivljenjskega cikla. Druzba izkazuje med obveznostmi iz finan¢nih pogodb obveznosti do
clanov iz dejavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja po kolektivnem in individualnem
pokojninskem nacrtu (PNA-01ZC, PNA-01, PNA-02ZC, PNA-02). Druzba ima oblikovane tri kritne
sklade (kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa, kritni sklad s srednjo delnisko
izpostavljenostjo in kritni sklad z visoko delnisko izpostavljenostjo) znotraj Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla. Kritni sklad je kritno premozenje, namenjeno kritju obveznosti pokojninske druzbe
iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Obveznosti iz prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja kritnega sklada zajamcenega
donosa so sestavljene iz dveh delov, in sicer zajamcene obveznosti in dodatne nadzajamcene
obveznosti za pokrivanje negativne razlike med dejansko in potrebno stopnjo donosnosti. Minimalna
zajamcena stopnja donosnosti po ZPIZ-2 znasa 40 % povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Zajamcena stopnja donosnosti po pokojninskih
nacrtih druzbe pa znasa 50 % povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papitje z
dospelostjo nad enim letom. Ministrstvo za finance RS objavlja koeficient za izracun zajamcene
vrednosti v Uradnem listu RS.

Druzba oblikuje obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega zavarovanja na podlagi zbrane ciste
premije clanov, ki se na obracunski dan pripiSe na osebne racune clanov. Cista premija clanov se
izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na podlagi dejanskega in
zajamcenega VEP se na obracunski dan na posamezni osebni racun pripise zajamceni donos in donos
nad zajaméenim. Obracun se izvede do 10. v mesecu za pretekli mesec. Ce je na obracunski dan na
posameznem osebnem racunu vrednost dejanskih sredstev nizja od vrednosti zajamcenih sredstev, se
vzpostavi terjatev do kapitala druzbe, ki se placa iz sredstev druzbe, kadar zavarovanec izstopi iz
zavarovanja, ¢e to Se obstaja. Visino obveznosti iz finan¢nih pogodb in njihovo zadostnost na mesecni
ravni preverja in o njih izrazi letho mnenje pooblasceni aktuar.

Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida posameznega kritnega sklada
znotraj Skupine kritnih skladov in se neposredno pripoznajo na osebnih racunih clanov.

Obveznosti iz finan¢nih pogodb med letom povecujejo vplacila v kritne sklade in donos nalozb,
zmanjsujejo pa jih izplacila iz skladov.

6.10. Rezervacije

Med rezervacijami so zajete obveznosti druzbe za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.
Obveznosti druzbe za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi so dolocene z Kolektivnho
pogodbo za zavarovalstvo in internimi akti druzbe.

Pri izracunu rezervacij se uporablja metoda predvidene pomembnosti enot (metoda obracunavanja
zasluzkov sorazmerno z opravljenim delom ali kot metoda zasluzkov na leta sluzbovanja v Druzbi),
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ki omogoca izdelavo zanesljive ocene konc¢nih stroskov zasluzkov, ki jih bodo zaposleni dobili v
zameno za svoje sluzbovanje v tekocem in preteklih obdobjih. Zasluzki se pripisejo tekocemu in
preteklim obdobjem. Za ugotovitev sedanje vrednosti obveznosti za dolgorocne zasluzke zaposlenih
so konéni stroski zasluzkov, ki so jih zaposleni dobili v zameno za svoje sluzbovanje v Druzbi v
tekocem in preteklih obdobjih, diskontirani.

6.11. Druge obveznosti

Med druge obveznosti druzba razvr§ca pasivne ¢asovne razmejitve, obveznosti do dobaviteljev doma
in v tujini, obveznosti do zaposlenih, obveznosti do drzavnih institucij in druge obveznosti. Med
pasivnimi casovnimi razmejitvami druzba izkazuje vnaprej vracunane stroske in odhodke, ki se
nanasajo na poslovanje poslovnega leta, za katero so pripravljeni racunovodski izkazi. Podlaga za
njthovo evidentiranje in izkazovanje so vrednosti, ki izhajajo iz poslovnih pogodb aktivnih v
poslovnem letu.

6.12. PrihodKki iz zavarovalnih storitev

Prihodki iz zavarovanja predstavljajo zagotovitev storitev, ki izhajajo iz skupine zavarovalnih pogodb,
in sicer v znesku, ki odraza nadomestilo, do katerega bo druzba po pricakovanjih upravi¢ena v zameno
za te storitve. Skupni prihodki iz zavarovanja za skupino zavarovalnih pogodb so enaki nadomestilu
za pogodbe, tj. znesku premij, placanega druzbi, ki

a. je prilagojen za ucinek financiranja in
b. izkljucuje vse nalozbene sestavine.

Znesek prihodkov iz zavarovanja, pripoznanih v obdobju, predstavlja prenos obljubljenih storitev, in
sicer v znesku, ki odraza pricakovano nadomestilo, do katerega je druzba upravicena v zameno za te
storitve. Skupno nadomestilo za skupino pogodb zajema naslednje zneske:

a. zneske, povezane z opravljanjem storitev, ki vsebujejo:

i.  odhodke iz zavarovalnih storitev brez zneskov, povezanih s prilagoditvijo zaradi
nefinanénega tveganja, vkljuceno pod tocko iii., in zneskov, razporejenih na sestavino izgube
obveznosti za preostalo kritje,

ii.  zneske, povezane z davkom na dohodek, ki se lahko zaracunajo konkretno imetniku police,

iii.  prilagoditev zaradi nefinancnega tveganja brez vseh zneskov, razporejenih na sestavino
izgube obveznosti za preostalo kritje, in
iv.  pogodbeno storitveno marzo (angl. Contractual Service Margin — CSM);
b. zneske, povezane z denarnimi tokovi pri pridobivanju zavarovan;.

Ko druzba v obdobju opravi storitve, zmanjsa obveznost za preostalo kritje in pripozna prihodke iz
zavarovanja. Zmanjsanje obveznosti za preostalo kritje, na podlagi katere nastanejo prihodki iz
zavarovanja, izkljucuje spremembe obveznosti, ki se ne nanasajo na storitve, ki jih bo po pricakovanjih
zajemalo nadomestilo, prejeto od druzbe. Te spremembe so:

a. spremembe, ki se ne nanasajo na storitve, opravljene v obdobju, na primer:

1. spremembe, ki se nanasajo na nalozbene sestavine v obdobju,
i.  spremembe, ki izhajajo iz denarnih tokov iz posojil imetnikom police,
iii.  spremembe, ki se nanasajo na s transakcijami povezane davke, pobrane v imenu tretjih oseb

(kot so davki na rente, odkupe),
iv.  denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj in
v.  odprava pripoznanja obveznosti, prenesenih na tretjo osebo;
b. spremembe, ki se sicer nanasajo na storitve, vendar zanje PDA ne pricakuje nadomestila, tj.
povecanja in zmanj$anja sestavine izgube obveznosti za preostalo kritje.
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V obsegu, v katerem PDA odpravi pripoznanje sredstva za denarne tokove, ki niso denarni tokovi pri
gu pravi ptip ] p

pridobivanju zavarovanj, na datum zacetnega pripoznanja skupine zavarovalnih pogodb, pripozna

prihodke in odhodke iz zavarovanja v znesku, za katerega na ta datum odpravi pripoznanje.

Druzba dolo¢i prihodke iz zavarovanja, povezane z denarnimi tokovi pri pridobivanju zavarovanj, s
sistemati¢no razporeditvijo dela premij, ki se nanasajo na povracilo teh denarnih tokov, na vsako
porocevalsko obdobje na podlagi preteka c¢asa. Druzba isti znesek pripozna kot odhodke iz
zavarovalnih storitev. Druzba za sistematicno razporejanje teh zneskov uporablja kritne enote na enak
nacin kot pri razporejanju pogodbene storitvene marze (CSM).

6.13. Odhodki iz zavarovalnih storitev

Odhodke iz zavarovalnih storitev, ki izhajajo iz skupine izdanih zavarovalnih pogodb, sestavljajo:

a. nastali zahtevki (zapadle rente, izplacani odkupi in nastali stroski brez odplacil nalozbenih
sestavin), drugi odhodki iz zavarovalnih storitev,

b. amortizacija denarnih tokov pri pridobivanju zavarovanj,

c. spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev, tj. izgube pri kocljivih skupinah pogodb in
razveljavitve takih izgub.

Prihodki iz zavarovanja in odhodki iz zavarovalnih storitev, prikazani v poslovnem izidu, izkljucujejo
vse nalozbene sestavine.

6.14. Poslovni prihodki in odhodki

Druzba obracunava prihodke, ki izhajajo iz poslov in poslovnih dogodkov opravljanja storitev in iz
finan¢nih nalozb. Druzba med poslovne prihodke in druge prihodke uvrsca prihodke, ki jih dosega z
opravljanjem osnovne dejavnosti. V skladu z MSRP 15 pripoznava prihodke v znesku, ki bi odrazali
nadomestilo, ki ga druzba upraviceno pri¢akuje v zameno za prenos storitev na kupca.

Glavnino poslovnih prihodkov zajemajo prihodki financnih pogodb, in sicer vstopna provizija,
upravljavska provizija, izstopna provizija, provizija za riziko premije 1 in 2 za sklad izplacevanja
pokojninskih rent in provizija za administrativne stroske.

Skladno s pokojninskimi nacrti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja druzba
zaracunava vstopno provizijo, kar pomeni, da se vplacana bruto premija zmanjsa za vstopne stroske,
Skupina kritnih skladov Zivljenjskega cikla pa upravlja sredstva v okviru ¢iste premije. Prihodki iz
vstopne provizije se v celoti pripoznajo ob obracunu. Vrednost sredstev posameznega kritnega sklada
se mesecno zmanjsa za obracunano upravljavsko provizijo, ki je prihodek druzbe. Ob prekinitvi
zavarovanja pa druzbi pripada izstopna provizija, kar pomeni, da se odkupna vrednost ¢lana zmanjsa
za 1zstopne stroske.

V skladu s trenutno veljavnimi splosnimi pogoji zavarovanja za izplacevanje pokojninske rente druzba
zaracunava vstopno provizijo in administrativne stroske. Prihodki, ki se nanasajo na splosne pogoje
za izplacevanje pokojninskih rent, se v celoti priznajo, ko so obrac¢unani, to pa je enkrat mesecno, in
sicer na ravni posameznega zavarovanca.

Poslovne odhodke sestavljajo odhodki za obratovalne stroske, drugi zavarovalni odhodki in drugi

odhodki.

Obratovalni stroski obsegajo amortizacijo sredstev za dejavnost, stroske dela in druge obratovalne
stroske. Zasluzki zaposlenih vkljucujejo place in preostale dodatke po kolektivni in individualni

pogodbi.
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Prispevke v pokojninski sklad na ravni drzave, socialno zavarovanje, zdravstveno zavarovanje in
zavarovanje za brezposelnost pripoznava druzba kot tekoce stroske obdobja.

6.15. Prihodki in odhodki nalozb

Prihodki nalozb obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, dobicke pri odsvojitvi
financnih sredstev, prevrednotovalne finanéne prihodke, pozitivhe tecajne razlike in prihodke iz
odprave oslabitev zaradi kreditnega tveganja. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob
njthovem nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od dividend se v izkazu
poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila. Dobicki in
izgube iz tecajnih razlik se prikazejo v neto znesku.

Odhodki nalozb obsegajo odhodke upravljanja sredstev, stroske trgovanja s finanénimi nalozbami,
prevrednotovalne finanéne odhodke, izgube pri odtujitvah nalozb in izgube zaradi oslabitve financ¢nih
sredstev.

6.16. Davki

Pokojninska druzba A je bila ustanovljena po dolocilih zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju, zanjo zato v skladu z 2. odstavkom 61. ¢lena Zakona o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO-2) velja, da je obdavc¢ena z nicelno stopnjo. Zaradi navedenega druzba tudi ni pripoznala
terjatev in obveznosti iz odlozenih davkov.

Pokojninska druzba je zavezanec za davek na dodano vrednost.

Zakonski prispevki so predpisani na podlagi slovenske zakonodaje in se placujejo za pokojninsko in
zdravstveno zavarovanje in za zaposlovanje ter druge potrebe. Ti prispevki bremenijo rezultat ne glede
na znesek ustvarjenega dobicka in so prikazani med obratovalnimi stroski. Del omenjenih prispevkov
bremeni neposredno delodajalca.

6.17. Osnovni in popravljeni ¢isti dobicek na delnico

Druzba pri navadnih delnicah izkazuje osnovno dobickonosnost delnice. Ta se izracuna tako, da
delimo dobic¢ek oziroma izgubo, ki pripada navadnim delnicarjem, s tehtanim povprec¢nim Stevilom
navadnih delnic v poslovnem letu. Osnovni dobi¢ek na delnico in popravljeni dobicek na delnico sta
enaka, saj druzba nima niti prednostnih delnic niti ni izdala zamenljivih obveznic.

6.18. Dodatna razkritja k postavkam izkaza poslovnega izida in bilance stanja

Dodatna razkritja, ki jih je druzba skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in sklepom o letnem
porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKL 2023 dolzna vkljuciti v poslovno
porocilo, so v posameznih poglaviih in pri postavkah, na katere se nanasajo.

6.19. Novo sprejeti standardi in pojasnila

V nadaljevanju so predstavljene spremembe racunovodskih usmeritev in razkritij

Veljavni standardi/spremembe, ki jih je potrdila Evropska unija

Racunovodske usmeritve, ki jih uporablja druzba, so skladne s tistimi v preteklem poslovnem letu,
razen naslednjih sprememb MSRP, ki niso pomembne za druzbo.

MRS 21 - Vplivi sprememb tecajev tujih valut: Pomanjkanje zamenljivosti (spremembe)
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Spremembe se uporabljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2025 ali pozneje. Novo sprejeti
MSRP ni imel pomembnega vpliva na racunovodske usmeritve druzbe.

Izdani standardi, ki Se niso postali veljavni in niso bili pred¢asno sprejeti

Standardi in spremembe standardov, ki Se ne veljajo, vendar jih je potrdila EU

MSRP 9 — Finan¢ni instrumenti in MSRP 7 — Razkritja: Razvr§€anje in merjenja financnih
instrumentov (spremembe)

Maja 2024 je Odbor za mednarodne rac¢unovodske standarde (UOMRS) izdal spremembe k
razvr$canju in merjenju financénih instrumentov, ki spreminjajo MSRP 9 Financ¢ni instrumenti in
MSRP 7 Finanéni instrumenti: Razkritja. Spremembe se uporabljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2026 ali pozneje; predcasna uporaba je dovoljena.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele pomembnega vpliva na racunovodske
izkaze druzbe.

MSRP 9 — Financni instrumenti in MSRP 7 — Razkritja: Pogodbe, vezane na elektri¢no
energijo iz naravno odvisnih virov (spremembe)

Decembra 2024 je UOMRS izdal ciljno usmerjene spremembe za boljse odrazanje pogodb, vezanih
na elektri¢no energijo iz naravno odvisnih virov. Spremembe se uporabljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2026 ali pozneje; predc¢asna uporaba je dovoljena.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na ra¢unovodske izkaze druzbe.

Letne izboljSave MSRP — Zvezek 11

Julija 2024 je UOMRS izdal Letne izboljSave MSRP — Zvezek 11. Podjetje mora te spremembe
uporabiti za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2026 ali pozneje; predcasna uporaba je dovoljena.
Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na rac¢unovodske izkaze druzbe.

MSRP 9 in MSRP 7 — Razvr$canje in merjenje finan¢nih instrumentov (spremembe)
Spremembe veljajo za letna obdobja porocanja, ki se za¢nejo 1. januarja 2026 ali pozneje. Dovoljena
je predc¢asna uporaba sprememb, povezanih z razvrs¢anjem finan¢nih sredstev in s tem povezanimi
razkritji, z moznostjo poznejse uporabe drugih sprememb. Spremembe pojasnjujejo, da se pripoznanje
financ¢ne obveznosti odpravi na »datum poravnave, ko je obveznost izpolnjena, preklicana, potece ali
kako drugace izpolnjuje pogoje za odpravo pripoznanja. Uvajajo moznost racunovodske usmeritve za
odpravo pripoznanja obveznosti, poravnanih prek elektronskih placilnih sistemov pred datumom
poravnave, ob upostevanju posebnih pogojev. Zagotavljajo tudi smernice za ocenjevanje pogodbenih
znacilnosti denarnih tokov financ¢nih sredstev z okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi znacilnostmi
(ESG) ali drugimi podobnimi pogojnimi znacilnostmi. Poleg tega pojasnjujejo obravnavo sredstev, ki
jilh po pogodbi ni mogoce poravnati iz nobenih drugih sredstev in pogodbeno povezanih
instrumentov ter zahtevajo dodatna razkritja v skladu z MSRP 7 za financna sredstva in obveznosti s
sklicevanjem na pogojne dogodke (vklju¢no s sklicevanjem na okoljske, socialne in upravljavske
znacilnosti) ter kapitalske instrumente, razvrséene po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na ra¢unovodske izkaze druzbe.

MSRP 9 in MSRP 7 — Pogodbe, ki se nanasajo na elektricno energijo iz naravno odvisnih
virov (spremembe)

Spremembe veljajo za letna obdobja porocanja, ki se zacnejo 1. januarja 2026 ali pozneje, pti cemer je
dovoljena uporaba pred tem datumom. Spremembe vkljucujejo razjasnitev uporabe zahtev o »lastni
uporabi«, dovoljujejo obracunavanje varovanja pred tveganjem, ¢e se pogodbe, za katere veljajo
spremembe, uporabljajo kot instrumenti za varovanje pred tveganjem, in uvajajo nove zahteve po
razkritjih, ki vlagateljem omogocajo razumevanje vpliva teh pogodb na financno uspesnost in denarne
tokove podjetja. Pojasnila glede »lastne uporabe« je treba uporabljati za nazaj, navodila, ki omogocajo
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obrac¢unavanje varovanja pred tveganjem, pa je treba uporabljati za naprej za nova razmerja varovanja
pred tveganjem, dolocena na datum zacetka uporabe ali po njem.
Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na ra¢unovodske izkaze druzbe.

Letne izboljSave MSRP — Zvezek 11

Postopek letnih izboljsav, ki ga izvaja upravni odbor UOMRS, obravnava nujna, vendar potrebna
pojasnila in spremembe MSRP. Upravni odbor UOMRS je julija 2024 izdal Letne izboljsave
ra¢unovodskih standardov MSRP — zvezek 11. Podjetje naj uporabi te spremembe za letna obdobja
porocanja, ki se zacnejo 1.januarja 2026 ali pozneje. Letne izboljsave racunovodskih standardov
MSRP — zvezek 11 vkljucujejo spremembe MSRP 1, MSRP 7, MSRP 9, MSRP 10 in MRS 7. Namen
teh sprememb je pojasniti besedilo, popraviti manjSe nenamerne posledice, spregledane zadeve ali
nasprotja med zahtevami v standardih.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na ra¢unovodske izkaze druzbe.

Standardi in spremembe standardov, ki Se ne veljajo in jih EU Se ni potrdila

MSRP 18 — Predstavljanje in razkrivanje v racunovodskih izkazih

Aprila 2024 je UOMRS izdal MSRP 18 Predstavljanje in razkrivanje v racunovodskih izkazih, ki
nadomesca MRS 1 — Predstavljanje racunovodskih izkazov.

Standard zac¢ne veljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2027 ali pozneje; pred¢asna uporaba
je dovoljena.

MSRP 18 uvaja nove zahteve glede predstavitve v izkazu poslovnega izida. Od podjetja zahteva, da
vse prihodke in odhodke v izkazu poslovnega izida razvrsti v eno od petih kategorij: poslovanje,
nalozbenje, financiranje, davek iz dobicka in ustavljeno poslovanje. Te kategorije dopolnjujejo zahteve
po predstavitvi vmesnih se$tevkov in sestevkov za »poslovni izid iz poslovanja«, »poslovni izid pred
financiranjem in davkom iz dobicka« ter »poslovni izid«. Zahteva tudi razkritje meril uspesnosti, kot
jih dolo¢i poslovodstvo, in vkljucuje nove zahteve za zdruzevanje in razclenjevanje finanénih
informacij na podlagi opredeljenih »vlog« temeljnih racunovodskih izkazov in pojasnil. Poleg tega so
posledicno spremenjeni tudi drugi racunovodski standardi. MSRP 18 velja za obdobja porocanja, ki
se zacnejo 1. januarja 2027 ali pozneje, pri cemer je dovoljena uporaba pred tem datumom. Uporaba
za nazaj se zahteva tako v letnih kot tudi v medletnih racunovodskih izkazih. Evropska unija je
standard potrdila v februarju 2026.

V prihodnjih obracunskih obdobjih bo vodstvo analiziralo zahteve novega standarda in ocenilo njegov

vpliv.

MSRP 19 — Odvisne druzZbe, ki niso subjekti javnega interesa: razkritja (vkljucno s
spremembami)

Maja 2024 je UOMRS izdal MSRP 19 Podjetja, ki niso subjekti javnega interesa: razkritja, avgusta 2025
pa spremembe tega standarda. MSRP 19 (vklju¢no s spremembami) za¢ne veljati za letna obdobja, ki
se zacnejo 1. januarja 2027 ali pozneje; pred¢asna uporaba je dovoljena.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na ra¢unovodske izkaze druzbe.

MRS 21 — Vplivi sprememb tecajev tujih valut: Prevodi v predstavitveno valuto v pogojih
hiperinflacije (spremembe)

Novembra 2025 je UOMRS izdal spremembe, ki pojasnjujejo prevode v hiperinflacijsko
predstavitveno valuto, s katerimi se dopolnjuje MRS 21 Vplivi sprememb tecajev tujih valut.
Spremembe se uporabljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2027 ali pozneje; predcasna
uporaba je dovoljena.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na ra¢unovodske izkaze druzbe.
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Sprememba MSRP 10 — Konsolidirani racunovodski izkazi in MRS 28 — NaloZbe v pridruZene
druzbe in skupne podjeme: Prodaja ali prispevek sredstev med investitorjem in njegovim
pridruZenim podjetjem ali skupnim podjemom

Decembra 2015 je UOMRS za nedolocen prelozil datum zacetka uporabe sprememb, dokler se ne
zakljuci raziskovalni projekt o metodi lastniskega deleza.

MRS 21 — Vplivi sprememb deviznih teCajev — Pretvorba v hiperinflacijsko predstavitveno
valuto (spremembe)

Spremembe zacnejo veljati za letna obdobja porocanja, ki se zacnejo na ali po 1. januarju 2027, pri
cemer je predhodna uporaba dovoljena. Spremembe zahtevajo pretvorbo iz nehiperinflacijske
funkcijske valute v hiperinflacijski predstavitveno valuto z uporabo zakljucnega tecaja.

Ce ima podjetje funkcijsko valuto iz nehiperinflacijskega gospodarstva, a uporablja hiperinflacijsko
predstavitveno valuto, morajo biti vsi zneski rezultata in financ¢nega polozaja pretvorjeni po
zakljucnem tecaju na datum najnovejSe bilance stanja (sredstva, obveznosti, kapital, prihodki,
odhodki), kakor tudi vsi primerjalni podatki.

Podjetje s funkcijsko in predstavitveno valuto iz hiperinflacijskega gospodarstva mora ponovno
preracunati primerjalne podatke tujih poslovnih enot, katere uporabljajo nehiperinflacijsko funkcijsko
valuto, z uporabo splosnega indeksa gibanja cen. Spremembe uvajajo tudi nekatere dodatne zahteve
glede razkritij. Evropska unija standarda Se ni potrdila.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

Sprememba MSRP 10 Konsolidirani racunovodski izkazi in MRS 28 Finan¢ne naloZbe v
pridruZena podjetja in skupne podvige: Prodaja ali prispevek sredstev med naloZbenikom in
njegovo pridruZeno druZbo ali skupnim podvigom

Spremembe naslavljajo priznano neskladje med zahtevami MSRP 10 in tistimi iz MRS 28 pri
obravnavanju prodaje ali prispevka sredstev med vlagateljem in njegovo pridruzeno druzbo ali
skupnim podvigom. Glavna posledica sprememb je, da se celotni dobicek ali izguba pripozna, ko
transakcija vkljucuje podjetje (ne glede na to, ali je nastanjeno v odvisnem podjetju ali ne). Delni
dobicek ali izguba se pripozna, ¢e transakcija vkljucuje sredstva, ki ne predstavljajo podjetja, tudi ce so
ta sredstva deponirana v odvisnem podjetju. Upravni odbor UOMRS je decembra 2015 odlozil datum
zacetka veljavnosti te spremembe za nedolocen cas do zakljucka svojega raziskovalnega projekta o
kapitalski metodi. Evropska unija standarda $e ni potrdila.

Poslovodstvo je ocenilo, da te spremembe ne bodo imele vpliva na racunovodske izkaze druzbe.

VII. Pojasnila k izkazu finan¢nega polozaja
7.1. Opredmetena osnovna sredstva

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi druzba izkazuje sluzbena vozila, pisarnisko in racunalnisko
opremo.

Leta 2025 je imela druzba za 9.672 EUR (leta 2024 pa 180.365 EUR) novih nabav osnovnih sredstev
in drobnega inventarja. Amortizacijske stopnje in metoda obracuna amortizacije za osnovna sredstva
se v letu 2025 niso spremenile.

Druzba na bilanéni datum nima financnih obveznosti zaradi nakupa opredmetenih sredstev, na

opredmetenih osnovnih sredstvih ne obstajajo pravne omejitve in le-ta niso zastavljena kot jamstvo
za dolgove in pogodbene obveznosti.
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Tabela 9: Gibanje opredmetenih osnovnib sredstev leta 2025 in 2024

v EUR
2025 2024
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01,/01/ 316.769 172.638
Pridobitve oz nakupi 9672 180.365
Izlocitev iz uporabe 4.392 36.234
Stanje 31/12/ 322.049 316.769
POPRAVEE VREDNOSTI
Stanje 01,/01/ 120.714 126.077
Odtujitve 4.392 36.121
Amortizacija prpoznana v IPTju 58.964 30.758
Stanje 31/12/ 175.286 120.714
Neodpisana vrednost 01/01/ 196.056 46.562
MNeodpisana vrednost 31/12/ 146.764 196.056

7.2. Pravica do uporabe sredstev

Druzba posluje v najetih poslovnih prostorih. Zivljenjsko dobo pravice do uporabe sredstva smo
dolocili na podlagi najemne pogodbe, obrestno mero pa na podlagi obrestne mere za dolgorocne
kredite. Najemna pogodba je sklenjena za dolocen cas, za sedem let, zacetek najemnega razmetja je
1. 5. 2016. Dne 14. 6. 2021 smo podpisali aneks k pogodbi o najemu poslovnih prostorov, s katerim
smo se dogovorili, da sta od 15. 6. 2021 predmet najema dve dodatni pisarni. Skupna povrsina
predmeta najema znas$a 349,15 m” pisarniskih prostorov. Maja 2023 smo podpisali aneks k najemni
pogodbi, s katerim smo podaljsali najem do maja 2026.

Tabela 10: Gibanje pravice do uporabe sredstev leta 2025 in 2024

vEUR
2025 2024
NABAVINA VREDNOST
Stanje 01,/01/ 211.025 211.025
Stanje 31/12/ 211.025 211.025
POPRAVEE VREDNOSTI
Stanje 01,/01/ 117.225 46.890
Amortizacija prpoznana v IPTju 70.335 70.335
Stanje 31/12/ 187.560 117.225
Neodpisana vrednost 01/01/ 93.800 164.134
MNeodpisana vrednost 31/12/ 23.465 93.500

7.3. Neopredmetena sredstva in dobro ime

Neopredmetena osnovna sredstva se nanasajo na IT-modul pokojninskih zavarovanj, modul
izplacevanja pokojninskih rent, modul vrednotenja nalozb, modul za obdelavo strank in analiticno
orodje za podatkovno skladisce.
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Druzba na bilan¢ni datum nima financnih obveznosti zaradi nakupa neopredmetenih sredstev, na
neopredmetenih osnovnih sredstvih ne obstajajo pravne omejitve in le-ta niso zastavljena kot jamstvo

za dolgove in pogodbene obveznosti.

Tabela 11: Gibanje neopredmetenib osnovnib sredstev

v EUR
2025 2024
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01,/01/ 474.121 367.981
Pridobitve oz nakupi 0 45.800
V pridobivanju ] 57.340
Stanje 31/12/ 474.121 474.121
POPRAVEE VREDNOSTI
Stanje 01,/01/ 285.141 261.285
Amortizacija prpoznana v IPTju 24.949 23.856
Stanje 31/12/ 310.091 285.141
Neodpisana vrednost 01/01/ 188.979 106.696
MNeodpisana vrednost 31/12/ 164.030 188.979
7.4. Financne nalozbe
Tabela 12: Finanine nalogbe glede na razgrstite
v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 21.837.186 16.504.611
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 42.286.224 34.754.398
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 11.307.226 12.907.833
Skupaj 75.430.636 64.166.842
Tabela 13: Finanine nalogbe glede na vrsto nalogbe
v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Depoziti 2.421.316 3.930.236
Obveznice 68.999.598 56.751.377
Delnice 1.787.036 1.178.220
Alternativni skladi 203.907 284 210
Zadolznice 1.018.778 1.022.798
Posojila 1.000.000 1.000.000
Skupaj 75.430.636 64.166.842
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Tabela 14: Gibanje financnih nalogb leta 2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR
po posteni
vrednosti
2025 preko drugega Ppo posteni

po odplaéni vseobsegajoce

vrednosti skozi

vrednosti gadonosa  poslovniizid
Stanje na zacetkn obdobja 34.754.398 16.504.612 12.907.833
Nakupi 13.891 224 B.607.134 13825 349
Obrestovanje B62. 997 618.492 470324
Prevrednotenje in oslabitve -587 5374554 -42 829
Prodaje in zapadlosti -7.221 808 -4 467605 -15.853.450
Skupaj 42.286.225 21.837.186 11.307.226
Tabela 15: Gibanje financnih nalogh leta 2024
v EUR
po posteni
vrednosti

2024 preko drugega Ppo posteni
po odplaéni vseobsegajode vrednosti skozi
vrednosti gadonosa  poslovniizid
Stanje na zacetkn obdobja 29.751.752 12.091.542 14.842.893
Nakupi 7.909.990 5335073 13177 468
Obrestovanje 641.779 445909 543915
Previednotenje in oslabitve -355 4592351 263317
Prodaje in zapadlosti -3.548.768 -2.027.143 -15.919.760
Skupaj 34.754.398 16.504.611 12.907.833

Tabela 16: Bruto vrednost nalogb, a katere se raiuna kreditna izgnba, 31. 12. 2025
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

12 meseéne

NaloZbe vrednotene po odplaéni vrednosti in

ricakovane Pricakov kreditne izgub
preko drugega vseobsegajofega donosa - . ricakovane “re. . © 12810e
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

Kreditna ocena
AAA 4523129 0 0
AA 18.873.676 0 0
A 32.112.031 0 0
BEB 5199845 0 0
BB 0 205.630 0
B ali man; 0 0 0
Brez ratinga 0 1.756.695 0
Skupaj 60.708.681 1.942.345 0

60



Q Pokojninska druzba A, d.d.

Tabela 17: 1V rednost kreditne izgube 1. 1. 2025 in 31. 12. 2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR

Skupina 1

. L. .. 12 mesecéne
NaloZbe vrednotene po odplaéni vrednosti in

Skupina 2

Skupina 3

. pricakovane Pric¢akovane kreditne izgube
preko drugega vseobsegajofega donosa . e .
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

POPRAVEK 1.1.2025 -7.739 -7.818 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe -54 1.502 0
Skupaj 31.12.2025 -7.792 -6.316 0

Tabela 18: V'rednost nalogh, za katere se raiuna kreditna izgnba 3 upostevanjem kreditne izgube, 31. 12. 2025
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

. L. .. 12 mesecéne
NaloZbe vrednotene po odplaéni vrednosti in

L. pricakovane Pri¢akovane kreditne izgube
preko drugega vseobsegajocega donosa kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

Kreditna ocena
AAA 4523104 0 0
AA 18.873.001 0 0
A 32.106.156 0 0
BEB 5198.628 0 0
BB 0 202.181 0
B ali manj 0 0 0
Brez ratinga 0 1.735.849 0
Skupaj 60.700.889 1.936.030 0

Tabela 19: Bruto vrednost naloh, za katere se racuna kreditna izgnba, 31. 12. 2024
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe vrednotene po adpl.aﬁuni veednosti in l?umes ecne Pritakovane kreditne izgube za
preko dragega vseobsegajocega donosa pf‘.lca]sjm*me B
kreditne izgube

Kreditna ocena
AAA 2692644 0 0
AA 15.941.496 0 0
A 23.218.698 0 0
BEB 6.684.020 0 0
BB 0 205.630 0
Brez ratinga 0 1.353 857 0
Skupaj 48.536.859 1.559.487 0
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Tabela 20: 1V 'rednost kreditne izgube 1. 1. 2024 in 31. 12. 2024

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe viednotene po adpl_aﬁuni veednosti in l?umes ecne Pridakovane kreditne izgube za
preko drugega vseobsegajocega donosa pf‘.lca]sjm'me e
kreditne izpube

POPRAVEK 1.1.2024 -7.383 0 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe -355 -7.B18 0
Skupaj 31.12.2024 -7.739 -7.818 0

Tabela 21: 1V'rednost nalogh, za katere se raiuna kreditna izgnba 3 upostevanjem kreditne izgube, 31. 12. 2024
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3
Nalozbe viednotene po adpl.aﬁuni veednosti in l?umes ecne Pritakovane kreditne izgube za
preko dragega vseobsegajocega donosa pf‘.lca]sjm*me B

kreditne izpube
Kreditna ocena

AAA 2.692.629 0 0
AA 15940814 0 0
A 23.213.598 0 0
BEB 6.682.079 0 0
BB 0 201.226 0
Brez ratinga 0 1.350.445 0
Skupaj 48.529.120 1.551.669 0

Delez dolgoroc¢nih finanénih nalozb, ki pri izdajatelju predstavljajo podrejene dolzniske instrumente,

31.12. 2025 znasa 5,7 % v nalozbah iz kapitala druzbe.

Kuponska obrestna mera dolzniskih vrednostnih papirjev se giblje od 0,38 % do 10,75 % na leto.

Na bilan¢ni datum ima druzba 100 % depozitov in posojil s fiksno obrestno mero (v letu 2024 100 %).

Med financ¢nimi nalozbami po odplacni vrednosti druzba izkazuje nalozbe v drzavne obveznice in

podjetniske obveznice.

7.4.1. Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Postena vrednost je definirana v skladu s standardom MSRP 13 — merjenje postene vrednosti, in sicer
je opredeljena kot cena, ki bi bila sprejeta za prodajo sredstva v redni transakciji med udelezenci na

trgu na datum metjenja pod trznimi pogoiji.
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Tabela 22: Finanine nalogbe po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR
Enjigovodska Postena
2025 vrednost vrednost
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 21.837.186 21.837.186
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 42.286.224 38.608.490
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 11.307.226 11.315.044
Skupaj 75.430.636 71.760.719
Tabela 23: Finanine nalogbe po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2024
vEUR
Enjigovodska Postena
2024 vrednost vrednost
Nalozbe viednotene po posteni viednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 16.504.611 16.504.611
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 34.754.398 31.363.167
Nalozbe vrednotene po posteni vrednosti skozi IPI 12.907.833 12.907.833
Skupaj 64.166.842 60.775.611

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta financna sredstva glede na hierarhijo vrednotenja 31. 12. 2025 in

31.12. 2024.

V letu 2025 prerazporeditve financnih sredstev med posameznimi nivoji hierarhije vrednotenja ni bilo.

Spodnii tabeli prikazuje hierarhijo vrednotenja loceno za sredstva vrednotena po posteni vrednosti
preko drugega vseobsegajocega donosa (sredstva vrednotena po FVOCI), sredstva vrednotena po

posteni vrednosti preko poslovnega izida in sredstva vrednotena po odpla¢ni vrednosti.

Tabela 24: Financne nalogbe glede na nivo vrednotenja prikazane po posteni vrednosti 31. 12. 2025

v EUR
31.12.2025 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Srestva vrednotena po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajotega donosa
lastniski vrednostni papirji 1.787.036 0 0 1.787.036
dolzniski vrednostni papirji 0 18.710.209 1.339.940 20.050.149
Skupaj 1.787.036 18.710.209 1.339.940 21.837.186
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti skozi IP]
lastniski vrednostni papirji 400.268 0 203.907 604.175
dolzniski vrednostni papirji 0 5.031.040 1.231.917 6.262.957
depoziti in posojila 0 0 4.445.876 4445876
Skupaj 400.268 5.031.040 5.881.701 11.313.009
Sredstva vrednotena po odplaéni vrednosti
dolzniski vrednostni papirji 0 38.312.501 295.988 38.608.490
Skupaj 0 38.312.501 205,988 38.608.490
Skupaj skupaj 2.187.304 62.053.751 7.517.629 71.758.684
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Tabela 25: Finanine nalogbe glede na nivo vrednotenja prikazane po posteni vrednosti 31. 12. 2024

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR
31.12.2024 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Srestva vrednotena po posteni vrednosti preko drugega vseobsegajotega donosa
lastniski vrednostni papirji 1.178.220 0 0 1.178.220
dolzniski vrednostni papirji 0 13.774.722 1.253.160 15.027.882
Skupaj 1.178.220 13.774.722 1.253.160 16.206.103
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti skozi IP]
lastniski vrednostni papirji 529.390 0 284.210 813.600
dolzniski vrednostni papirji 0 5.225.832 1.213.874 6.439.707
depoziti in posojila 0 0 5.960.852 5.960.852
Skupaj 529.390 5.225.832 7.458.936 13.214.159
Sredstva vrednotena po odplaéni vrednosti
dolzniski vrednostni papirji 0 31.363.167 0 31.363.167
Skupaj 0 31.363.167 0 31.363.167
Skupaj skupaj 1.707.610 50.363.721 8.712.097 60.783.429

7.5. Sredstva iz finan¢nih pogodb

Sredstva iz finan¢nih pogodb predstavljajo nalozbe v korist clanov Skupine
zivljenjskega cikla, ki na bilan¢ni datum znasajo 528.125.385 EUR.

Tabela 26: Sredstva iz, finaninih nalogb na 31. 12. 2025 in 31.12.2024

kritnih skladov

v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Financne nalozbe iz financnih pogodb 518.985.518  464.665.773
Terjatve iz financnih pogodb 154082 452931
Denarmna sredstva iz financnih pogodb 5.985.756 10.625.946
Skupaj 528.125.385 475.742.650
Tabela 27: Sredstva iz finaninibh pogodb glede na vrsto nalogbe in kategorijo vrednotenja
v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Nalozbene nepremicnine 25.512.662 24.355.537
Nalozbe vrednotene po odplacni vrednosti 185.540.596 179.271.965
Doigniski VP in drugt 1P 5 stalnin donosons 185.540.396 179.271.965
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 307.932.459 261.038.270
Dwifnitki TP po poftent vrednosti 139.544.976 135.605.220
Lastniski VP po poiteni vrednosti 163.705.082 117.764.577
Nalogbe v depozite in posgjila 4382407 5.268.533
Terjatve 154.082 452931
Denarna sredstva 5.985.786 10.623.946
Skupaj 528.125.385 475.742.650
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Tabela 28: Tabela gibanja finaninih nalogh iz finaninib pogodb za leto 2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

vEUR
NaloZbe po NaloZbe po
odplacni NaloZbene posteni
vrednosti nepremicénine vrednosti
Stamje 01.01. 179.271.965 24 355.557 261.038.271
Nakupi 38.855.893 0 B0.484 682
Obrestovanje 4 862790 0 5929239
Prevrednotenje 7.439 1457125 22100061
Prodaje in zapadlosti -37.457.691 -300.000 -61.619.795
Stanje 31.12.2025 185.540.396 25.512.662 307.932.459
Tabela 29: Tabela gibanja finantnih nalogh iz finaninib pogodb za leto 2024
v EUR
NaloZzbe po Nalozbe po
odplacni Nalozbene posteni
2024 vrednosti nepremicnine vrednosti
Stanje 01.01. 175.137.353 21.815.781  210.949.403
Nakupi 42.873.821 0  105.809.021
Obrestovanje 4.697.119 -415.525 5.173.547
Prevrednotenje -15.282 2.980.281 15.494 645
Prodaje in zapadlosti -43.421.045 -25.000 -76.388.346
Stanje 31.12. 179.271.965 24.355.537 261.038.270
Tabela 30: Bruto vrednost sredstev i3 financnib pogodb, a katere se raiuna kreditna izgnba, 31. 12. 2025
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

12 mesecne

Nalozbe vrednotene po odplaéni vrednosti pricakovane Pri¢akovane kreditne izgube
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

Kreditna ocena
AAA 6.038.452 0 0
AA 47.313.418 0 0
A BB.439.584 0 0
EEE 43 825921 0 0
EE 0 1.542.5375 0
B ali manj 0 0 0
Brez ratinga 0 206,103 0
Skupaj 185.617.176 2.448.478 0

65



Q Pokojninska druzba A, d.d.

Tabela 31: 1V'rednost kreditne izgube 1. 1. 2025 in 31. 12. 2025

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR

Skupina 1
12 meseéne

Skupina 2

Skupina 3

NaloZbe vrednotene po odplacni vrednosti pricakovane Pric¢akovane kreditne izgube
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

POPRAVEK 1.1.2025 -84.219 -63.725 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe 7.439 16.885 0
Skupaj 31.12.2025 -76.779 -46.841 0

Tabela 32: V'rednost Sredstev i3 finaninib pogodb za katere se raiuna kreditna izgnba 3 upostevanjem kreditne

zgube na dan 31.12.2025

v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

12 meseéne

NaloZbe vrednotene po odplaéni vrednosti pricakovane Pri¢akovane kreditne izgube
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube
Kreditna ocena

AAA 6.038. 412 0 0
AA 7.311.259 0 0
A BB.418.882 0 0
EEE 43.771.844 0 0
EE 0 1.516.358 0
B ali manj 0 0 0
Brez ratinga 0 885.279 0
Skupaj 185.540.397 2.401.637 0

Tabela 33: Bruto vrednost sredstev i3 financnib pogodb, a katere se raiuna kreditna izgnba, 31. 12. 2024
v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

12 meseéne

NaloZbe vrednotene po odplaéni vrednosti pricakovane Pri¢akovane kreditne izgube
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo
izgube

Kreditna ocena
AAA 6.041.688 0 0
AA 3B.966.156 0 0
A B85.193 460 0 0
EEE 49 154 BB1 0 0
EE 0 1.542 375 0
Brez ratinga 0 206.056 0
Skupaj 179.356.184 2.448.461 0
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Tabela 34: 1 rednost kreditne izgube 1. 1. 2024 in 31. 12. 2024

v EUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

12 meseéne
NaloZbe vrednotene po odplacni vrednosti pricakovane Pric¢akovane kreditne izgube
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo

izgube
POPRAVEK 1.1.2024 -68.936 0 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe -15.282 -63.725 0
Skupaj 31.12.2024 -84.219 -63.725 0

Tabela 35: V'rednost sredstev i3, financnibh pogodb, za katere se raluna kreditna i3gnba, 3 upostevanjem kreditne
zgnbe 31. 12. 2024

vEUR
Skupina 1 Skupina 2 Skupina 3

12 meseéne
NaloZbe vrednotene po odplaéni vrednosti pricakovane Pricakovane kreditne izgube
kreditne za celotno Zivljenjsko dobo

izgube

Kreditna ocena

AAA 6.041.647 0 0
AA 38.963.750 0 0
A B5173271 0 0
EEB 49093297 0 0
EE 0 1.509.193 0
Brez ratinga 0 875.543 0
Skupaj 179.271.965 2.384.736 0

NaloZbene nepremicnine

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 6,94 % financ¢nih nalozb PDA — ZA]AMCENI v nalozbenih
nepremicninah. Med nalozbenimi nepremicninami je nalozba v garazno hiso Trdinova, ki jo je
upravljavec kupil na zacetku leta 2016 in poslovno stavbo Zlata palaca v Stegnah, kupljeno leta 2019.

Tabela 36: Sredstva iz finaninih pogodb v nalogbenih nepremicninah

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Nalozbene nepremicnine 25.512.662 24.355.537
NaloZbene nepremicnine 25.512.662 24.355.537

Upravljavec Skupine kritnih skladov ugotavlja posteno vrednost na podlagi izbranega modela
diskontiranih denarnih tokov. Pomembnejse predpostavke, uporabljene pri izracunu, so:

— pricakovana povprecna dolgorocna letna najemnina v visini 2.259.824,56 EUR ob ni¢ni
stopnji inflacije;
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— korekcijski faktor smo ocenili od 1 do 2,25 % glede na posamezno vrsto nepremicnin;
— netvegana stopnja donosa je ocenjena na podlagi donosa do dospetja 10-letne slovenske

drzavne obveznice za zadnji dve leti (pred tem je bil upostevan donos do dospetja na zadnji

dan v mesecu);

— premija za tveganje je ocenjena na podlagi sklenjenih nakupnih in najemnih poslov zadevnih

nepremicnin ter splosnih opazovanj trga nepremicnin.

Tabela 37: Gibanje nalogbenih nepremicnin i3, financnib pogodb

v EUR
NaloZbene nepremicnine 2025 2024
Stanje 01.01. 24.355.537 21.815.761
Nakupi 0 0
Korekcijski faktor -395.453 -415.525
Popravek na posteno vrednost 1.852.578 2.980.281
Prodaje -300.000 -25.000
stanje 31.12. 25.512.662 24.355.537

Postena vrednost je opredeljena kot cena, ki bi bila sprejeta za prodajo sredstva v redni transakciji med

udelezenci na trgu na datum merjenja pod trznimi pogoji.

Tabela 38: Finantna sredstva i3 financnih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2025

v EUR

Enjigovodska Postena

31.12.2025 vrednost vrednost
Nalozbene nepremicnine 25.512.662 25.512.662
Financne nalozbe po odplacni vrednosti 185.540.396 183.223.495
Dwignitki VP in drugt VP 5 stalnim donosons 185.540.396 183.223.495
Financne nalozbe po posteni vrednosti skozi IP1 307.932.459  307.983.843
Dwignitki VP in drugt VP 5 stalnim donosons 139.544.976 139.544.976
Lastniski TP 163.705.082 163.705.082
NaloZbe v depozite in posgjila 4.382.407 4.433.790
Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
Terjatve 154 082 154 082
Denarna sredstva 5.985.786 5.985.786
528.125.385 525.859.873

Skupaj
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Tabela 39: Finantna sredstva i3 financnih pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti 31. 12. 2024

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR
Enjigovodska Postena

31.12.2024 vrednost vrednost
Nalozbene nepremicnine 24.355.537 24.355.537
Financne nalozbe po odplacni vrednosti 179.271.965 177.033.220
Dwignitki VP in drugt VP 5 stalnim donosom 179.271.965 177.033.220
Financne nalozbe po posteni vrednosti skozi IPI 261.038.270  261.101.996
Dwignitki VP in drugt VP 5 stalnim donosom 135.605.220 135,605,220
Lastnitki T'P 117.164.517 1717764377
Nalogbe v depozite in posgjila B.26B.533 §.332.259
Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
Terjatve 452931 452931
Denarna sredstva 10.623.946 10.623.946
Skupaj 475.742.650 473.567.630
Tabela 40: Finanina sredstva 13 finaninib pogodb glede na raven vrednotenja po posteni vrednosti 31. 12. 2025

v EUR
31.12.2025 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Sredstva vrednotena po odplaéni vrednosti
postena vrednost dolzniski VP
po odplacni vrednosti 0 185.225.495 0 185.223.495
knjigovodska viednost
dolzniskih VP po odplacni
viednost 0 185.540.397 0 185.540.397
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti
lastniski VP po posteni vrednosti 151.195.631 0 12.509.451 165.705.082
dolzniski VP po posteni
viednost 0 125.095.295 14.751.683 159.5344.976
nalozbene nepremicnine 0 0 25.512.662 25.512.662
depoziti 0 0 44329242 4.429.242
terjatve in denarna sredstva 9.139.867 0 0 9.139.867
Skupaj 160.335.499 125.093.293 57.203.038 342.631.830
Skupaj skupaj 160.335.499 308.316.789 57.203.038 525.855.325

69



Q Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

Tabela 41: Finantna sredstva 13 financnib pogodb glede na raven vrednotenja po posteni vrednosti 31. 12. 2024

vEUR
31.12.2024 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
Sredstva vrednotena po odplaéni vrednosti
postena vrednost dolzniski VP
po odplacni vrednosti 0 177.033.220 0 177.033.220
kEnjigovodska vrednost
dolzniskih VP po odplacni
vrednosti 0 179.271.966 0 179.271.966
Sredstva vrednotena po posteni vrednosti
lastniski VP po posteni viednosti 107.243.633 0 9920854 117.164.517
dolzniski VP po posteni
vrednosti 0 121.883.573 15.721.648 135.605.220
nalozbene nepremicnine 0 0 24.355.537 24.355.537
depoziti 0 0 8.332.259 8.332.259
terjatve in denarna sredstva 11.076.877 0 0 11.076.877
Skupaj 118.320.510 121.883.573 56.330.327 296.534.410
Skupaj skupaj 118.320.510 298.916.793 56.330.327 473.567.630

7.6. Terjatve

Druge terjatve predstavljajo terjatve druzbe iz provizij do Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
in sklada izplac¢evanja pokojninskih rent. Na bilanc¢ni datum druzba nima terjatev, ki bi ze zapadle v
placilo, v poslovnem letu 2025 niso priznane oslabitve postavk tetjatev.

Tabela 42: Terjatve

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Dmge terjatve 19.057 19292
Druge terjatve med druzbo in skladi 0 0
Terjatev druzbe do SKSZC za vstopne stroske 153.652 150.137
Terjatev druzbe do SKSZC za upravljavsko provizijo 298.203 259.591
Terjatev druzbe do SKSZC za 1zstopno provizijo 6.044 6.511
Terjatev druzbe do sklada rent za provizijo 1.665 15812
Terjatev po IFRS17 33.676 27378
Skupaj 512.296 464.721

7.7. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Druzba 31. 12. 2025 v bilanci stanja izkazuje denarna sredstva v visini 101.580 EUR, 31. 12. 2024 pa
je bilo stanje denarnih sredstev 233.096 EUR. Na transakcijskem racunu druzbe pri Novi Ljubljanski
banki je na bilan¢ni datum 94.479 EUR in 80 EUR v blagajni, na transakcijskem racunu sklada
izplacevanja pokojninskih rent pa 7.101 EUR. Druzba na bilanéni datum nima odprtih kreditnih linij.
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Tabela 43: Denarna sredstva

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

denarna sredstva na TRR druzbe 94 399 187.291
denarna sredstva v blagajni druzbe 50 50
denarna sredstva druibe 94.479 187.370
denama sredstva na TRR rentnega sklada 7.101 45.726
Skupaj denarna sredstva 101.580 233.096

7.8. Kapital

7.8.1. Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe 31.12. 2025 znasa 10.000.000 EUR in je razdeljen na 89.487 navadnih
imenskih delnic. Delnice so oblikovane kot kosovne delnice. Vsaka kosovna delnica ima enak delez in
pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu. Vsaka delnica daje pravico do udelezbe pri upravljanju
druzbe, do obvescenosti, do dividende, do ustreznega dela preostalega premozenja po prenchanju

druzbe in do prednostnega vpisa novih delnic v skladu z zakonom in statutom druzbe.

Na bilan¢ni datum ima druzba 7.776 lotov lastnih delnic v skupni vrednosti 1.436.140 EUR.

Dobicek na delnico brez lastnih delnic v letu 2025 znasa 40,75 EUR (v letu 2024 pa 39,39 EUR).
Khnjigovodska vrednost delnice znasa 350,53 EUR ob upostevanju lastnih delnic, ¢e pa knjigovodske
vrednosti lastnih delnic ne upostevamo, knjigovodska vrednost 31. 12. 2025 znasa 366,58 EUR (v letu

2024 pa 317,66 oz. 334,84 EUR).

Tabela 44: Sestava kapitala drugbe

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Orsnovii kapital 10.000.000 3.734.226
Kapitalske rezerve 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka 14.402.505 19.269.521
Lastne delnice -1.436.140 1.537.382
Rezerva za posteno vrednost 1.102.322 529.599
Zadrzani dobicki preteklih let 3.778.226 3.038.558
Cisti dobicek poslovnepga leta 3.329.716 3.200.667
Skupaj 31.367.689 28.426.248
Stevilo vseh delnic 89.487 89 487
Enjigovodska viednost delnice 350,53 317 66
Stevilo delnic brez lastnih delnic 81.711 81.257
Enjigovodska viednost delnice brez lastnih delnic 366,58 33454
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7.8.2. Kapitalske rezerve

Kapitalske rezerve izvirajo iz placanega presezka kapitala ob prvi dokapitalizaciji in pripojitvi v visini
20.104 tiso¢ SIT (83.892,50 EUR), placani presezek kapitala pri drugi dokapitalizaciji v visini 14.239
tiso¢ SIT (59.418,29 EUR). 11.442 tiso¢ SIT (47.746,62 EUR) pa se nanasa na prenos splosnega
prevrednotovalnega popravka kapitala ob prehodu na nove SRS. Kapitalske rezerve niso izplacljive v
skladu s 64. ¢lenom ZGD.

7.8.3. Rezerve iz dobicka

Rezerve iz dobicka 31. 12. 2025 znasajo 14.402.505 EUR. Sestava rezerv iz dobicka je razvidna iz
tabele v nadaljevanju. 1.000.000 EUR se nanasa na zakonske rezerve, ki niso izplacljive. Namen
uporabe zakonskih rezerv dolo¢a Zakon o gospodarskih druzbah. 11.966.366 EUR so druge rezerve,
ki so bile na predlog uprave oblikovane iz bilanénega dobicka. Rezerve v visini 1.436.140 EUR pa se
nanasajo na sklad lastnih delnic.

Tabela 45: Rezerve iz dobicka

vEUR

31.12.2025 31.12.2024

ZLakonske rezerve 1.000.000 427 082
Rezerve za lastne delnice 1.436.140 1.537.382
Druge rezerve iz dobicka 11.966.366 17.5305.057
Skupaj 14.402.505 19.269.521

7.8.4. Rezerva za posteno vrednost

Rezerva za posteno vrednost oz presezek iz prevrednotenja je posledica spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb druzbe, ki so razporejene med nalozbe, vrednotene po posteni vrednosti prek
drugega vseobsegajocega donosa. Tabela v nadaljevanju prikazuje vsa oblikovanja in ¢rpanja v
poslovnem letu 2025 in 2024.

Sprememba postene vrednosti leta 2025 in tudi v letu 2024 se nanasa samo na spremembe trznih cen
nalozb druzbe.

Tabela 46: Gibanje presegka i3 prevrednotenja

vEUR

2025 2024

Stanje Ljanuarja 529.599 2.815
oblikovanja zaradi povecanja vrednosti v letu 3.899 997 3.750.031
crpanja zaradi zmanjsanja vrednosti v letu -3.327.274 -3.223.247
Stanje 3l.decembra 1.102.322 529.599
Sprememba skupaj 572723 526.784
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7.8.5. Lastne delnice

Tabela 47: Lastne delnice v bilanci stanja 31. 12. 2025

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Lastne delnice -1.436.140 -1.537.382
Tabela 48: Gibange lastnih delnic leta 2025 in 2024

vEUR

2025 2024

Stanje Ljanuarja -1.537.382 -352.126

oblikovanje sklada lastnih delnic 0 -1.277.918

crpanje sklada lastnih delnic 101.242 92.662

previednotenje sklada lastnih delnic 0 0

Stanje 31. december -1.436.140 -1.537.382

Druzba ima 31. 12. 2025 v lasti 7.776 delnic z oznako PDAR, kar obsega 8,69 % vseh izdanih delnic.
Lastne delnice predstavljajo odbitno postavko v kapitalu. V letu 2025 je bilo iz sklada lastnih delnic
izplacana variabilna placa upravi v obliki delniskih opcij v vrednosti 101.242 EUR oz 454 delnic
PDAR.

24. skupscina delnicarjev Pokojninske druzbe A, d.d., ki je bila 30. 5. 2022, je upravo druzbe pooblastila
za pridobivanje lastnih delnic, in sicer z namenom povecanja oz. ohranjanja Stevila zavarovancev,
povecanja premozenja druzbe, izplacila dividend navadnim delnic¢arjem, izplacila poslovne uspesnosti
zaposlenim, izplacila delniskih opcij ¢lanom uprave druzbe v skladu z opcijskim nacrtom. Skladno s
pooblastilom druzba lahko pridobi za te namene le toliko lastnih delnic, da jih ne bo imela ve¢ kot
deset odstotkov osnovnega kapitala, pooblastilo za pridobivanje pa velja 36 mesecev.

7.9. Zavarovalne pogodbe, ki so obveznosti

Tabela 49: Zavarovalne pogodbe, prvic pripognane v obdobyju

v EUR

Izdane pogodbe
Eocljive-
Dobié¢konosne Nedobi¢konosne
Ovcenjeni prihodnyi denarmi pritoki 12.407.232 74627
Ocenjeni prihodngi denarni odtoki -11.666.550 -73.131
Skode in ostali zavarovalni odhodki -11.641.815 -72.847
Denarmi tokovi pr pridobivanju zavarovan| -24.735 -284
Prilagoditev za nefinancno tveganja -54.591 -647
Pogodbeno storitvena marza 656.940 0
Skupaj zacetno pripoznanje 0 849
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Tabela 50: Prikaz, zavarovalnib pogodb, ki so obveznosts, 31. 12. 2025 in 31. 12. 2024

partnenstue v Roxist zavarevancey

vEUR
od Raferth od Raterih Eist dstva
Sredstva sredifva 7a Obveznosti sredsfva za 15ta srecs )
. - . . / obveznosti
zavarovalnih sivoske zavarovalnih siroske ; .
pogodb pridobivanj pogodb pridobivanj avare db
31.12.2025 Favaroran; zararoran; poso
Zivljenje Splosni model (BBA) 0 0 0 0 0
Pristop razporejanja premij (PAA) 0 0 0 0 0
Pristop s spremenljivim nadomestilom (VEA) 0 0 43.647.572 0 43.647.572
Skupaj zavarovalne pogodbe 0 0 43.647.572 0 43.647.572
. Pricakuje se, da bo poravnano vec kot 12
Zivljenje . 0 0 0
mesecev po datumu porocanja
vEUR
od £aterih od £aferth Eist dstva
Sredstva sredifva 7a Obveznosti sredsfva za 15ta srecs )
. - . . / obveznosti
zavarovalnih shroice zavarovalnih sirofie ; valaih
pogodb pridobivanj pogodb pridobivanj avare db
31.12.2024 Favaroran; zararoran; poso
Zivljenje Splosni model (BBA) 0 0 0 0 0
Pristop razporejanja premij (PAA) 0 0 0 0 0
Pristop s spremenljivim nadomestilom (VEA) 0 0 34.916.978 0 34.916.978
Skupaj zavarovalne pogodbe 0 0 34.916.978 0 34.916.978
. Pricakuje se, da bo poravnano vec kot 12
Livljenje 0 0 0

mesecev po datumu porocanja
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Tabela 51: Gibanje obveznosti za preostalo kritie (LRC) in obveznosti za nastale zabtevke (LIC) 31. 12. 2025

v EUR
Obveznosti\n za preostalo Db;e::::: za
keritje (LRC) zahtevke (LIC)

31.12.2025

Brez\n sestavine  Sestavina izgube Skeupai
izgube (LC)

Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 34 898552 14491 3.934 34916978
Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva 0
Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
Prihodki iz zavarovanja -553.671 0 0 -553.671
FPrihodki iz zavarovanja - prilagojeni retrospektivii pristop -553.671 0 0D -533.671
Nastali zahtevki in dmgi odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 363.422 363422
Izgube pri kocljivih skupinah pogodb in razveljavitve takih izgub 0 9.644 ] 0.644
Amortizacija denamih tokov po pridobivanju zavarovan; 9.671 ] 1] 9.671
Odhodki iz zavarovalnih storitev 9.671 9.644 363.422  382.737
Rezultat iz zavarovalnih poslov -544.000 0.644 363.422  -170.934
Financni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb B46.045 0 0 B46.045
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajofem donosu 302.045 0.644 363.422 675.111
NaloZbena sestavina -4.082.415 0 4.082.415 0
Ostale spremembe 33.165 0 0 33.165
Prejeta premija 12.451.859 0 0 12.481.859
Nastali placani zahtevki in drugi placani neposredno pripisljivi odhodki 0 0 4. 434 522 4434522
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovanj -25.018 0 0 -25.018
Skupni denarni tok 12.456.841 0 -4.434.522 8.022.319
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 43.608.188 24.136 15.248 43.647.573
Koncno stanje zavarovalnih\n pogodb, ki so obveznosti 45.608.188 24136 15248 43.647.572
Cisto (neto) stanje na dan 31.\n december 43.608.188 24.136 15.248 43.647.572
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Tabela 52: Gibanje obveznosti za preostalo kritie (LRC) in obveznosti za nastale zabtevke (LIC) 31. 12. 2024

v EUR
Obveznosti za preostalo Kritje Db:rf::::feh 22 o
(LRC) zahtevke (LIC) i
31.12.2024
Brez sestavine Sestavina
izgube izgube (LC)

Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 30.215.028 4.098 4.300 30.223 427
Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva o o o o
Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 30.215.028 4.098 4.300 30.223.427
Prihodki iz zavarovanja -454.180 0 0 -454.180
Prihodki iz zavarovanja - prilagojeni retrospektivni pristop -454 180 o o -454 180
Nastali zahtevki in dmgi odhodki iz zavarovalnih stontev 0 0 311.443 311.443
Izgube pri kocljivih skupinah pogodb in razveljavitve takih izgub 0 10,393 0 10,393
Amortizacija denamih tokov pri pridobivanju zavarovanj 7.851 0 0 7.851
Odhodki iz zavarovalnih storitev 7.851 10.393 311.443 329.687
Rezultat iz zavarovalnih poslov -446.328 10.393 311.443 -124.493
Financni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb 62B.362 0 0 628 362
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajoem donosu 182.034 10.393 311443 503.870
Nalozbena sestavina -3.399.782 0 3.392.782 0
Ostale spremembe 250231 0 0 25221
Prejeta premija 7.904.726 0 0 7.904.726
Nastali placani zahtevk in drugi placani neposredno pripisljivi odhodki o o -3.711.591 -3.711.591
Denami tokovi pa podobivanju zavarovan] -28.675 0 0 -28.675
Skupni denarni tok 7.876.050 0 -3.711.591 4.164.460
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
Foncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznost 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
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Tabela 53: Gibanje posameznih sestavin Zavarovalnibh pogodb 31. 12. 2025

partnenstue v Roxist zavarevancey

- EUR
Sedanja | o asoditer
wrednost
prihodnjih =zaradi Pogodbena storitvena marga (CSM) PAA Skupai

denarnih neﬁ.na.lllmega

31.12.2025 oker | TUETI AR
Frilagojeni FPriztop Oretale
retrospektivni poitene zavarovalne Skupaj CEM
pristop vrednosti pogodbe

Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 33.727 409 188.940 o 0 1.000.629 1.000.629 0 34916.978
Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva o 0
Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 33.727.409 188.940 0 0 1.000.629 1.000.629 34.916.978
Pogodbena storitvena marZa, pripoznana v poslovnem izidu, ki odraZa prenos
storitev o 0 0} 0 -148.668 -148.668 o -148.668
Sprememba prilagoditve zaradi nefinancnega tveganja, ki se ne nanasa na
prhodnjo ali  preteklo stomtew 0 -10.096 0 0 0 0 0 -10.096
Izkustvene prilagoditve -24 015 o ] 0 0 o ] -24 015
Pohodki od pogodb, merjenih s PAA metodo 0 o o 0 0 o o 0
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev -24.015 -10.096 0 0 -148.668 -148.668 0 -182.779
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo —2.657 102.875 0 0 -2.022.810 -2.022.810 o -1.932.593
Spremembe ocen, ki ne prilagodijo pogodbene storitvene marze, tj. izpube pri
Ekocljivih skupinah pogodb in razveljavitve takih izgub £.249 3.505 o O O 0 o 11.843
Ucinki pogodb, za katere je bilo opravljeno zacetno pripoznanje v obdobju -742.178 55239 0 0] 686.940 G86.940 0 0]
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev -736.587 161.708 0 0 -1.335.870 -1.335.870 0 -1.910.749
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev, tj. spremembe, ki se nanasajo
na obveznost za nastale zahtevke 0 0 0 0 0 0 o ]
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezultat iz zavarovalnih poslov (rezultat zavarovalnih storitev) =760.602 151.612 0 0 -1.484.538 -1.484.538 0 -2.093.528
Finanéni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb 846.045 o o 0 1922594 1922594 0 2768.638
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajofem donosu 85.443 151.612 0 0 438.05e6 438.0586 0 675.111
Ostale spremembe 5429 0 0 0 27736 27.736 o 33.165
Denarni tokovi 8.022.319 0 0 0 0 0 0  8.022.319
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 41.840.599 340.552 0 0 1.466.421 1.466.421 0 43.647.572
Konéno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 41.840.599 340.552 o 0 1.466.421 1.466.421 0 45.647.572
Koncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 41.840.599 340.552 0 0 1.466.421 1.466.421 43.647.572
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Tabela 54: Gibanje posameznib sestavin Zavarovalnibh pogodb 31. 12. 2024

partnenstue v Roxist zavarevancey

-~ EUR
‘?:Ts::; Pl'ila.gud.‘itev
prihodnjih zara:i.l Pogodbena storitvena marZa (CSM) PAA Skupaj

denarnih nefinanénega

31.12.2024 tokow tveganja (RA)
Frilagojeni Pristop Oistale
tetrospektivni poitene zavarovalne | Skapaj CSA
pristop vrednosti pogodbe

Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, K so obveznost 29.103.267 159.550 0 0 960.630 960.630 0 30.223.427
Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 29.103.267 159.530 0 0 960.630 960.630 0 30.223.427
Pogodbena storitvena marza, pripoznana v poslovnem izidu, ki odraZa prenos
storitev 0 0 0 0 -121.107 -121.107 0 -121.107
Sprememba prilagoditve zaradi nefinancnega tveganja, ki se ne nanasa na
prihodnjo ali  preteklo storitev 0 -5.932 0 o 1] 0 0 -8.932
Izkustvene prilagoditve -6.252 0 0 ] 0 0 0 -6.252
Prhodki od pogodb, mergenih s PAA metodo 0 0 0 0 0 0 0 0
Spremembe, ki se nanaSajo na trenutno storitev -6.252 -8.932 0 0  -121.107 -121.107 0 -136.291
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo 114129 14812 3] 0  556.330 556.330 0 685.272
Spremembe ocen, ki ne prilagodijo pogodbene storitvene marze, tj. izgube po
kocljivih skupinah pogodb in razveljavitve takih izgub 10,616 1.020 0 o 1] 0 11.635
Ucinki pogodb, za katere je bilo opravljeno zadetno pripoznanje v obdobju -259.328 22510 0 0 266982 266.982 0 la3
Spremembe, Ki se nanasajo na prihodnjo storitev -164.583 38.342 0 0 823.312 823.312 0 697.070
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev, tj. spremembe, ki se nanasajo
na obveznost za nastale zahtevke 3] 0 3] 0 0 3] 0 3]
Spremembe, ki se nana$ajo na preteklo storitev 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezultat iz zavarovalnih poslov (rezultat zavarovalnih storitev) -170.836 29.410 0 0 702.205 702.205 0 560.779
Finanéni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb 628.362 0 0 0 685272 -685.272 0 -56.909
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajodem donosu 457.527 29.410 0 0 16.933 16.933 0 503.870
Ostale spremembe 2156 0 0 23.066 23066 0 25221
Denarni tokovi 4.164.460 0 0 0 0 4.164.460
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 33.727.409 188.940 0 0 1.000.629 1.000.629 0 34.916.978
Koncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznost 33.727 409 188.940 0 0 1.000.629 1.000.629 0 34916978
Foncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so stedstva
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 33.727.409 185.940 0 0 1.000.629 1.000.629 0 34.916.978
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Tabela 55: Gibanje pogodbene storitvene marge — CSM leta 2025 in 2024

partnenstue v Roxist zavarevancey

v EUR

Pogodbena storitvena marza (CSM)

. Ostale
2025 Palagojent. s I
retrospektivni prstop vrednosti
pogodbe

Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 1.000.629 1.000.629
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev -148.668 -148.668
Pogodbena storitvena marza, pripoznana v poslovnem izidu, ki odraZa prenos storitev -148.668 -148 668
Spremembe, ki se nanasajo na puhodnjo stontev -1.343 494 -1.343 494
Ucinki pogodb, za katere je bilo opravljeno zacetno pripoznanje v obdobju G36.940 656.940
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo -2.030.454 -2.050.434
Rezultat iz zavarovalnih poslov (rezultat zavarovalnih storitev) -1.492.162 -1.492.162
Finanéni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb 1.922. 594 1.922.594
Ostale spremembe 35.360 35.360
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajofem donosu in ostale spremembe 465.792 465.792
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 1.466.421 1.466.421
v EUR

Pogodbena storitvena marza (CSM)

. Ostale
2024 Prlagojeni. Pristop postene zavarovalne  Skupaj CSM
retrospektivii pristop viednosti
pogodbe

Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 960.630 960.630
Spremembe, ki se nanasajo na trenutno storitev -121.107 -121.107

Pogodbena storitvena marza, pripoznana v poslovnem izidu, ki odraza prenos storitev -121.107 -121.107
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev 820.710 820.710

Ucinki pogodb, za katere je bilo opravljeno zacetno pripoznanje v obdobju 266.982 266.982

Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno marzo 553.728 553.728
Rezultat iz zavarovalnih poslov (rezultat zavarovalnih storitev) 699.602 699.602
Finanéni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb -685.272 -685.272
Ostale spremembe 25.668 25.668
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajocem donosu in ostale spremembe 39.999 39.999
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 1.000.629 1.000.629
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Tabela 56: Pripoznanje pogodbene storitvene marge v dobickn ali izgubi

v EUR
2025 < 1leto 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 let 5-10 let =10 let Skupaj CSM
EEBA 0 0 0 0 0 0 0 0
VEA 158.756 139789 114 546 97.913 85.635 319157 550.625 1 466.421
Skupaj 158.756 159789 114 546 97.913 85.635 319157 550.625 1 466.421

v EUR
2024 < 1leto 1-2 leti 2-3 leta 3-4 leta 4-5 let 5-10 let = 10 let Skupaj CSM
EBA 0 0 0 0 0 0 0 0
VEA 120,634 104.206 84352 71.814 61.703 215588 342330 1.000.629
Skupaj 120.634 104 206 854 352 71.814 61.703 215588 342330 1.000.629

Pogodbena storitvena marza (CSM) predstavlja oceno prihodnjih dobickov iz zavarovalnih pogodb, ki se nanasajo na prihodnja obdobja in $e niso bili
pripoznani v poslovnem izidu; 31. 12. 2025 je znasala 1.466.421 EUR. Celoten del pogodbene storitvene marze se nanasa na pokojnine. Od zacetka leta
do 31. 12. 2025 se je pogodbena storitvena marza zvisala za 465.792 EUR.

Analiza obcutljivosti zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti, prikazuje primerjavo med visino oblikovanih zavarovalnih obveznosti za variabilna rentna
zavarovanja 31. 12. 2025 in pricakovano sedanjo vrednostjo ocenjenih bodocih denarnih tokov iz teh obveznosti. V test je vkljucenih 4403 polic z
datumom zacetka zavarovanja do vkljucno 31. 12. 2025. Pri analizi obcutljivosti smo spremenili parametre: diskontno stopnjo (+1 %, —1 %), smrtnost
(+10 %, —10 %) in stroske (+20 %, —20 %). Obveznosti, izracunane s spremenjenimi parametri na datum vrednotenja, ne izkazujejo pomembnih
ucinkov, ki bi vplivali na vis§ino obveznosti do zavarovancev.

Na podlagi rezultatov analize obcutljivosti ima druzba oblikovane zavarovalne obveznosti v zadostni visini.
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7.10. Obveznosti iz finan¢nih pogodb

partnenstve v Roxist zavarovancey

Obveznosti iz finanénih pogodb so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja in se nanasajo na pokojninski nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega

zavarovanja in pokojninski nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.

Tabela 57: Obveznosti i3, financnih pogodb za Skupino KS

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Obveznosti iz financnih pogodb za KSZD 365.568.651 352.244 572
Obveznosti iz financnih pogodb za KSSDI 55.086.092 42.506.584
Obveznosti iz financnih pogodb za KSVDI 106.970.044 78.511.831
Poslovne in druge obveznosti 2.500.598 2.679.663
Skupaj vrednost obveznosti Skupine KSZC 528.125.385 475.742.650
Cista vrednost skupine KSZC 525.624.787  473.062.989

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti do zavarovancev iz izplacil odkupne vrednosti in

obveznosti do upravljavca Skupine kritnih skladov iz vstopne in upravljavske provizije.

Tabela 58: Obveznosti iz, finaninih pogodb a Skupino KS' s prikazom zajamiene vrednosti

v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Cista vrednost sredstev na 31.12. 525.624.787 4735.062.9587

Zajamcena vrednost sredstev na 31.12. 332714544

321 297 B35

Tabela 59: Tabela gibanja obveznosti i3 finaninih pogodh

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Zacetno stanje na 01.01. 475062 989 416.415.761

Vplacana bruto premija 47.691.564 47.834.472

Vstopni stroski -1.248.179 -1.231.866

Izplacila odkupnih viednosti - neto premija -26.294.867 -21.964.130

Ustvarjen donos 32412982 32.008.752

EKonéno stanje na 30.12. 525.624.788 473.062.989
Tabela 60: Knjigovodska in postena vrednost obveznosti iz finaninib pogodb 31. 12. 2025

v EUR

Enjigovodska Postena

31.12.2025 vrednost vrednost

Obveznosti iz financnih pogodb za KSZD 365.568.651 363.285.291

Obveznosti iz financnih pogodb za KSSDI 55.086.092 55.093.910

Obveznosti iz financnih pogodb za KSVDI 106.970.044 106.950.074

Poslovne in druge obveznosti 2.500.598 2.500.598

Skupaj vrednost obveznosti Skupine KSZC 528.125.385 525.859.873
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Tabela 61: Knjigovodska in postena vrednost obveznosti i3 financnih pogodb 31. 12. 2024

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR
Enjigovodska Postena
31.12.2024 vrednost vrednost
Obveznosti iz financnih pogodb za KSZD 352.244 572 350.051.704
Obveznosti iz financnih pogodb za KSSDI 42.306.584 42.314.402
Obveznosti iz financnih pogodb za KSVDI 78.511.831 78.521.861
Poslovne in druge obveznosti 2.679.663 2.679.663
Skupaj vrednost obveznosti Skupine KSZC 475.742.650 473.567.630
Tabela 62: Ustvarjeni donos Skupine kritnih skladov Fivijenjskega cikla
v EUR
2025 2024
Prihodki od dividend in delezev 2566548 2118038
Prihodki od obresti 10.518.562 9.563.644
Dobicki pri odtujitvi financnih nalozb 362975 526.570
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene viednosti financnih
nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi IPI 254547785 17.671.234
Drugi financni prihodki 0 1.767.719
Prihodki od nalozbenih nepremicnin 4.209.836 4.708.774
Finanéni prihodki 43.112.706 36.355.978
Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 719.989 604.556
Cisti odhodki iz spremembe postene vrednosti financnih nalozh,
pripoznanih po posteni viednosti skozi izkaz poslovnega izida 0 0
Drugi financni odhodki 5.000.561 0
Odhodki nalozbenih nepremicnin 416.813 417.178
Obracunani stroski upravljavea 3.353.963 2.912.068
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 114 329 102307
Drmgi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno
bremenijo kritni sklad 1.094.069 311.116
Finanéni odhodki 10.699.724 4.347.226
Ustvarjen donos 32.412.982 32.008.752

7.11. Rezervacije

Med drugimi rezervacijami druzba izkazuje rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade.

Ocenjene so demografske (umrljivost in fluktuacija zaposlenih) in financne (prihodnja povecanja plac)
aktuarske predpostavke, ki bodo vplivale na stroske zasluzkov, in sicer:

demografske predpostavke:

- pricakovana umtljivost se doloca na podlagi tablic umtljivosti prebivalstva v RS, objavljene
leta 2007, zmanjsane za 10 % zaradi nizje umrljivosti delovnega prebivalstva,

- fluktuacija, ki predstavlja zapustitev podjetja po lastni odlocitvi, je dolocena linearno
padajoce glede na starost zaposlenca (od 4,0 % pri 18 letth do 0,0 % pri 58 letih, nato
konstantna 0,0 %), in znasa povprecno 1,1% za leto 2020,

financ¢ne predpostavke:
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- pricakovana rast povprecnih plac v RS uposteva inflacijo in projekcije realne rasti (vir: BS
in IMF); dolocena na podlagi napovedi BS (December 2025) za leta 2026, 2027 in 2028,
od leta 2029 je dolocena na podlagi pricakovane inflacije IMF (oktober 2025), povecana
za 1,4 %, kar dolgoroc¢no znasa 3,5 % letno,

- pricakovano povecanje plac¢ zaposlencev v druzbi uposteva rast zaradi inflacije, realne rasti,
napredovanj in dodatka na skupno delovno dobo in je doloc¢ena skupaj v visini 3,5 %
dolgorocno, na krajsi rok pa uposteva visjo inflacijo skladno z napovedmi BS in IMF,

= diskontna stopnja je dolocena ob upostevanju povprecnih tehtanih obveznosti druzbe in
donosa visoko kakovostnih (AA rating) podjetniskih obveznic, nominiranih v EUR, in znasa

3,6 % letno.

Tabela 63: Druge rezervacije

v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Rezervacije za odpravnine 319.430 99912
Rezervacije za jubilejne nagrade 18375 15110
Skupaj 337.806 115.022
Tabela 64: Gibanje rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade leta 2025 in 2024
v EUR
2025 2024
Zacetno stanjena 1.1, 115021 77162
Stroski obresti 3.911 2.332
Stroski sprotnega sluzbovanja 10.680 7.201
Stroski preteklepa sluzbovanja 212.584 34.769
Aktuarski dobicki, izpube in spremembe predpostavk -4.391 2178
Aktuarski dobicki - odprava 0 -383
Aktuarske izgube - oblikovanje in poraba 0 2.089
Obveznosti za izplacila zasluzkov v poslovnem obdobju 0 -20.727
Dobicki in izgube ob poravnavi 0 10.400
Eonéno stanje na dan 31.12. 337.806 115.021

7.12. Obveznosti iz najemov

Obveznost iz najemov se nanasa na najete poslovne prostore, v katerih druzba posluje.

Na podlagi trenutno veljavnih pogodb, v katerih je doloceno, da ¢e nobena od pogodbenih strank
najkasneje Sest mesecev pred potekom trajanja najemnega razmetja pisno ne sporoci drugi stranki, da
ne zeli podaljsati trajanja najemnega razmerja, se najemno razmerje samodejno podaljsa za tri leta.

Tabela 65: Obveznosti iz najemov

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Obveznosti 1z najemov 25362 95.479
Skupaj 25.362 98.479
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Tabela 66: Gibanje obveznosti i najema

v EUR

2025 2024

Zacetno stanjena 1.1, 98.479 167349
Oblikovanja 3.920 8.167
Crpanja ~77.037 ~77.037
Eonéno stanje na 31.12. 25.362 08.479

7.13. Druge obveznosti

Preostale obveznosti 31. 12. 2025 znasajo 1.000.342 EUR in zajemajo obveznosti druzbe iz rednega
poslovanja in obveznosti po standardu MSRP17. Drugih obveznosti, ki zapadejo v placilo po petih
letih od datuma bilance stanja, druzba nima.

Tabela 67: Druge obveznosti

v EUR
Obveznosti 31.12.2025 31.12.2024
Obveznosti za ciste place 42.449 42.561
Obveznosti za prispevke iz plac 17.24¢6 16.252
Obveznosti za davke iz kosmatih plac 13.939 14.417
Obveznosti za prispevke na place 15.471 14.762
Fratkorocne obveznosti do dobaviteljev 133186 123 585
Pasivne casovne razmejitve 370421 432 066
Kratkorocne obveznosti med druzbo in skladi -25.422 4
Obveznosti za vplacano zavarovalno premijo na sklad
izplacevanja pokojninskih rent 431.550 1.108.119
Obveznost po IFRS17 1.722 34.996
Skupaj 1.000.342 1.786.762

Obveznosti druzbe predstavljajo redne obveznosti druzbe do dobaviteljev, ki Se niso zapadle v placilo,
$e neizplacane decembrske place in variabilne place zaposlenih, vracunan variabilni del place uprave,
obveznosti za davke in prispevke iz plac in vnaprej vracunane stroske.

Clanom poslovodstva in nadzornega sveta, drugim delavecem druzbe in zaposlenim na podlagi
pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, druzba ni odobrila predujmov in posojil
ali kaksnih drugih prejemkov. Poleg uprave druzba v letu 2025 ni imela zaposlenih na podlagi
individualnih pogodb.

Med pasivne ¢asovne razmejitve so na podlagi pogodb oz. predra¢unov vkljuceni vnaprej vracunani
stroski revizijskih storitev, stroski obvesc¢anja zavarovancev, stroski storitev trzenja in stroski, ki se
nanasajo na nacrtovane nalozbe skupine kritnih skladov, ki po pravilih upravljanja ne smejo bremeniti
sredstev zavarovancev. Ce prihaja do razlik med vkalkuliranimi zneski in dejanskimi strogki, se zadnji
evidentirajo v obdobju poravnave obveznosti.

Obveznosti druzbe in pokojninskih zavarovancev so kratkorocne in izkazane po posteni vrednosti ter
glede na vrsto dolga in niso izpostavljene tveganjem.
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7.14. Prikazovanje terjatev in obveznosti med druZzbo in skladi

V poslovnih knjigah izkazujemo terjatve upravljavea (druzbe) do Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla in kritnega sklada izplacevanja rent in obveznosti Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla in
sklada izplacevanja pokojninskih rent do upravljavca (druzbe) v okviru razreda 6. Medsebojne tetjatve
zajemajo terjatve iz vstopne provizije, upravljavske provizije in izstopne provizije. Na bilanc¢ni datum

je stanje terjatev druzbe do Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla 457.900 EUR, do sklada
izplacevanja pokojninskih rent pa 1.664 EUR.

VIII. Pojasnila k izkazu poslovnega izida

8.1. Rezultat iz zavarovalnih poslov

Tabela 68: Rezultat iz zavarovalnih poslov

v EUR

2025 2024
Prihodki 1z zavarovalnih storitev 553.671 454150
Odhodki iz zavarovalnih storitev -382.737 -329.687
Rezultat iz zavarovalnih poslov 170.934 124.493
Tabela 69: Pribodki iz zavarovalnib storite

v EUR
Zavarovalni prihodki

2025 2024
Pogodbe, za katere je bila uporabliena metoda VFA
Zneski povezani 5 spremembo obveznosti za preostalo kritje: 544 000 446,528
Pogodbena storitvena marza, pripoznana v poslovnem izidu, ki
odraza prenos storitev 148.668 121.107
Sprememba prilagoditve zaradi nefinancnega tveganija, ki se ne
nanasa na prihodnjo ali preteklo storitev 10.096 5932
Pricakovani odhodki iz skodnih zahtevkov in drugih odhodki iz
zavarovalnih storitev 387.436 317.695
Ostalo -2.200 -1.406
Povracilo stroskov pridobivanja zavarovanja 9.671 7.851
Skupaj pogodbe, za katere je bila uporabljena metoda VFA 553.671 454.180
Skupaj 553.671 454.180
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v EUR

Zavarovalni odhodki
2025 2024
Odhodki iz Skodnih zahtevkov 249.619 206.367
Obratovalni odhodki zavarovalnih pogodb 133.117 123.320
Stroski pridobivanja zavarovan] 9671 7.851
Izgube kocljivih pogodb 9.644 10.393
Administrativii stroski 115.803 105.076
Zavarovalni odhodki 382.737 329.687

8.2. Rezultat iz nalozbenja

Rezultat iz nalozbenja je razlika med finanénimi prihodki in finanénimi odhodki. V rezultat iz
nalozbenja so vkljuceni financni prihodki in financ¢ni odhodki druzbe in kritnega sklada izplac¢evanja

pokojninskih rent.

Rezultat iz nalozbenja izvira iz finanénih nalozb v dolzniske in lastniske vrednostne papitje ter

depozite.

Tabela 71: Cisti pribodki in odhodki iz nalothenja

v EUR

2025 2024

Prihodki od obresti nalozb 1.854.002 1.554.051

Prihodki od dividend 99.092 95513
Dobicki/izgube pri odtujitvah nalozb vrednotenih po posteni

vrednosti preko poslovnega izida 17.058 20739
Dobicki/izgube pri odtujitvah nalozb vrednotenih po posteni

vrednosti preko drugega vseobsegajocega donosa -50.852 -44.764

Ciste oslabitve/ odprave slabitev financnih sredstev 38.974 199691

Drugi prihodki/odhodki od nalozb -67.308 -121.263

Cisti prihodki/odhodki iz nalozbenja 1.870.967 1.773.966

Prihodki nalozb zajemajo prihodke od obresti, prihodke od dividend, dobicke pri odtujitvah finanénih
nalozb, prihodke zaradi spremembe trznih cen in prihodke iz odprave slabitev finan¢nih sredstev.

Odhodki nalozb zajemajo odhodke za upravljanje s sredstvi, odhodke za obresti, odhodki zaradi
spremembe trznih cen, izgube pri odtujitvah nalozb in odhodke iz oslabitev financ¢nih sredstev.
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8.3. Rezultat iz zavarovalnih pogodb

Tabela 72: Finanini pribodki in odhodki iz zavarovalnih pogodb

v EUR

2025 2024
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VEA - LRC PV CF -9329 767 -1.108.884
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VFA - LRCRA -4.895 -5.421
Accretion - izdane zav. Pogodbe - VFA - LRC C5M -1.092.037 1.505.409
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VEA - loss component PV CF -38.145 9.851
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VEFA - loss component BA -611 528
Unwinding - izdane zav. Pogodbe - VEA - TVOG 226 -528
Sprememiba financnih predpostavk - izdane zav. Pogodbe - VFA -
LRCPVCF 2.030.723 -207.59
Sprememba financnih predpostavk - izdane zav. Pogodbe - VFA -
LRCRA 19.019 -1.589
Sprememba postene viednosti pripadajocih nalozb - izdane zav.
Pogodbe - VEA -823.557 -618.138
Skupaj finanéni rezultat iz finanénih pogodb -846.050 -628.364
8.4. Cisti drugi prihodki in odhodki
Tabela 73: Cisti drugi pribodki in odhodki

v EUR

2025 2024
Prihodki iz upravljanja premozenja 5.171.029 4.564.024
Cisti drugi poslovni prihodki/odhodki -3.020.515 -2.621.045
Neprepisljivi stroski -20.330 -16.249
Cisti drugs prihodki in odhodki 3.683 3.842
Drugi prihodki in odhodki 2.133.866 1.930.573

Prihodki iz upravljanja premoZenja

Prihodki iz upravljanja premozenja vkljucujejo provizije, ki si jth upravljavec kritnega sklada lahko
obracuna po pravilih upravljanja. Pokojninska druzba A je kot upravljavka Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla upravicena do povracila vstopnih stroskov, upravljavske provizije in izstopnih
stroskov.

Vstopna provizija pokojninske druzbe se obracuna od vplacane bruto zavarovalne premije in znasa
3% za pokojninski nacrt kolektivhega zavarovanja in individualnega zavarovanja. Upravljavska
provizija se obracunava mesecno od sredstev v upravljanju in znasa letno 0,55 % od vrednosti sredstev
KSZD in 1% od vrednosti sredstev KSSDI in KSVDI. V primeru prenchanja zavarovanja je
pokojninska druzba upravicena do povracila izstopnih stroskov v visini 1 % odkupne vrednosti. V
primeru prenosa sredstev na drugega izvajalca je pokojninska druzba upravicena do povracila stroskov
prenosa v visini 15 EUR.

Provizija iz zavarovalnih poslov vkljucuje provizije, ki si jih upravljavec sklada izplacevanja
pokojninskih rent lahko obracuna v skladu s pokojninskim nacrtom in premijskim cenikom.
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Pokojninska druzba A je kot upravljavka sklada izplacevanja pokojninskih rent upravicena do
povracila vstopnih stroskov, administrativnih stroskov, upravljavske provizije in rizikov premije.

Tabela 74: Pribodki iz upravljanja premosenja

v EUR
2025 2024
Vstopna provizija 1.245.179 1.251.569
Upravljavska provizija 3.353.963 2912.068
Izstopna provizija 74.996 G5.456
Provizija pri prenosu 2970 1.725
Provizija iz zavarovalnih poslov 490.920 349 876
Prihodki iz upravljanja premoZenja 5.171.029 4.564.024
Cisti drugi poslovni prihodki in odhodki
Tabela 75: Cisti drugi poslovni pribodki in odhodki
v EUR
2025 2024
Cisti drugi poslovni odhodki -2.668.430 -2.405.129
Pripisljivi stroski za potrebe IFRS17 138821 133.752
Odhodki za administrativne stroske - sklad izplacevanja -220.575 -168.958
Odhodki za upravljavsko provizijo - sklad izplacevanja -14.328 -15.655
Odhodki za riziko premije 1 - sklad izplacevanja -3.184 -3.479
Odhodki za riziko premije 2 - sklad izplacevanja -3.184 -3.479
Odhodki za vstopne stroske Rente -249.637 -155.095
Cisti drugi prihodki in odhodki -3.020.516 -2.621.045
Tabela 76: Cisti drugi poslovni odhodki
vEUR
2025 2024
Stroski dela 1.427 525 1437414
Strosek amortizacije 154249 124 949
Ostali stroski 1.086.656 B42. 767
Skupaj 2.668.430 2.405.129
Stroski dela

Med stroske dela so vkljuceni stroski pla¢, regres, nadomestilo za prehrano in prevoz na delo, prispevki
in davki delodajalca na izplacane place in premije za dodatno pokojninsko zavarovanje. Med stroski
dela je upostevan tudi variabilni del place upravi v skladu z merili iz individualnih pogodb. V druzbi
je bilo konec leta 2025 12 zaposlenih za polni delovni ¢as in notranja revizorka, zaposlena za
povprecno 8 ur tedensko. Nadzorni svet in druge komisije so za leto 2025 prejeli placila, ki so razkrita
v tocki XII. Razkrivanje povezanih oseb. Po individualnih pogodbah pripada upravi odpravnina v

visini Sestih plac.
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Tabela 77: Stroski dela

v EUR

2025 2024

Place zaposlenih 1.055.299 1.085.116
Regres za letni dopust 78.487 71.695
Prispevki na izplacane place 179.259 172.143
Davki na izplacane place 1.844 406
Prehrana med delom 20.234 20,983
Prevoz med delom 9735 5.936
Stroski PDPZ 34.539 32.785
Stroski nadzomih organov in komisij 50.106 45350
Skupaj 1.427.525 1.437.414

Amortizacija

Leta 2025 je druzba obracunala amortizacijo v skupni visini 154.249 EUR. Loceno je obracunana
amortizacija neopredmetenih sredstev v visini 24.949 EUR in amortizacija opredmetenih osnovnih
sredstev v visini 58.964 EUR. Med obracunanimi stroski amortizacije druzba izkazuje tudi
amortizacijo pravice do uporabe poslovnih prostorov in garaz v visini 70.335 EUR.

Tabela 78: Strosek amortizacije

v EUR

2025 2024

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev 58.9¢64 30.758
Amortizacija neopredmetenih osnovnih sredstev 24.949 23.856
Amortizacija pravice do uporabe poslovnih prostorov in garaz 70.335 70.335
Skupaj 154.249 124.949

Druzba nima zastavljenih opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev kot jamstvo za
dolgove.

Drugi obratovalni stroski

Skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah je druzba, ki je zavezana k revidiranju, dolzna razkriti
celoten znesek, porabljen za revizorja. Leta 2025 znasa strosek revizije 46.360 EUR z DDV, v letu
2024 pa je znasal 50.405 EUR. Revizor racunovodskih izkazov za druzbo PDA ni opravljal
nerevizijskih storitev ali storitev davénega svetovanja.
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vEUR
2025 2024
Stroski pisarniskega materiala, obrazcev in obvestil 23.968 12.651
Drugi stroski materiala 11.174 13.682
Stroski najemnin 31.930 29508
Stroski storitev fizicnih oseb 0 14.546
Stroski storitev prometa in zvez 58.087 38.674
Povracila stroskov v zvezi z delom 20.160 16.719
Stroski pl prometa, bancnih borznih in drugih storitev 7.745 7.273
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 194 086 195574
Stroski zavarovalnih premij 25995 28739
Stroski reklame, propagande in reprezentance 56.228 66.870
Stroski storitev vzdrzevanja 333.103 287.012
Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade 227 810 45 964
Ostali stroski 96.370 85556
Skupai 1.086.656 842.767
Tabela 80: Ne pripisljivi strosk:
vEUR
2025 2024
Odhodki nalozb za upravljanje financnih nalozb 20.330 16.249
Neprepisljivi stroski 20.330 16.249
Tabela 81: Drugi pribodki in odhodki
vEUR
2025 2024
Drug prihodk in odhodki 3.683 3.842
Drgi prihodki in odhodki 3.683 3.842
8.5. Dobicek na delnico
Tabela 82: Osnovni &sti dobicek na delnico
v EUR
2025 2024
Stevilo vseh delnic 89.487 89 487
Osnovni cisti dobicek na vse delnice 37,21 35,77
Stevilo delnic brez lastnih delnic 81.711 81.257
Osnovni cisti dobicek na delnico brez lastnih delnic 40,75 3939

Prejsnja tabela prikazuje osnovni cisti dobicek na delnico z upostevanjem lastnih delnic in brez lastnih
delnic, saj se dobicek lastnim delnicam ne razporeja. Osnovni cisti dobicek na delnico brez lastnih
delnic 31. 12. 2025 znasa 40,75 EUR, z lastnimi delnicami pa 37,21 EUR, konec leta 2024 pa je znasal
39,39 EUR oz. 35,77 EUR. Stevilo delnic druzbe se glede na leto 2024 ni spremenilo in znasa 89.487.
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Na bilan¢ni datum ima druzba oblikovan sklad lastnih delnic v visini 1.436.140 EUR, kar je podrobno
opisano v tocki 7.8.5. Lastne delnice.

IX. Pojasnila k izkazu vseobsegajocega donosa
9.1. Drugi vseobsegajoci donos po obdavcitvi

Tabela 83: Cisti dobicki iz ponovne izmere sredstev po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoiega donosa

v EUR
2025 2024
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 3.322.716 3.200.667
Cisti dobicki iz ponovne izmere financnega sredstva,
vrednotenega po posteni vrednosti preko drugega
vseobsegajoicega donosa 572723 526.7584
Vseobsegajoci donos poslovnega leta 3.902.438 3.727.451

X. Pojasnila k izkazu denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V njem so prikazana povecanja in zmanjsanja
denarnih sredstev, in sicer posebej pri poslovni dejavnosti, posebej pri investicijski dejavnosti in
posebej pri finan¢ni dejavnosti. Postavke denarnih tokov pri poslovanju so povezane z izkazom
poslovnega izida, postavke denarnih tokov pri nalozbenju so povezane s sredstvi, izkazanimi v bilanci
stanja, postavke denarnih tokov pri financiranju pa so povezane z obveznostmi do virov sredstev. V
izkaz denarnih tokov niso vkljuceni denarni tokovi iz finan¢nih pogodb.

Tabela 84: Uskladite listega poslovnega izida 3 denarnimi tokovi pri poslovanju

v EUR

2025 2024

Cisti poslovni izid 3.329.716 3.200.667
Prihodki nalozb -1.803.659 -1.652.703
Odhodki nalozb -67.308 -121.263
Sprememba zavarovalno tehnicnih rezervacij 5.880.260 4.662.541
Amortizacija 154.249 124949
Sprememba terjatev 47577 22377
Sprememba obveznosti -786.420 615.400
Izid denarnih tokov pr poslovanju 9.754.419 6.851.967

XI. Pojasnila k izkazu sprememb lastniSkega kapitala

V izkazu gibanja za leto 2024 je druzba prikazala povecanje kapitala iz drugega vseobsegajocega
donosa poslovnega leta v visini 526.784 EUR, in sicer kot povecanje presezka iz prevrednotenja
nalozb razpolozljivih za prodajo, zmanjSanje za izplacane dividende v visini 877.940 EUR, izplacilo
nagrade upravi v obliki lastnih delnic v visini 92.662 EUR, povecanje rezerv za lastne delnice v visini
1.277.918 EUR zaradi nakupa lastnih delnic, povecanje rezerv iz dobicka za 1.500.000 EUR in
povecanje iz Cistega dobicka poslovnega leta 2024 v visini 3.200.667 EUR.
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V izkazu gibanja za leto 2025 je druzba prikazala povecanje osnovnega kapitala iz drugih rezerv v
visini 6.265.774 EUR, povecanje kapitala iz drugega vseobsegajocega donosa poslovnega leta v visini
572.723 BEUR, in sicer kot povecanje presezka iz prevrednotenja nalozb razpolozljivih za prodajo,
zmanjSanje za izplacane dividende v visini 1.062.243 EUR in izplacilo nagrade upravi v obliki lastnih
delnic v visini 101.242 EUR, povecanje rezerv iz dobicka za 1.500.000 EUR in povecanje iz Cistega
dobicka poslovnega leta 2025 v visini 3.329.716 EUR.

XII. RazKkrivanje povezanih strank

Nobeden od lastnikov nima pomembnega deleza in prevladujocega vpliva, niti druzba nima odvisnih
ali pridruzenih druzb, zaradi ¢esar bi izpolnjevali kriterije povezane stranke v skladu z MRS 24. Druzba
je kot povezane stranke v skladu z MRS 24 opredelila klju¢no ravnateljsko osebje in z njimi povezane
stranke.

Razkritje v skladu z 69. ¢lenom ZGD: Na podlagi individualnih pogodb sta bila leta 2025 zaposlena
predsednica in ¢lan uprave. Zasluzki in delezi ¢lanov in drugih organov druzbe v razsirjenem dobicku
ne obstajajo. V poslovnem letu 2025 (enako kot leto prej) posojil in predplacil ¢lanom uprave in
nadzornega sveta ni bilo.

Prejemki, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v druzbi prejeli ¢lani uprave in ¢lani nadzornih
organov, za katere ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe, so leta 2025 skupaj dosegli 588.729 EUR.

Tabela 85: Bruto prejemki po kategorijah prejemmnikoy

v EUR
2025 2024
Clani uprave 537.002 4586.085
Clani nadzomih OLZANOV 51.727 45.350
Skupaj 5EB.729 531.435
Tabela 86: Prejem#ki clanov uprave
v EUR
2025 2024
KARMEN DIETNER 301.285 267 397
Bruto placa z regresom 175084 165585
Nagrada za poslovno uspesnost* 108931 81.041
Povracila stroskov 1.680 1.672
Premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 3.224 2903
Boniteta 14 366 16.196
BLAZ HRIBAR 235717 218.689
Bruto placa z regresom 146.338 140.145
Nagrada za poslovno uspesnost 76.896 66.615
Povracila stroskov 2.703 1.688
Premija za dodatno pokojninsko zavarovanje 3.224 2.903
Boniteta 6.356 7.340
Skupaj uprava 537.002 486.085

*nagrada ga poslovno uspesnost vkljucuje tudi neizplatano nagrado i, preteklib let v visini 18.000 EUR, ki ni bila
stroek tekocega leta
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Tabela 87: Prejem#ki tanov nadzornib organov

vEUR

2025 2024

ALJANCIC FALEZ VERA 0 650
BITENC MATTA 0 1.750
CERIN DEAN 7.537 6.300
DRAZUMERIC MARKO 6.452 5.100
FAJEAR NIVES 596 1.100
GORENSCEK MITJA 596 1.100
KAVSEK DRAGO 4.717 2.600
KRZAN NEVENKA 3.524 2.600
LACEN DANIEL 3.524 2.600
LUKANCIC NATASA 705 650
MILOSEVIC ZORAN 0 1.300
RANGUS ANDRAZ 3.524 2.600
SANCANIN ZDRAVKO 4934 3.900
STOJCEVSKA ANITA 5.910 3.700
SVETEK SANDI 7.103 5.900
STERBENC BORUT 596 1.100
VISENJAK PRIMOZ 1.410 1.300
VODUSEK VTIC DARJA 596 1.100
Skupaj ¢lani nadzornih organov 51727 45.350

XIII. Pomembnejsi dogodki po datumu bilance stanja

Po dnevu bilance stanja niso nastale taksne okolis¢ine ali dogodki, ki bi vplivali na racunovodske izkaze
za poslovno leto 2025.

XIV. Upravljanje in obvladovanje tveganj

14.1. Opis glavnih tveganj in negotovosti

Cilj upravljanja tveganj v druzbi je doseganje dolgorocnih donosov za zavarovance in druzbo ter tudi
vzdrzevanje stabilnega poslovanja v prihodnosti.

Pokojninska druzba A pri upravljanju tveganj uposteva veljavne predpise in priporocila Agencije za
zavarovalni nadzor, podrocje upravljanja tveganj pa je uredila tudi z internimi politikami, ki
opredeljujejo cilje, metodologije in postopke spremljanja, merjenja in upravljanja tvegan;.

Pokojninska druzba A bo za namene varovanja pred tveganji uporabljala tehnike in orodja, ki se
nanasajo na trzne vrednostne papitje in instrumente denarnega trga, izklju¢no za znizevanje stroskov
in pridobivanje dodatnih dohodkov. Osnovni finanéni instrumenti druzbe in premozenja
zavarovancev so financne nalozbe, denarni depoziti in denar na racunih.
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Osnovni dejavniki tveganja, ki jim je izpostavljena druzba, in sklad izplacevanja pokojninskih rent so

povezani s splosnim gospodarskim polozajem in razmerami na trgu vrednostnih papirjev v Sloveniji
in tujini. Odrazajo se na razlicnih vrstah tveganj, med katerimi so najpomembnejsa naslednja:

— zavarovalno tveganje,

— kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja,
— obrestno tveganje,

— likvidnostno tveganje,

— valutno tveganje,

— tveganje zagotavljanja minimalne donosnosti,

— tveganje kapitalske ustreznosti,

— operativna in sistemska tveganja,

— tveganje prenosa odkupne vrednosti.

Vse nastete vrste tveganj vplivajo na spreminjanje Ciste vrednosti sredstev kritnega sklada in
posledi¢no na vrednosti sredstev zavarovancev.

Druzba ima oblikovana interna merila za obvladovanje tvegan;.

14.2. Kreditno tveganje

Tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja je tveganje, da nekateri izdajatelji vrednostnih
papirjev ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti.

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe iz kapitala druzbe in kritnega sklada izplacevanja
rent, ki smo jim pripisali najvisjo bonitetno oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody s oziroma
Fitch. V portfelju sredstev iz kapitala druzbe smo pri izracunu kreditnega tveganja med dolzniske
vrednostne papitje zajeli tudi delnice nalozbenih skladov, ki imajo sredstva naloZena v obveznice.

Na bilan¢ni datum druzba nima terjatev, ki bi presegle zapadlost v placilo, in zato ni opravila slabitve
zaradi starosti.

Nalozbeni razred vkljucuje bonitetne ocene razredov AAA, AA, A in BBB, medtem ko so zunaj
nalozbenega razreda zajete bonitetne ocene razredov BB, B ali manj in brez ratinga.

Tabela 88: Razdelitev dolZniskih vrednostnih papirjev sredstev drugbe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskib
rent glede na tveganost izdajatelja 31. 12. 2025

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preko drmgega

obvezniskega portfelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2025 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
Nalozbeni razred 41.990.680 4 3355834 18.710.209 65.039.723
Tzven ;m_lafbenega razreda 295 545 2.324 5391 1.339.940 3.959 875
Skupaj obveznice 42.286.224 6.663.225 20.050.149 68.999.598
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Tabela 89: Razdelitev dolZniskih vrednostnib papirjev sredstev drugbe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskih

rent glede na tveganost izdajatelja 31. 12. 2024

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preko drgega

obvezniskega portfelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2024 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
Nalozbeni razred 34.754.398 4.640.405 13.774.722 53.169.523
Izven nalozbenepa razreda 0 2.328.694 1.255.160 3.581.854
Skupaj obveznice 34.754.398 6.969.097 15.027.882 56.751.377

Tabela 90: Razdelitev dol$niskih vrednostnih papirjev sredstev drugbe in kritnega sklada izplalevanja pokojninskib

rent glede na bonitetno strukturo 31. 12. 2025

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preko drugega

obvezniskega portfelja na po odplaéni vrednosti skozi vseobsegajoce
31.12.2025 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
AAA 3.705.435 0 817.669 4523104
AA 13.207.532 1.408.249 5.665.469 20.281.250
A 24.119.829 420.508 7.986.327 32.526.464
EEE 957.883 2.510.278 4.240.744 7.708.905
BB 0 1.364.645 0 1.364.645
B ali mam 0 0 0 0
Brez ratinga 295.545 959.746 1.339.940 2.595.230
Skupaj obveznice 42.286.224 6.663.225 20.050.149 68.999.598

Tabela 91: Razdelitev dol$niskih vrednostnih papirjev sredstev drugbe in kritnega sklada izplalevanja pokojninskib

rent glede na bonitetno strukturo 31. 12. 2024

v EUR

po posteni

vrednosti

Bonitetna struktura po posteni preko drugega

obvezniskega portfelja na po odplacni vrednosti skozi vseobsegajode
31.12.2024 vrednosti IPI ga donosa Skupaj
AAA 2.281.538 0 411.090 2.692.629
AA 12.730.685 2271618 3.210.129 18.212.432
A 18.218.753 T04.445 4.994 546 23.918.042
EEE 1.523.422 1.664.342 5.158.657 8.346.421
BB 0 1.386.991 0 1.386.991
B ali man 0 0 0 0
Brez ratinga 0 941.703 1.253.160 2.194 863
Skupaj obveznice 34.754.398 6.969.097 15.027.882 56.751.377
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Tabela 92: Razdelitev dolsniskib vrednostnib papirjev sredstev Skupine kritnih skladov 7.C glede na tveganost

izdajatelja 31. 12. 2025

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja na po odplaéni po posteni
31.12.2025 vrednosti vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 185.540.397 108.039.250 293.579.647
Izven nalozbenega razreda 0 31.805.726 31.805.726
Skupaj obveznice 185.540.397 139.844.976 325.385.373

Tabela 93: Razdelitev dolZniskib vrednostnib papirjev
izdajatelja 31. 12. 2024

sredstev Skupine kritnih skladov 7C glede na tveganost

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja na po odplaéni po posteni
31.12.2024 vrednosti vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 179.271.965 110.045.970 289 317934
Izven nalozbenega razreda 0 26.5842.162 26.842.162
Skupaj obveznice 179.271.965 136.888.131 316.160.096

Tabela 94: Razdelitev dolZniskih vrednostnib papirjev
strukturo 31. 12. 2025

sredstev Skupine kritnih skladov Z.C glede na bonitetno

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja na po odplaéni po posteni
31.12.2025 vrednosti vrednosti Skupaj
AAA 6038412 6.846.286 12.884.698
AA 7.311.259 25.590.489 72.901.748
A 58.4158.882 25.421.783 113.840.665
BEB 43.771.844 50.180.692 93.952.536
BB 0 11.520.037 11.520.037
B ali man; 0 0 0
Brez ratinga 0 20.285.689 20.285.689
Skupaj obveznice 185.540.397 139.844.976 325.385.373

Tabela 95: Razdelitev dolZniskilh vrednostnib papirjev
strukturo 31. 12. 2024

sredstev Skupine kritnib skladov ZC glede na bonitetno

v EUUR
Bonitetna struktura obvezniskega portfelja na po odpladni Po posteni
31.12.2024 vrednosti vrednosti Skupaj
AAA 6.041. 647 7.893 282 13934 930
A/ 38.963.750 14.105.053 55.066.803
A B5.173.271 26.185.365 111.3538.637
EEE 49 093297 61.864.269 110.957.566
EE 0 12264 315 12264515
B ali manj 0 0 0
Brez ratinga 0 14577 847 14.577. 847
Skupaj obveznice 179.271.965 136.888.131 316.160.096
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14.3. TrZno tveganje

Trzno tveganje financnih nalozb druzbe in sklada izplacevanja pokojninskih rent je tveganje, da bo
vrednost sredstev nihala zaradi nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev.
Trzna tveganja predstavljajo potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko
nastane zaradi neugodnih sprememb posameznih trznih parametrov (devizni tecaji, obrestne mere,
cene vrednostnih papirjev). Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga sestavljata spremljanje
in merjenje posameznih tveganj, njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih financnih posledic,
ki bi izhajale iz sprememb na financnih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podrocju spremljanja
trznih tveganj. Metodologije za merjenje trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami
regulatorjev. Omejitve in razprsitve so predpisane z zakonom in pokojninskim nacrtom.

Druzba trzno tveganje meri z VaR-om, pri ¢emer je obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja

95 %.
Tabela 96: Letni 1'aR nalob iz kapitala drugbe

min max povpredje 31.12.
leto 2023 2,89% 4,15% 3,64% 2,89%
leto 2024 2,19% 2,85% 2,58% 2,48%
leto 2025 2,05% 2,58% 2,41% 2,05%

Obstaja 5% verjetnost, da bo donosnost nalozb iz kapitala druzbe v naslednjem letu nizja od - 2,03%.

Tabela 97: Letni 1 aR nalogb kritnega sklada izplatevanja pokojninskib rent

min max povpredje 31.12.
leto 2023 0,02% 0,05% 0,02% 0,02%
leto 2024 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%
leto 2025 0,02% 0,02% 0,02% 0,02%

Tabela 98: Letni VaR nalogh Skupine kritnih skladov ZC

min max povpredje 31.12.
leto 2023 3,00%% 4,85% 3,92% 3,00%
leto 2024 2,76% 3,56% 3,09% 3,56%
leto 2025 3,67% 5,25% 4,77% 5,04%

¥

14.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na poslovanje druzbe. Obrestno
tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in druga¢no dinamiko
spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov sredstev.

Znesck trznih obveznic iz kapitala druzbe, znasa konec leta 2025 26,7 mio. EUR. Trajanje trznih
obveznic znasa v povprecju 2,58 let. V naslednji tabeli je prikazano potencialno obrestno tveganje ob
povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.
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Tabela 99: Pozicijsko tveganje i3 kapitala drugbe — obvezniskega trinega portfelja ob spremenmbi (povisanju) obrestnih
mer

PDA d.d. 31.12.2025 31.12.2024
Vied. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 26.713.374 21.996.980
Povprecni cas vezave - trajanje (leta) 2,58 2,56
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -344.350 -281.480

Tabela 100: Pozicijsko tveganje Skupine kritnih skiadow 7C — obvezniskega trinega portfelja ob spremembi
(povisanju) obrestnib mer

Skupina KS ZC 31.12.2025 31.12.2024
Vied. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 139 844 976 136.8585.131
Povprecni cas vezave - trajanje (leta) 3,03 3,62
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -2.121.879 -2.480.698

14.5. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo druzbe in kritnega sklada izplacevanja rent predstavljajo aktivnhosti za
zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papirjev, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati poslovne in financne
obveznosti do dobaviteljev in zavarovancev.

Likvidnostno tveganje kritnega sklada izplacevanja pokojninskih rent izhaja iz neusklajenih prilivov za
zavarovalne premije ter odlivov za izplacila rent. Prilivi za premije so po mesecih znotraj koledarskega
leta neenakomerno porazdeljeni, odlivi za izplacilo rent pa se mese¢no spreminjajo zaradi novih
zavarovancev in dosezenega donosa.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje in mesecno spremlja razporejanje sredstev z natancnim
naértovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in rocnostjo nalozb. Za
morebitne kratkoro¢ne in nepricakovane likvidnostne Soke ima druzba na voljo visoko likvidna
sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unovéi brez izgube. Informacijska podpora omogoca
azurnost, toc¢nost in popolnost podatkov.

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta za leto 2025 in leto 2024 zapadlost nalozb in obveznosti iz izplacil
skod oz. pokojninskih rent in redne obveznosti iz poslovanja.
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Tabela 101: Struktura nalogb in obveznosti drugbe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskih rent glede na

zapadlost 31. 12. 2025

+EUR

31.12.2025 brez <tteto “4PPTI ad 2030 Skupai
zapadlosti 2030

Finanéni instromenti
Vrednotenje po odplacni
vrednosti 0 4562055 14.040.219 23912656 42514930
Sredstva vrednotena po
FVOCI 1.787.036 3.691.899  10.593.882 6.485.740  22.35B8.557
Po posteni vrednosti skozi
poslovni izid 604.175 1.835.050 3.363.275 1.171.250 6.976.750
Depoziti pri bankah 2.120.770 0 325,500 ] 2.446.270
Dana posojila in terjatve 1.000.000 1.045.000 0 0 2.046.000
Skupaj naloZbe 5.511.981 11.138.004  28.322.876  31.569.6046  76.542.507
Obveznosti 519.199 5.733.047 15.697995 22590919 44.541.159
Skupaj obveznosti 519.199 5.733.047 15.697.995  22.590.919 44.541.159
INeto izpostavljenost 4.992.782 5.404.957 12.624.881 §.978.727  32.001.348

Tabela 102: Struktura nalogb in obveznosti drugbe in kritnega sklada igplacevanja pokojninskih

zapadlost 31. 12. 2024

rent glede na

v EUR

3112.2024 brez <tleto 42020 A0 d2020 Skupai
zapadlosti 2029

Finanéni instrumenti
Vrednotenje po odplacni
vrednosti 0 1.789.750 10551468 22513790 34.855.008
Sredstva vrednotena po
FVOCI 1.178.220 4539938 11.735262 3459775 16833194
Po posteni vrednosti skozi
poslovni izid 813.600 2613744 3.177.200 739750 7.364.295
Depoziti pri bankah 3.631.728 0 325500 0 3957228
Dana posojila in terjatve 1.000.000 1.056.000 0 0 2.056.000
Skupaj naloZbe 6.623.548 5.919.432  25.789.429  26.733.315 65.065.724
Obveznosti 1.231.382 4438325 12204357 184109535 36285018
Skupaj obveznosti 1.231.382 4.438.325  12.204.357  18.410.955  36.285.018
Neto izpostavljenost 5.392.166 1.481.107  13.585.072 8.322.360  28.780.706
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Tabela 103: Struktura naloh in obveznosti Skupine kritnih skladov Z.C glede na zapadiost 31. 12. 2025

v EUR

31.12.2025 PIEZ i leto °42027d0d2030 Skupaj
o zapadlosti 2030

PremoZenje na racunih élanov
Viednotenje po odplacni 0 28423380 84493913 75170565 188.087.858
viednosti
Po posteni viednosti skozi | o1 505,082 27.257.820 72493764  44.092.078 307.548.944
poslovni izid
Depoziti pri bankah 1.980.764 0 2602500 0 4583264
Nalozbene nepremicnine  25.512.662 0 0 0 25512662
Tesjatve 5.623.943 0 0 0 5623943
Denarma sredstra 3515924 0 0 0 3515924
Skupaj nalozbe 200.338.376 55.681.200 159.590.177 119.262.843 534.872.596
Obveznosti 2.500.598 23.580.139 97.928.073 410.863.785 534.872.596
Skupaj obveznosti 2.500.598 23.580.139 97.928.073 410.863.785 534.872.596
Neto izpostavljenost 197.837.778 32.101.061 61.662.104 -291.600.942 0

Tabela 104: Struktura naloh in obveznosti Skupine kritnih skladov Z.C glede na zapadiost 31. 12. 2024

v EUR

31.12.2024 DIEZ  leto °42026d0 2029 Skupaj
o zapadlosti 2029

PremoZenje na raéunih élanov
Viednotenje po odplacni 0 7.959.688 90983380 82.659.978 181.603.046
viednosti
Po postent viednosti skozi 1 164517 9546761 83491286  45.770.929 255.973.493
poslovni izid
Depoziti pri bankah 5.883.797 0 2.602.500 0 8486297
Nalozbene nepremicnine  24.355.537 0 0 0 24355537
Terjatve 6.010.320 0 0 0 6.010.320
Denarma sredstra 5.066.557 0 0 0 5.066.557
Skupaj nalozbe 158.480.728 17.506.449 177.077.166 128.430.907 481.495.250
Obveznosti 2.679.663 13.350.863 53.189.035 412275688 481495250
Skupaj obveznosti 2.679.663 13.350.863 53.189.035 412.275.688 481.495.250
Neto izpostavljenost 155.801.065 4.155.585 123.888.131 -283.844.781 0

14.6. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb, ki niso vezane na domaco valuto zaradi
nihanja deviznih tecajev. Finan¢ni polozaj in denarni tokovi druzbe so izpostavljeni vplivu
nestanovitnosti deviznih tecajev. Valutno tveganje druzbe in kritnih skladov se spremlja in upravlja na

dnevni ravni.
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Izpostavljenosti valutnemu tveganju na bilan¢ni datum za nalozbe iz kapitala druzbe in rent ni, saj so
vse nalozbe v EUR. Pri nalozbah Skupine kritnih skladov ZC pa je izpostavljenost valutnemu tveganju
minimalna.

Tabela 105: Sredstva nalogb iz kapitala drugbe in kritnega sklada izplacevanja pokojninskib rent glede na valuto
nalogbe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2025 31.12.2024
Nalozbe v EUR 75.430.636 64.166.842
Nalozbe v ostalih valutah 0 0
Skupaj 75.430.636 64.166.842
Tabela 106: Sredstva naloh Skupine kritnih skladov 7ZC glede na valnto nalobe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2025 31.12.2024
Nalozbe v EUR 441 417.772 417.655.119
Nalozbe v ostalih valutah 86.707.613 58.109.530
Skupaj 528.125.385 475.742.650
Tabela 107: Sredstva naloh Skupine kritnih skiadov ZC glede na valuto nalobe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2025 31.12.2024
EUR 441 417.772 417.655.119
ush 66727 546 46.545.151
GEF 9.945 887 5.480.664
CHF 9.426.087 5425754
DEK G05.094 8562.002
Skupaj 528.125.385 475.742.650

14.7. Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mese¢no dosegati in ga izracunava Ministrstvo za finance
RS. Za leto 2025 znasa 50 % zajamcena donosnost za pokojninska nacrta kolektivnega (PNA-01ZC
in PNA-01) in individualnega zavarovanja (PNA-02ZC in PNA-02) 1,58 %.

Pokojninska druzba A zaradi sestave nalozb KSZD ne pricakuje velikih nihanj ¢iste vrednosti sredstev
KSZD in ocenjuje kritni sklad kot netvegan sklad za clane, saj clan v vsakem primeru dobi
privaréevana sredstva z minimalnim zajamcenim donosom. Tveganje zagotavljanja minimalnega
donosa je obvladovano, saj ima druzba 9,00 % rezervacij nad zajamcenimi sredstvi in v skladu z
ZZavar-1 v vsakem trenutku presega zahtevano kapitalsko ustreznost.

14.8. Tveganje kapitalske ustreznosti

Tveganje kapitalske ustreznosti po pravilih o obvladovanju tveganj pomeni, da mora druzba
zagotavljati, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na obseg in vrsto zavarovalnih poslov,
ki jih opravlja, ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh poslov (kapitalska
ustreznost).
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Druzba izracunava kapitalsko ustreznost trimesecno skladno z zahtevami zakonodajalca. O podatkih
o kapitalski ustreznosti poroca upravi in Agenciji za zavarovalni nadzor.

Z namenom dolgoro¢nega obvladovanja kapitalske ustreznosti druzba letno izdeluje tudi projekcije
kapitalske ustreznosti ob upostevanju aktualnih in nacrtovanih podatkov. Podatki o kapitalski
ustreznosti in potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se vsako leto predstavijo nadzornemu
svetu.

Presezek kapitalske ustreznosti druzbe 31. 12. 2025 znasa 9.493.419 EUR. V presezek ni vkljucen

dobicek tekocega leta.

Tabela 108: Kapitalska ustreznost 31. 12. 2025 in 31. 12. 2024

v EUR
TEMELJNI KAPITAL (106. Clen ZZavar) 31.12.2025 31.12.2024
Vplacani osnovni kapital, razen na podlagi kumulativnih
prednostnih delnic vplacanega osnovnega kapitala oziroma
ustanovii kapital 10.000.000 3.734.226
Kapitalske rezerve, razen kapitalskih rezerv povezanih s
kumulativnimi prednostnimi delnicami 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka, razen rezerv za lastne deleze in lastne
poslovne deleze 14.402.505 19.269.521
Preneseni cisti dobicek iz prejsnjih let 3.778.226 3.038.538
Presezek iz previednotenja v zvezi s sredstvi, ki niso financirane
iz zavarovalno-tehnicnih rezervaci 1.102 322 529599
Lastne delnice in lastni poslovni delezi -1.436.140 -1.537.382
Neopredmetena dolgorocna sredstva -164.029 -185.979
Razpolozljivi kapital zavarovalnice 27.873.943 25.036.603
Zajamceni kapital 4.000.000 4.000.000
Zahtevani minimalni kapital 18.380.524 17.944.223
PreseZek razpoloZljivega Kapitala 0.493.419 7.092.381

14.9. Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima druzba zelo dobro razvit kontrolni sistem na
ravni poslovnih procesov, vse transakcije pa potekajo po principu najmanj Stirih oci. Poslovanje, ki je
organizirano po ISO-standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri obvladovanju teh
tveganj pa imata tudi skrbnik in zunanji revizor.

14.10. Tveganje prenosa odkupne vrednosti

Tveganje prenosa odkupne vrednosti sredstev posameznega clana na sklad za izplacevanje
pokojninskih rent je minimalno, saj druzba tekoce spremlja in zagotavlja likvidnost.
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14.11. Podnebna tveganja v financnem porocanju

Uc¢inki zadev, povezanih s podnebjem v skladu z MSRP 17, niso bistveni za poslovanje pokojninske

druzbe. Tudi pri predpostavkah, ki se uporabljajo za merjenje zavarovalnih pogodbenih obveznosti v

skladu z MSRP 17, podnebna tveganja nimajo vpliva. Pokojninska druzba pri poslovanju ni
izpostavljena tveganjem in odvisnosti, povezani s podnebjem.

14.12. Tveganja vpliva inflacije v racunovodskih izkazih
Glede na trenutne trzne okolis¢ine $e vedno ocenjujemo, da so inflacijska pricakovanja v zavarovalno-

tehni¢nih rezervacijah realna, zato tudi metod in parametrov vrednotenja ni treba prilagajati
inflacijskim razmeram.

Uprava druzbe je 9. 2. 2026 potrdila racunovodske izkaze in uporabljene ra¢unovodske usmeritve ter
pojasnila k racunovodskim izkazom za javno objavo.
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Delniéarjem gospodarske druzbe Pokojninska druzba A d.d.

POROCILO O REVIZIJI RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Mnenje

Revidirali smo raéuncvodske izkaze gospodarske druzbe Pokojninska druzba A d.d. (=druZbas«), ki vkljuéujejo izkaz
finanfnega poloZaja na dan 31. decembra 2025 ter izkaz poslovnega izida, izkaz drugega vseobsegajofega
donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denamih tokov za tedaj konéano leto ter pojasnila k ratunovodskim izkazom,
vikljuéno z informacijami o pomembnih raéunovoedskih usmeritvah.

Po nasem mnenju so priloZeni ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
poloZaja drufbe Pokojningka drufba A na dan 31. decembra 2025 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov
Za tedaj kon&ano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (M3R) in Uredbo (EU) &t. 5372014 Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 16. aprla 2014 o posebnih zahtevah v zvezi z obvezno revizijo subjektov javnega
interesa (»Uredba (EU) &t. 537/2014 Evropskega parlamenta in Sveta«). Nage odgovomaosti na podlagi teh pravil
s0 podrobneje opisane v tem poroéilu v delu Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov. V skladu
Z Mednarodnim kodeksom etike za rafunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi standardi neodvisnosti),
ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) kot se
uporablja za revizije rafunovodskih izkazov subjektov javnega interesa, ter eti€nimi zahtevami, ki se nana3ajo na
revizijo raunovodskih izkazov subjektov javnega interesa v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od druZbe in,
da smo izpolnili vse druge eticne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Kljuéna revizijska zadeva

Kljuéne revizijske zadeve so tiste, ki so po nadi strokovni presoji najpomembnejSe pri reviziji raunovodskih izkazov
tekofega obdobja. To zadevo smo upodtevali pri reviziji méunovodskih izkazov kot celote ter pri oblikovanju nagega
mnenja o teh ratunovodskih izkazih in o te kljuéni revizijgki zadevi ne izraZamo lofenega mnenja. Za zadevo, ki jo
navajamo v nadaljevanju, v tem smislu cpisujemo njeno obravnave v okviru revizije.

Izpolnili smo vse svoje obveznosti, ki so opisane v odstavku Revizoreva odgovormost za revizijo raCunovodskih
izkazov, vkljuéno s tistimi, ki 0 povezane s to zadevo. Zato je revizija vkljuevala izvedbo postopkov, ki smo jih
doloéili na pedlagi nase ocene tveganja pomembno napaéne navedbe v rafunovodskih izkazih. Rezultati nadih
revizijskih postopkov, vkljuéno s postopki, ki smo jih opravili v zvezi z zadevo, ki jo navajamo v nadaljevanju, sluijo
kot podlaga za naZe revizijgko mnenje o priloZenih ratunovodskin izkazih.

Vrednotenje sredstev po poSteni vrednosti razvri&enih v nivo 3 hierarhije podtene vrednosti

Ma dan 31. decembra 2025 predstavijajo sredstva po  V okviru nade revizije smo ocenili zasnovo notranjin
posteni vrednosti razvrifenih v nive 3 (sredstva i kontrol v postopku vrednotenja, vkljuéno z doloitvijo in

finanénih pogodb in _ﬁnanéna naloZbe) 10,6% wvseh odobritvijo poslovodskin predpostavk in metodologij,
sredstev druZbe, pri femer 4,2% se nanasa na uporabljenih pri izraéunih z uporabo modelov.

nalofbene nepremiénine. S sredstvi po  posteni

vrednosti, ki so razvriéena v nivo 3 hierarhije podtene . . . I
vrednosti, je povezana vigja stopnja negotovosti glede V povezavi z vrednotenjem naloZbenih nepremicnin

njihove ocene vrednosti, =aj zanje ne obstaja SMe pridobili ocene vrednosti pridebliene z upcrabo
opazovani trg. Med ta sredstva sodijo naloZfbene intemega modela. Preizkusili smo  poslovodske
nepremiénine, lastnidki in dolZnigki vrednostni papirji  predpostavke in druge vhodne podatke za oceno
ter depoaiti. vrednosti ter prevenli tofnost izrafuna stopnje

. . o kapitalizacije na podlagi izbrane metode. Ocenili smo
Doloéanje podtene vrednosti je lahko zelo subjektivno

podrodje zZlasti kadar je postena vrednost dolofena z
uporabo modela. Metode vrednotenja naloZbenih
nepreamiénin zahtevajo opredelitev Etevilnih
predpostavk kot so prifakovani denarni tokovi iz
nepremiénin  (najemnine), korekcijski faktori za
investicijsko vzdrievanje, netvegana stopnja donosa in

pomembne vioZke v izradunih, vkljufno z vplivemn
negotovosti makroekonomskega okolja ter preizkusili
matematiéno tofnost izrafuna z uporabo modela in
rezultate primenali z knjigovodsko vrednostjo. Pri
oceni presoj in predpostavk, uporabljenih pri oceni
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premija za fveganje, povezano z nepremicninami.
Vrednotenje dolZnigkih in  lastnigkih  vrednostnih
papirjev v nivoju 3 opravi druZba na podlagi modelow,
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vrednosti kot so med drugim stopnja kapitalizacije,
povpreéna trZna najemnina in ocena usklajenost
uporabljenin metodologij vrednotenja, so sodelovali
vedéaki druZbe EY.

kar vkljuiuje opredelitev razliénih predpostavk z vidika

cenovninh dejavnikov in neopazovane vioZke. V povezavi z lastnidkimi in dolZnigkimi vrednostnimi

papirji ter depoziti smo ocenili uporabljene modele in

Na podlagi zgoraj navedenega smo sklepali, da je predpostavke poslovodstva ob zakljuéku posiovnega

vrednotenje sredstev po podteni vrednosti v nivoju 3

pomembno za nado revizijo in zato smo to podrodje 1Bt

doloéili za kljuéno revizijsko zadevo.
Ustreznost razkntij v pojasnilin &k raéunovodskim
izkazom 7.4.1 Pojasnila v zvezi z merjenjem postene
vrednosti, 7.4. Finanéne naloibe in 7.5 Sredstva iz
finanénih pogodb smo ocenili v skladu z Mednarodnimi
standardi raunovodskega poroZanja, kot jih je sprejela
EU.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroéilu, razen raéunovedskih izkazov in naega mnenja o teh
raéunovodskih izkazih. Poslovodstvo je odgovomo za te druge informacije.

Nage mnenje o raéunovodskih izkazih ne vkljuEuje drugih informacij in zato o njih ne izrafamo nikakrinega
zagotovila ali sklepa.

V' zvezi z revizijo ratunovodskih izkazov je nasa odgovormost, da te druge informacije preberemo in presodimo, ali
s0 pomembno neskladne z rafunovodskimi izkazi ali nasim poznavanjem, pridobljenim pr revidiranju, ali kako
drugade zgledajo pomembno napaéne. Poleg tega je nasa odgovornost da ocenimo, ali so bile druge informacije v
vseh pomembnih pogledin pripravijene v skladu z veljavnim zakonom ali predpisi in predvsem, ali so te druge
informacije usklajene z zakonom ali predpisi glede formalnih zahtev in postopkov za pripravo drugih informacij z
vidika pomembnosti in, ali bi neskladnost s temi zahtevami lahko vplivala na presoje, zasnovane na teh drugih
informacijah.

MNa podlagi opravijenih postopkov porofamo, kolikor lahko ocenimo, da:
+« so druge informacije, ki opisujejo dejstva predstavijena v raéunocvodskih izkazih, v vseh pomembnih
pogledih usklajene z raduncvodskimi izkazi; in
» da so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnim zakonom in predpisi.

Poleg tega je na%a odgovomost da, na podlagi naSega poznavanja in razumevanja druZbe, ki smo ga pridobili med
revizijo, porofamo o tem, ali druge informacije vsebujejo pomembno napaéno navedbo. Na podlagi opravijenih
postopkov v zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili nobenih pomembnih napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in pogéteno predstavitev teh raéunovodskih izkazov v gkladu z Mednarodnimi
standardi raunovodskega porofanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odloditvijo peslovedstva potrebno, da omogodéi priprave rafumowvedskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi raéunovodskih izkazov druZbe odgovomo za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje kot
delujoée podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujoéim podjetfjem in uporabo predpostavke delujofega podjetja
kot podlago za raéunovodenje, razen &e namerava poslovedstvo druZbo likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali &e
nima druge moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovomi za nadzor nad pripravo radunovodskih izkazov. Nadzorni svet je odgowvoren
za potrditev letnega porodila.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raGunovodskih izkazov

MNa&i cilji so pridobiti sprejemljivc zagotovilo o tem ali so rafunovodski izkazi kot celota brez pomembno napaéne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljuéuje nage mnenje. Sprejemljive zagotovilo
nudi visoko stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, cpravijena v skladu z mednarcdnimi standardi
revidiranj, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, & ta obstaja. Napaéne navedbe lahko izhajajo iz prevare
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ali napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upravifeno prifakovati, da posamiéno ali skupa), vplivajo na
gospodarske odioéitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh rafunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabllamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

* prepoznama in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v rafunovodskih izkazih, bodisi zaradi napake ali
prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobivamo zadostne in
ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za na%e mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napaéne
navedbe, ki izvira iz prevare, je vigje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuéuje skrivne dogovore,
ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

» pridobimo razumevanje notranjin kontrol, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih postopkov,
ki =0 ckoli#Sinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o u€inkovitosti nofranjih kontrol druZbe;

» presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskih usmeritev in sprejemljivest rafunovodskih ocen ter z njimi
powvezanih razkritij poslovodsiva;

» na podlagi pridobljenin revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov in okoliéin, ki
Zbujajo dvom v sposobnost druZbe, da nadaljuje kot delujoe podjetje, sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske
uporabe predpostavke delujofeqa podjetja. kot podlage radunovedenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne
negotovosti, smo dolZni v revizorjewem poroéilu opozornti na ustrezna razkritia v rafunovodskih izkazih ali, &e =0
taka razkntja neustrezna, prilagodii mnenje. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijgkih dokazih pridebljenih do
datuma izdaje revizorjevega porodila. Vendar kasnejii dogodki ali okoliine lahko povzrodijo prenehanje druZbe
kot delujolega podjetja;

» ovrednotimo splogno predstavitev, strukturo, vsebino raéunovodskih izkazov vkljuéno z razkritji, in ali raéunovodski
izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nadin, da je doseZena postena predstavitev,

Pristojne za upravijanje med drugim obve&Zamo o naériovanem obsegu in &asu revidiranja in o pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno s pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med nago revizijo.

Obenem smo pristojnim za upravijanje prediofili nago izjavo, da smo zpolnili vse etiéne zahteve v zvezi z
neodvisnostjo ter jin obwvestili o wvseh razmerjih in drugih zadevah, za katere bi se lahko upravieno menilo, da
vplivajo na nafo neodvisnost in jih seznanili s tem povezanimi nadzornimi ukrepi za odprave teh nevarmosti.

0Od vseh zadev, s katerimi smo seznanili pristojne za upravljanje, smo zadeve, ki 50 bile najpomembnejge pr reviziji
rafunovodskih izkazov tekofega obdobja, doloéili kot kljuéne revizijske zadeve.

POROCILO O DRUGIH ZAKONSKIH IN REGULATORNIH ZAHTEVAH

DRUGE ZAHTEVE V ZVEZl Z VSEBINO REVIZORJEVEGA POROCILA V SKLADU Z UREDBO (EU) ST.
537/2014 EVROPSKEGA PARLAMENTA IN SVETA

Imenovanje in potrditev revizorja

Za zakonitega revizorja revidirane druZbe smo bili imenovani na skups&ini druZbe Pokojninska druZba A d.d. dne
3. maja 2023, predzednik nadzornega sveta pa je pogedbo o revidiranju podpisal dne 14. junija 2023. Pogodba je
bila sklenjena za obdobje 5 let. Celotno neprekinjeno obdobje nadega sedelovanja z druZbo, vkljuéno s predhodnimi
podaljfanji (podaljganje prvoinega obdobja za katerega smo bili imenovani za revizorja drufbe) in ponowvnimi
imenovanji za zakenitega revizorja druZbe, znaga 6 let.

W imenu revizijske drufbe Emst & Young d.o.o. sta za opravljeno revizijo odgovorna pooblad&ena revizorja Simon
Podvinski in AljaZ Kavka.

Skladnost z dodatnim poro€ilom revizijski komisiji

MNage mnenje o rafunovodskih izkazih v tem porodilu je skladno z dodatnim poroilom revizijski komisiji druZbe, ki
smo ga izdali na isti dan kot revizijsko poroéilo.

Nerevizijske storitve

Za revidirano drufbo nismo opravili nobenih prepovedanih nerevizijgkih storitev iz prvega odstavka petega Sena
Uredbe (EU) &t 537/2014 Evropskega parlamenta in sveta, in smo pri opravijanju revizile zagotovii naSo
neodviznost od revidirane druZbe.
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Poleg storitev obvezne revizije in tistih, ki so razkrite v letnem poro€ilu in raéunovodskih izkazih, nismo za druzbo
opravili nobenih drugih storitev.

Ljubljana, 19. marec 2026

,/‘
jr— . ]
\sion oé’\}iﬁsé J 1 njaz Kavka ™
Direktor, Poobla&&eni revizor Pooblaséeni revizor
Emst & Young d.o.0. ERNST & YOUNG

Dunajska cesta 111, Ljubljana R,
Revizija, poslovno

svetovanje d.o.0., Ljubljana 1

4/4

107



ﬂ‘ Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

XVI. Mnenje pooblasc¢enega aktuarja

MNENJE NOSILKE AKTUARSKE FUNKCIJE

Pokojninska druzba A d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preverila primernost evidenc pokojninske druzbe za namene vrednotenja obveznosti iz
dodatnih pokojninskih zavarovanj, stanje in primernost oblikovanih zavarovalno-tehnic¢nih rezervacij
oziroma obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj po mednarodnih standardih
racunovodskega porocanja, ustreznost zavarovalnih premij za nove tipe pogodb dodatnih pokojninskih
zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba zacela sklepati med letom, ter izpolnjevanje kapitalske
ustreznosti druzbe Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana, na dan 31.12.2025.

Aktuarsko preverjanje sem opravila v skladu z dolocili Zakona o zavarovalnistvu, Zakona o pokojninskem
in invalidskem zavarovaniju, ustreznimi podzakonskimi akti, Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja in v skladu s temeljnimi aktuarskimi naceli. Prepri¢ana sem, da je moje aktuarsko preverjanje
primerna podlaga za izdajo mnenja nosilca aktuarske funkcije.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:
primerna podlaga za izdajo mnenja nosilca aktuarske funkcije.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

1. Pokojninska druzba za izracun obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj uporablja
ustrezne metode, modele ter predpostavke.

2. Podatki, potrebni za izracun obveznosti iz pogodb dodatnih pokojninskih zavarovanj, so ustrezni,
zadostni in kakovostni.

3. Primerjava predpostavk, na katerih temelji izracun obveznosti iz pokojninskih zavarovanj, z izkustvi,
potrjuje primernost uporabljenih predpostavk.

4. Obveznostiiz pogodb pokojninskih zavarovanj, ki so zavarovalne pogodbe, kot jih je oblikovala
pokojninska druzba, so izmerjene v primerni visini glede na obveznosti pokojninske druzbe, ki
izhajajo iz pogodb pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi, vklju¢no z vsemi povecanji zaradi
razporeditve dobicka na podlagi pregleda finan¢nega stanja pogodb pokojninskih zavarovanj, na dan
vrednotenja.

5. Obveznosti iz pogodb pokojninskih zavarovanj, ki so finan¢ne pogodbe, kot jih je oblikovala
pokojninska druzba, so izmerjene v primerni visini glede na obveznosti pokojninske druzbe, ki
izhajajo iz pogodb pokojninskih zavarovanj ali v povezavi z njimi.

6. Pokojninska druzba sklepa dodatna pokojninska zavarovanja skladno s potrjenimi pokojninskimi
nacrti, ki so usklajeni z veljavno zakonodajo.

7. Vletu 2025 pokojninska druzba ni zacela sklepati novih tipov zavarovalnih pogodb. Premije in
prihodki za pogodbe dodatnih pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druzba sklenila med
letom, zados$cajo glede na razumna aktuarska pri¢akovanja in ob upostevanju drugih financnih virov
pokojninske druzbe, ki so na voljo v ta namen, da bo pokojninska druzba lahko izpolnila svoje
obveznosti iz teh pogodb.

8. Aktuarska funkcija sodeluje pri uvedbi in izvajanju sistema upravljanja tveganij, zlasti pri izvedbi
lastne ocene tvegan;.
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9. lzracunane zavarovalno-tehni¢ne rezervacije iz 332. ¢lena ZPIZ-2 skupaj z metodami in
predpostavkami uporabljenimi v izra¢unu zavarovalno-tehniénih rezervacij so ustrezne in so bile
ocenjene v skladu z dolocili sklepa, ki ureja zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.

10. Pokojninski skladi pokojninske druzbe so oblikovani kot kritni sklad, pri éemer so zavarovalno-
tehnicne rezervacije pokrite z nalozbami, skladno s sklepom, ki ureja nalozbe.

11. Pokojninska druzba na dan 31.12.2025 izpolnjuje zahteve glede kapitalske ustreznosti.

Ljubljana, 12.3.2026 Marija Osojnik Bubni¢, FSAA

d
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XVII. Porocilo nadzornega sveta

POROCILO O DELU NADZORNEGA SVETA POKOJNINSKE DRUZBE A, d.d. za
POSLOVNO LETO 2025

Skladno z 282. élenom ZGD-1 Nadzorni svet Pokojninske druzbe A, d.d. (v nadaljevanju Nadzorni
svet) izjavlja, da je v poslovnem letu 2025 skladno s pooblastli in pristojnostmi, dolocenimi z
zakonskimi predpisi, statutom druzbe in poslovnikem o delu nadzornega sveta redno spremljal in
nadzoroval poslovanje in vodenje druzbe. Nekatere teme so bile predhodno obravnavane na sejah
komisij nadzornega sveta. Na podlagi njihovih ugotovitev in na podlagi poro€il z razliénih podrocij
poslovanija je sprejemal sklepe in sledil njihovemu uresniCevanju.

Na dan 31. 12. 2025 je Nadzotni svet deloval v naslednji sestavi:
. predst:wmlu delnicarev:
Marko DraZumeric — predsednik nadzornega sveta,
- Drago Kaviek — namestnik predsednika nadzornega sveta,
- MNevenka Krzan,
Draniel Lacen,
Andraz Rangus,
- Sandi Svetek,

» predstavniki zavarovancev:
- Dean (im:in,
- ZAdravko Sandanin,
- Anita Stojcevska.

Nadzorni svet spremlja poslovanje druzbe tudi preko Komisije za nalozbe, Revizijske komisije,
Komisije za imenovanja in prejemke ter Odbora Skupine kritnih skladov z11.r1]cn|skega cikla
Pokojninske druibe A, dd (v na.dal;mran]u Odbor Skupine KS ZC), ki vréi nadzor nad
poslovanjem Skupine knr.mh skladov in nadzor nad delom Pokojninske druibe A, d.d. (v
nadaljevanju Pokojninska druzba A ali druzba), kot upravljavea skladov.

Sestava in pristojnosti posameznih komisi) so podrobneje predstavljene v Izjavi o upravljanju
druzbe.

DELOVANJE NADZORNEGA SVETA

Kljuéne naloge nadzornega sveta temeljijo na spremljanju ciljev druzbe in poslovanja kritnih
skladov. V ta namen so ¢lani nadzornega sveta in njegovih komisij pravocasno prejeli vsa potrebna
gradiva in informacije, da so lahko izpolnili vse, z zakonom in statutom dolocene obveznosti.

Nadzorni svet se je v letu 2025 sestal na peth sejah, eno od teh je izvedel korespondencno.
Pomembnejée vsebine, ki so jim clani v preteklem letu namenili posebno pozornost so navedene v

nadaljevanju.

Porodila o poslovanju — letno porotilo

MNadzorni svet se je seznanil z revidiranimi rafunovodskimi izkazi druzbe za poslovno leto 2024 in
sprejel revidirano Letno potodilo PDA, d.d. in revidirano Letno porodilo Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla PDA, d.d., ki obsega tudi poroéilo kritnega sklada zajamcenega donosa za leto,
ki se je zakljuéilo 31. 12, 2024,

Poroéila o poslovanju - medletna in tekoéa poroéila

Nadzorni svet je na sejah redno obravnaval kvartalna (polletna in letna) porocila o financnem in
nalozbenem poslovanju, spremljal je vkljuéevanje élanov v pokojninske nacrte, izvajanje nalozbene
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polinke, kapitalske ustreznosti, se seznanjal z obvestili in odredbami Agencije za zavarovalni nadzor
(v nadaljevanju Agencija) ter razmerjih z zunanjimi institucijami. Sprejemal je predloge sklepov s
strani uprave druzbe oz. komisij nadzornega sveta, nekatere pa je dodal tudi sam. V skladu s svojimi
pristojnostmi je sprejemal oz. podajal soglasja k internim aktom druzbe in v skladu s Statutom
podal dovoljenje za prenos delnic PDAR na novega lastnika.

DELOVANJE KOMISI) NADZORNEGA SVETA

Revizijska komisija se je sestala stirikrat. Spremljala je poslovanje druzbe, s poudarkom na
morebitnih spremembah usmeritev, nadinu delovanja, pomembnih novih poslovnih odloditvah,
poslovnih dogodkih, obvestilih in odredbah Agencije, razmerjih z zunanjimi institucijami,
neobicajnih transakcijah, nastanku ali zaznavi pomembnih tveganj. Spremljala in obravnavala je
delovanje sluzbe notranje revizije, ki se je nanasalo na stratedki naért dela notranje revizije, letni
nacrt dela notranje revizije vkljucno s prejemki notranje revizije, uresnicevanje priporo¢il, kvartalna,
polletno in letno porodilo notranje revizije, preverila ustreznost Listine o delovanju notranje
revizije. Obtavnavala je podrodje upravljanja tveganj in skladnosti poslovanja. Seznanila se je s
kljuénimi ugotovitvami pooblascenega revizorja iz opravljene revizije racunovodskih izkazov za
leto 2024, brez prisotnost Uprave. Seznanila se je z Letnim porodilom sluzbe notranje revizije za
leto 2024, s Porocilom sluzbe notranje revizije o ustreznost sistema preprecevanja prevar in zaséin
prijaviteljev za leto 2024 in s porodilom o obvladovanju tveganj po stanju na dan 31. 12. 2024.
Seznanila se je z racunovodskimi izkazi in na Letno poroéilo druzhe za leto 2024, skupaj z mnenjem
poobladéenega aktuarja in s porodilom neodvisnega revizotja, revizijske druzbe Frnst & Young
d.o.o. podala pozitivno mnenje ter jih predlagala Nadzomemu svetu v sprejem. Na podlagi
zakljucka revizije racunovodskih izkazov za leto 2024 je izvedla oceno kakovosti dela zunanjih
revizorjev. Na podlagi obravnave samoocene clanov Revizijske komisije in na osnovi ocene
Nadzomega sveta za leto 2024 je sprejela Akcijski naért izboljiav. Revizijska komisija je pregledala
svoje naloge in pristojnosti, ocenila je lastno uéinkovitost in pripravila letmo Porodilo o delu
Revizijske komisije v letu 2024 za Nadzorni svet druzbe. Sprejela okvirni rokovnik sej v letu 2025
in navedla kljucne vsebine, ki jih bo obravnavala na sejah. Seznanila se je z Letnim porodilom o
skladnosti poslovanja v obdobju od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 in Oceno tvegan) zavezanca glede
preprecevanja pranja denatja in financiranja terorizma za leto 2024. Seznanila se je s spremembami
Pravil sistema upravljanja in z novo sprejetimi oz. posodobljenimi pravilniki rer sprejela sklep, da
predlaga Nadzornemu svetu, da poda soglasje k Pravilom sistema uptravljanja drugbe. V fazi pred-
tevizije za leto 2025 se je seznanila z nacrtom dela zunanje revizije, zaznanimi tveganji s strani
pooblaséenega revizorja in z njegovo neodvisnostjo. Obravnavala je upravljanje tvegan) v registru
tveganj in se seznanila Lastno oceno tveganj 2025. Sestala se je z vodjo notranje revizije brez
prsotnostl Uprave in podala soglasje k Naértu dela sluzbe notranje revizije za leto 2026, vkljuéno
s prejemki notranje revizije za leto 2026, in k Dolgoroénemu naértu sluzbe notranje revizije za za
obdobje od leta 2026 do 2029 ter se seznanila s porocilom o obvladovanju tveganj po stanju na
dan 30. 9. 2025, Pred seznanitvijo Nadzotnega sveta je komisija obravnavala tudi sklenitev Dodatka
1 k Pogodbi za priprave dodatnega potodila in revizorjevega dodatka revizijske druzbe Ernst &
Young za porocanje Agenciji.

Komisija za naloZbe se je v letu 2025 sestala dvakrat. Med drugim je podala pozitvno mnenje k
realizirari nalozbeni politiki v letu 2024, Spremljala je poslovanje in uspeSnost upravljanja v kritnih
skladov in nalozb druzbe v primerjavi z referenénim indeksom ter se seznanila z oceno do konca
leta 2025. Podala je pozituvno mnenje k predlagani nalozbeni politiki za leto 2026.

Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla se je v letu 2025 sestal enkrat. Podal je
pozitivno mnenje k Letnemu porodilu Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske
druibe A, d.d., ki obsega tudi porodilo krtnega sklada zajamcenega donosa za leto, ki se je zakljudilo
31. 12. 2024. Podal je pozitivno mnenje k porodilu o uspenosti poslovanja Skupine KS ZC za leto
2024, glede na dosezeno donosnost in glede na donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci in
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podal pozitivno mnenje k porocilu upravljavea o tveganjih Skupine KS ZC zaleto 2024, Odbor je
obravnaval nadin in pravilnost obves¢anja delodajalcev in élanov pokojninskega sklada in se strinjal,
da je bilo obveidanje izvedeno v skladu s pravili upravljanja Skupine kritnih skladov in z ZPIZ-2.
Obravnaval je Poroéilo o ptitozbah v zvezi z delovanjem pokojninskega sklada za leto 2024

Komisija za imenovanja in prejemke se je sestala dvakrat. Na prvi seji se je seznanila z
imenovanjem Anite Stojcevske za novo dlanico komisije. Izvedla oceno izvajanja politke
raznolikosti v organih vodenja in nadzora drufbe. Seznanila se je s Porodilom o neodvisnosti,
potencialnih nasprotjih interesov in zadostni strokovni usposoblienost za opravljanje funkcije
organov vodenja in nadzora v leta 2024. Izdelala je obdobno oceno o izpolnjevanju pogojev
sposobnosti in primernosti za opravljanje funkcij posameznih élanov organov vodenja in nadzora
PDA d.d., kot tudi usposobljenosti in primernosti s stalis¢a delovanja otganov vodenja in nadzora
kot celote. Ocenila je, da je druZba pri izpladilih prejemkov v letu 2024 postopala skladno z veljavno
Politiko prejemkov, ki je skladna s predpisi, seznanila se je s porocilom o pnidobivanju in odsvajanju
lastnih delnic ter prpravila Porocilo glede izvajanja Politike prejemkov za Nadzormi svet. Na drugi
seji je komisija na podlagi izvedenih postopkov za Nadzorni svet sprejela Porocilo za imenovanije
uprave in preverbo meril nagrajevanja za nov mandat.

Tako Nadzomi svet, kot njegove komisije, so se na vsaki od sej seznanili s pomembnejSimi
dogodki, ki so se zgodili po zadnji seji. Sodelovanje med nadzornim svetom, komisijami in upravo
je bilo dobro.

KLJUCNE FUNKCIJE

Nadzorni svet se je sezmanil s porocili Kljuénih funkcij notranje revizije, upravljanja tveganj,
skladnosti poslovanja in aktuarske funkeije, kot to dolo¢ajo interni akti druzbe. Kljuéna funkcija
notranje revizije poroda nadzornemu svetu kvartalno, polletno in letno. Funkcije upravljanja
tveganj, skladnosti poslovanja in aktuarstva porocajo lemo.

NOTRANJA REVIZIJA

Nadzorni svet je v letu 2025 v skladu z zakonskimi pooblastili spremljal delo notranje revizije
druzbe. Meni, da je sla¥ba notranje revizije v PDA d.d. neodvisna, da so priporocila objektivna in
da jih uprava upoéteva. Strokovnost dela notranje revizije je v letu 2024 potrdila tudi zunanja
presoja, ki se v druzbi izvaja vsakih pet let. Nadzormi svet na porocila notranje revizije nima
pripomb in jih potrjuje,

AKTUARSTVO
Madzorni svet se je seznanil s porodilom nosilea kljucne aktuarske funkcije za leto 2025.

SKLIC IN IZVEDBA SKUPSCINE

Nadzorni svet je v letu 2025 skupaj z upravo sklical dve redni skupicini delnicarjev, na katerih so
bili sprejeti vsi predlagani sklepi, o katerih se je glasovalo. Na prvi seji v letu 2025 se je skupicina
seznanila z letnim porocilom druibe za poslovno leto 2024, z mnenjem revizorja in pisnim
porodilom nadzornega sveta drufbe o preveritvi letnega porodila za poslovno leto 2024, seznanila
se je s prejemki élanov orpanov vodenja in nadzora, s porodilom o notranjem revidiranju in z
mnenjem nadzommega sveta za poslovno leto 2024, Skupédina je sklepala o uporabi bilancnega
dobi¢ka ter upravi in nadzormemu svetu podelila razresnico za poslovno leto 2024. Seznanila se je
s porocilom o pridobivanju in odsvajanju lastnih delnic ter upravi podelila novo pooblastlo za
pridobivanje in odsvajanje lastnih delnic. Na drugi seji v letu 2025, tj. 29. redni seji

partnenstve v Roxist zavarovancey
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skupscine delnicarjev, je ta sprejela sklep o izvedbi dokapitalizacije in s tem povecanje osnovnega
kapitala in o registraciji skrajSane firme ter in temu ustrezno potrdila spremembo zadevnih ¢lenov
Statuta druzbe. 5 sprejemom navedenih sklepov je druiba izpolnila tudi obveznosti iz Odredbe

Agencije.

V mesecu juniju 2025 je SIQ na podlagi redne zunanje presoje skladnosti poslovanja s standardom
ISO 9001 : 2015 potrdil skladnost s standardom.

Od pristopa k Smernicam korporativne integtitete 9. januarja 2015, ko se je Pokojninska druizba A,
d.d. zavezala k spostovanju in krepitvi korporativne integritete pri svojem poslovanju, druzba Sin
zavedanje o pomenu poslovanja v skladu z zakonodajo in etiénimi standardi kot enega izmed
temeljnih nacel druzbeno odgovomega delovanja v slovenskem gospodarstvu nasploh.

Nadzorni svet je podal pozitivno oceno k izpolnjevanju pogojev sposobnost, poimerost in
usposobljenosti ¢lanov vseh organov vodenja in nadzora PDA d.d. tako s stalid¢a posameznikov
kot s stalisca organov kot celote, Izvedel je samooceno delovanja na podlagi katere je sprejel akcijski
nacrt izboljgav.

PDA d.d. izvaja politiko raznolikosti v organih vodenja in nadzora. Ta pdspeva k ucinkovitosti
delovanja teh organov kot celote, raznolikosti mnenj in dobremu razumevanju trenutnih dogajanj,
dolporocnih tvegan) in priloznosti, povezanih s poslovanjem dmzbe.

Druzba izvaja Politiko prejemkov, ki je skladna s predpisi. Pri izplacilih prejemkov v lera 2025 je
upostevala tveganja, ki jim je oz. jim bi lahko bila izpostavljena pri svojem poslovanju. Upostevala
je finanéno stanje in dolgoroéne interese druZbe, dlanov, delnicarjev in drugih zainteresiranih
subjektow,

REVIDIRANO LETNO POROCILO ZA LETO 2025

MNadzorni svet je na svoji 13. seji, K je potekala 26. 3. 2026, pregledal revidirane radunovodske
rezultate druibe za leto 2025, s poslovnim porodilom uprave. Revizor je Revizijski komisiji porodal
o reviziji racunovodskih izkazov in jo seznanil, da so izkazi sestavljeni v skladu z Mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja ter da je poslovno porodilo skladno z revidiranimi
racunovodskimi izkazi ter podal mnenje brez pridizkov na racunovodske izkaze druzbe, ki so
vkljuceni v letno porocilo druzbe.

Nadzormni svet je pregledal poroéilo revizorja ter nanj nima ptipomb in ga pottjuje.
Ma osnovi nadzormih aktivnosti ter preveritve letnega porodila uprave je nadzorni svet ugotovil, da
je letno porocilo za leto 2025, sestavljeno:
# jasno in pregledno;
» izkazuje resmien in posten prikaz premozenja, obveznosti financnega poloZaja in
poslovnega izida drazbe;
» izkazuje podten prikaz razvoja poslovanja in poslovnega polofaja druzbe.

Madzorni svet ni imel pripomb na s strani uprave predloZeno revidirano Letno porodilo
Pokojninske druzbe A, d.d. za poslovno leto, ki se je zakljudilo 31. 12. 2025, ki vsebuje tudi mnenje
pooblaséenega aktuarja in porocilo neodvisnega revizorja, revizijske druzbe Emst & Young d.o.o.,
in ga je soglasno sprejel

PREDLOG ZA UPORABO BILANCNEGA DOBICKA
Nadzorni svet je preveril predlog uprave za uporabo bilanénega dobicka po stanju na dan 31, 12.
2025, o katerem bo dokonéno odlodila skupéina delnicarjev Pokojninske druzbe A, d.d., in soglasa
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s predlogom uprave, da se skupscini delnidarjev druibe predlaga sprejefje naslednjega sklepa o
uporabi bilanénega dobicka:

»Bilanéni dobitek, ki na dan 31. 12. 2025 znasa 7.107.942 eur, se uporabi na naslednji nadin:
Znesek v visini 1,252,818 eur se uporabi za izpladilo dividend delniéarjem, znesek v vifini
1.500.000 eur razporedi v druge rezerve iz dobicka, znesek v vifini 4.355.124 eur pa ostane
nerazporejen (preneseni dobifek).«

Nadzorni svet predlaga skupicini delni¢atjev Pokojninske druzbe A, d.d., da upravi in nadzomemu
svetu za poslovanje v letn 2025 podeli razresnico.

Porotilo Nadzornega sveta, ki je izdelano v skladu z dolo¢bami 282, élena Zakona o gospodatskih
druZbah je namenjeno skupécini delnicarjev.

V Ljubljani, 26. 3. 2026

nadzornega sveta
MarkolDirazumericé
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partnenstve v Roxist zavarovancey
Priloge

Skladno s Sklepom o letnem porocilu in trimesecnih racunovodskih izkazih zavarovalnic — SKI. 2022
so v dodatku prikazani racunovodski izkazi, izdelani po predpisanih shemabh iz priloge 1, priloge 2 in
priloge 3 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja. V
shemah ne prikazujemo bilancnih postavk, ki v prikazanem obdobju niso imele stanja.

Priloga 1

17.1. Izkaz finan¢nega polozaja

v EUR

Pojasnila  31.12.2025 31.12.2024
SREDSTVA
Opredmetena osnovna scedstva 7.1. 146.764 196.056
Pravica do uporabe scedstev 7.2 23.465 93.800
Neopredmetena sredstva in dobro ime 7.3 164.029 185.979
Financne nalozbe, merjene po: 7.4 75430636 64.166.842
= Posteni vrednosti preko drugega vseobsegajocega
donosa 22 137731 16.504.611
- Odplacni vrednosti 42 286.224 34.754 398
- Posteni vrednosti preko poslovnega izida 11.006.6581 12.907.833
Sredstva iz financnih pogodb: 7.5. 52B.125.385 475.742.650
- Nalozbene nepremicnine 25.512.662 24.355.537
- Financne nalozbe, merjene po: 493 472 836 440.310.236
o Odplacni viednosti 185.540.396 179.271.965
o Posteni vrednosti preko poslovnega izida 307.932.459 261.038.270
- Terjatve 154 082 452 931
- Denarna sredstva 8.985.786 10.625.946
Diuge tegjatve 7.6. 512.296 464.720
Denar in denarmi ustrezmiki 7.7 101.580 2353096
SEUPAJ SREDSTVA 604.504.155 541.086.142
EAPITAL 7.8. 31.367.689 28.426.249
Osnovni kapital 7.8.1. 10.000.000 3.734 226
Kapitalske rezerve 7.8.2. 191.059 191.059
Rezerve iz dobicka 7.8.3.  14.402.505 19269 521
Akumulirani drugi vseobsegajoci donos 7.8.4. 1.102.522 529599
Zadrzani dobicki preteklih let 3.778.226 3.038.558
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 3.3292.716 3.200.667
Lastne delnice TBA.  -1.436.140 -1.537 382
OBVEZNOSTI
ZLavarovalne pogodbe, ki so obveznosti 7.9, 43.647.572 34.916.978
Obveznosti iz financnih pogodb 7.10. 528.125.385 475.742.650
Rezervacije 711 337.806 115022
Obveznosti iz najemov 712 25.362 98.479
Drge obveznosti 7.13 1.000.342 1.786.762
SEUPAJ OBVEZINOSTI 573.136.465 512.659.893
SEUPAJ EAPITAL IN OBVEZNOSTI 604.504.155 541.086.142
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17.2. Izkaz poslovnega izida

partnenstve v Roxist zavarovancey

vEUR
Pojasnila 2025 2024
Rezultat iz zavarovalnih poslov
1. Pohodki iz zavarovalnih stontev 553.671 454 180
2. Odhodki 1z zavarovalnih stontev -382.737 -329.687
Rezultat iz zavarovalnih poslov 8.1  170.934 124.493
Rezultat iz naloZbenja
1. Prihodki od obresti, izracunani z uporabo metode
efektivne obrestne mere 1.834.002 1.554.051
2. Pohodki 1z dividend 99.092 95.513
3. Cisti dobicki/ (izgube) iz odpripoznanja financnih -33.794 45975
= ki so izmerjeni po posteni vrednosti preko 17.058 90.739
- merjeni po posteni viednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa -30.852 -44 764
5. Ciste oslabitve /odprave slabitev financnih
sredstev 38.974 199691
Drugi prihodki/ (odhodki) iz naloZbenja -67.308 -121.263
Cisti prihodki (odhodki) iz nalozbenja 8.2. 1.870.967 1.773.966
Rezultat iz zavarovalnih pogodb
1. Cisti financni prihodki/ odhodki iz zavarovalnih pogodb -546.050 -628.564
Finanéni rezultat iz zavarovalnih pogodb 8.3. -846.050 -628.364
Sprememba obveznosti iz finanénih pogodb
Drugi prihodki in odhodki 8.4. 2.133.866 1.930.573
1. Prihodki iz upravljanja premozenja 5.171.029 4564024
2. Cisti drugi poslovni prihodki / odhodki -3.020.516 -2.621.045
4. Yepﬁpisljhi stroski -20.330 -16.249
7. Cisti dragn prihodki in odhodki 3.683 3.842
Poslovni izid pred obdavditvijo 3.329.716 3.200.667
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 3.329.716 3.200.667
Cisti poslovni izid lastnikov obvladujoce druzbe 3.322.716 3.200.667
Dobicek na delnico (cisti in popravljeni) 8.5 40,75 3939
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17.3. Izkaz drugega vseobsegajocega donosa

partnenstve v Roxist zavarovancey

v EUR

Pojasnila 2025 2024
Cisti poslovni izid poslovnega leta 3.329.716 3.200.667
Drugi vseobsegajodi donos obradunskega obdobja 9.1
po obdavdéitvi 572,723 526.784
Postavke, ki bodo v kKasnejsih obdobijih lahko
prerazvricene v poslovni izid 572.723 526.784
Nerealizirani cisti dobicki/izgube financnih nalozb,
vrednotenih po posteni viednosti preko drugega
vseobsegajocega donosa 572723 526.754
Dobicki/ (izgube), pripoznani v akumuliranem drugem
vseobsegajocem donosu 572723 526.784
Vseobsegajodi donos obracdunskega obdobja 3.902.439 3.727.452

Priloga 2

Pojasnila za sklad, pri katerem so upravicenja vezana na enote premozenja oziroma vrednost sklada,

hkrati pa pripis dobicka ni vezan na tehnicni rezultat

17.4. Prikaz sredstev sklada PDA - ZAJAMCENI

v EUR

31.12.2025 31.12.2024

Nalozbene nepremicnine 25.512.662 24.355.537
Financne nalozbe 338.648.186 323.812.773
1. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Finanéne nalozbe po odplacni vrednosti 185.540.396 179.271.965
3. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 153.107.790 144.540.808
Terjatve 2.311.505 2.943.009
Denarna sredstva 1.256.033 3.405.202
Druga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 367.728.387 354.516.522
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17.5. Prikaz gibanja vrednosti sklada PDA - ZAJAMCENI
v EUR
2025 2024
VREDNOST PREMDZENJA SELADA na zacetku leta 352,244,572 330.593.056
Vplacila premozenja 19.057.255 21.793.385
Izplacila premozenja -22.832.941 -19.230.159
Donos nalozbenih nepremicnin sklada 3.793.023 4.291.596
Donos financnih nalozb sklada 16.978.431 17.635.722
Donos drugih sredstev sklada 0 0
Odhodki sklada v zvezi 2 upravljanjem in poslovanjem -3.671.689 -2.839.028
1. Vstopni stroski -536.548 -601.743
2. Izstopni stroski -73.003 -65.536
3. Upravljavska provizija -1.976.174 -1.877.424
4. Dmug stroski sklada -1.085.964 -294 326
Druga povecanja in zmanjsanja obveznosti sklada 0 0
VREDNOST PREMDZENJA SELADA na koncu leta 365.568.651 352.244.572

17.6. Prikaz gibanja $tevila enot premozenja sklada PDA - ZAJAMCENI

31.12.2025 31.12.2024
Zacdetno Stevilo enot premoZenja v obtoku 275.363.174 273.873.793
Stevilo vpla¢anih enot premozenije 14.019.817 17.010.22¢6
Stevilo izplacanih enot premozenja -17.402.742 -15.520.846
Konéno $tevilo enot premoZenja v obtoku 271.980.249 275.363.174

17.7. Prikaz skupnega donosa sklada PDA - ZAJAMCENI
v EUR
2025 2024
Prihodki sklada 61.602.079 56.678.479
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 4.209.836 4.708.774
2. Prhodki od financnih nalozb 57.392.243 51.969.706
3. Dmg prihodki sklada 0 0
Odhodki sklada -43.892.764 -36.922.911
1. Odhodki od nalozbenih nepremicnin -416.813 -417.178
2. Odhodki od financnih nalozb -40.413.812 -34.333.983
3. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -3.062.138 -2.171.749
4. Drugi odhodki sklada 0 0
SEUPNI DONOS SELADA 17.709.316 19.755.569
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vEUR
31.12.2025 31.12.2024
Nalozbene nepremiénine 0 0
Financne nalozbe 51.647.129 41.313.409
1. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Financne nalozbe po odplacni vrednosti 300.545 998.960
3. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 51.346.583 40.314.449
Terjatve 904.869 1.016.871
Denarna sredstva 686.766 127.005
Druga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 53.238.704 42.457.285
17.9. Prikaz gibanja vrednosti sklada PDA - URAVNOTEZENI
v EUR
2025 2024
VREDNOST PREMUZENJA SKL.LADA na zacetku leta 42.306.584 32.638.115
Vplacila premozenja 8.718.501 8.238.768
Izplacila premozenja -1.321.758 -1.259.290
Donos nalozbenih nepremicnin sklada 0 0
Donos financnih nalozb sklada 4076.283 3.279.929
Donos drugih sredstev sklada 0 0
Ovdhodki sklada v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -693.518 -590.937
1. Vstopni stroski -179.748 -175.820
2. Izstopni stroski -1.513 -1.804
3. Upravljavska provizija -470.272 -373.381
4. Dmug stroski sklada -41 985 -39.933
Druga povecanja in zmanjsanja obveznosti sklada 0 0
VREDNOST PREMUEENJA SEL.LADA na koncu leta 53.086.092 42.306.584
17.10. Prikaz gibanja Stevila enot premoZenja sklada PDA -
URAVNOTEZENI
31.12.2025 31.12.2024
Zacdetno $tevilo enot premozZenja v obtoku 31.572.079 26.338.053
Stevilo vplacanih enot premozenje 6.155.638 6.202.817
Stevilo izpladanih enot premozenja -959.403 -968.791
Konéno sStevilo enot premoZenja v obtoku 36.768.313 31.572.079
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17.11. Prikaz skupnega donosa sklada PDA - URAVNOTEZENI
vEUR
2025 2024
Prihodki sklada 39.099.908 26.207.560
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Prihodki od financnih nalozb 39.099.908 26.207.560
3. Drag prihodki sklada 0 0
Odhodki sklada -35.535.882 -23.340.945
1. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Odhodki od financnih nalozb 35.0253.625 -22.927.631
3. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem -512.257 -413.5314
4. Drugi odhodki sklada 0 0
SEUPNI DONOS SELADA 3.504.026 2.866.615
17.12. Prikaz sredstev sklada PDA - DELNISKI
v EUR
31.12.2025 31.12.2024
Nalozbene nepremicnine 0 0
Finan¢ne nalozbe 103.177.541 75.184.053
1. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0
2. Financne nalozbe po odplacni vrednosti 0 0
3. Financne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 103.177.541 75.184.053
Terjatve 2.407.569 2.050.440
Denarna sredstva 1.573.125 1.529.546
Druga sredstva sklada 0 0
SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 107.158.234 78.764.039
17.13. Prikaz gibanja vrednosti sklada PDA - DELNISKI
vEUR
2025 2024
VREDNOST PREMDZENJA SELADA na zacetku leta 78.511.831 53.184.588
Vplacila premozenja 19.916.108 17.802.318
Izplacila premozenja -2.065.172 -1.406.194
Donos nalozbenih nepremicnin sklada 0 0
Donos financnih nalozb sklada 12.127.607 10.126.997
Donos drugih sredstev sklada 0 0
Odhodki sklada v zvezi 2 upravljanjem in poslovanjem -1.520.329 -1.195.878
1. Vstopni stroski -531.883 -454 303
2. Izstopni stroski -480 -1.146
3. Upravljavska provizija -907.517 -661.263
4. Dmug stroski sklada -80.449 -79.165
Druga pm'ec"anja in zmanjsanja obveznosti sklada 0 0
VREDNOST PREMDZENJA SELADA na koncu leta 106.970.044 78.511.831
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17.14. Prikaz gibanja $tevila enot premoZzenja sklada PDA - DELNISKI
31.12.2025 31.12.2024
Zacetno $tevilo enot premoZenja v obtoku 39.014.029 30.691.088
Stevilo vplacanih enot premozenje 0.107.349 9.053.698
Stevilo izplacanih enot premozenja -985.552 -730.757
Konéno stevilo enot premozZenja v obtoku 47.135.826 39.014.029

17.15. Prikaz skupnega donosa sklada PDA - DELNISKI

vEUR
2025 2024
Prihodki sklada 121.725.215 01.171.475
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Prihodki od financnih nalozb 121 725 215 91.171.475
3. Dmg prihodki sklada 0 0
Odhodki sklada -110.585.574 -81.784.906
1. Odhodki od nalozbenih nepremicnin 0 0
2. Odhodki od financnih nalozb -109.597.608 -81.044 477
3. Odhodki v zvezi £ upravljanjem in poslovanjem -987.966 -740.428
4. Drugi odhodki sklada 0 0
SEUPNI DONOS SELADA 11.139.641 0.386.569

17.16. Prikaz sredstev sklada, pri katerih se pripis dobicka ugotavlja na
podlagi tehni¢nega rezultata (kritni sklad izplacevanja pokojninskih
rent)

vEUR
31.12.2025 31.12.2024

NaloZbene nepremicénine 0 0

Finanéne naloZbe v druzbah v skupini in v pridruZenih druzbah 0 0

Finané¢ne nalozbe 43.356.570 35.484.869

1. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti preko OCI 0 0

2. Finanéne nalozbe po odplacni vrednosti 43.356.576 35.484.869

3. Finanéne nalozbe po posteni vrednosti preko IPI 0 0

Terjatve 2.598 2.598

Denarna sredstva 7.101 45.726

Druga sredstva sklada 0 0

SKUPAJ SREDSTVA SKLADA 43.366.275 35.533.194
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17.17. Prikaz obveznosti sklada, pri katerem se pripis dobicka ugotavlja
na podlagi tehni¢nega rezultata (kritni sklad izplacevanja pokojninskih
rent)

vEUR
31.12.2025 31.12.2024

MATEMATICNE REZERVACIJE na zadetku leta 34.426.456 29.813.871

MATEMATICNE REZERVACIJE na koncu leta 42.964.134 34.426.456

- brez upostevanja pripisa dobicka tekocega leta 42964.134 34.426.456

- z upostevanjem pripisa dobicka tekocega leta 42.964.134 34.426.456

NERAZPOREJENI ZNESKI TEHNICNIH REZULTATOV na

zacetku leta -25.423 10.955

NERAZPOREJENI ZNESKI TEHNICNTIH REZULTATOV na

koncu leta -30.912 -25.423

17.18. Prikaz izida sklada, pri katerem se pripis dobicka ugotavlja na
podlagi tehni¢nega rezultata (kritni sklad izplacevanja pokojninskih rent)

v EUR
2025 2024

Prenos denarnih sredstev iz pokojninskega nacrta dodatnepa

pokojninskega zavarovanja 12.481.859 7.904.726

Prihodki od nalozb 870.262 645.616

Odhodki za skode -4.319.274 -3.604.890

Sprememba matematicnih rezervacij -8.5348.634 -4.614.909

Sprememba drugih zavarovalno tehnicnih rezervacij za namen

ugotavljanja dobicka 0 0

Stroski vracunani po policah -490.907 -349.667

Drugi stroski, ki bremenijo clane sklada 0 0

Odhodki nalozb -24.218 -17.253

Izid sklada pred pripisom dobiéka -30.912 -36.378

Pripis dobiéka tekoéega leta 0 0

Pripis zavarovancem v obliki povecanja pokojninske rente, razen 0

pripisa iz tocke b. 0

Pripis zavarovancem v obliki povecanja pokojninske rente iz

naslova vsot nerazporejenih zneskov tehnicnih rezultatov, ki za 5

pOSAMeZNepa ZAVAIOVANCA PIEsegajo vecje izmed 20 %
matematicne rezervacije ali 12 mesecnih rent

Nerazporejeni zneski tehniénih rezultatov tekofega leta

Rezultat sklada, ki pripada upravljavcu
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Priloga 3
17.19. Razkritje uskladitve obveznosti za preostalo kritje (LRC) in obveznosti za nastale zahtevke (LIC)

vEUR

31.12.2025 31.12.2024
Obveznosti za preostalo Kritje Obveznosti za . Obveznosti za preostalo kritje Obveznosti za .
nastale Skupaj nastale Skupaj
(LRC) (LRC)
zahtevke (LIC) zahtevke (LIC)
Brez sestavine Sestavina Brez sestavine Sestavina
izgube izgube (LC) izgube izgube (LC)

Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978 30.215.028 4.098 4.300 30.223.427
Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978 30.215.028 4.098 4.300 30.223.427
Prihodki iz zavarovanja -553.671 0 0 =553.671 -454.180 0 0 -454.180
Prihodki iz zavarovanja - prilagojeni retrospektivni pristop -553.671 0 0 -553.671 -454.180 0 0 -454 180
Prihodki iz zavarovanja - pristop postene viednosti 0 0 0 0 0 0 0 0
Prihodki iz zavarovanja - ostale zavarovalne pogodbe 0 0 0 0 0 0 0 0
Nastali zahtevki in drugi odhodki iz zavarovalnih storitev 0 0 363422 363422 0 0 311.445 311.445
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev, tj. spremembe, ki se nanasajo na
obveznost za nastale zahtevke 0 0 0 0 0 0 0 0
Izgube pri kocljivih skupinah pogodb in razveljavitve takih izgub 0 9.644 0 9.644 0 10.393 0 10.393
Amortizacija denarnih tokov pri pridobivanju zavarovan] 9.671 0 0 9.671 7.851 0 0 7.851
Odhodki iz zavarovalnih storitev 9.671 9.644 363.422 382.737 7.851 10.393 311.443 329.687
Rezultat iz zavarovalnih poslov -544.000 9.644 363.422 -170.934 -446.328 10.393 311.443 -124.493
Finanéni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb 846.045 0 0 846.045 628.362 0 0 6258.362
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajodem donosu 302.045 9.644 363.422 675.111 182.034 10.393 311.443 503.870
NaloZzbena sestavina -4.082.413 0 4.082.413 0 -3.399.782 0 3.399.782 0
Ostale spremembe 33.165 0 0 33.165 25.221 0 0 25.221
Prejeta premija 12.481.859 0 0 12.481.859 7.904.726 0 0 7.904.726
Nastali placani zahtevki in drugi placani nepostedno pripisljivi odhodki 0 0 -4.434.522 -4.434.522 0 0 -3.711.591 -3.711.591
Denarni tokovi pri pridobivanju zavarovan] -25.018 0 0 -25.018 -2B.675 0 0 -2B.675
Skupni denarni tok 12.456.841 0 -4.434.522 8.022.319 7.876.050 0 -3.711.591 4.164.460
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 43.608.190 24.135 15.248 43.647.572 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
Koncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 43.608.188 24136 15.248 43.647.572 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
Koncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so szedstva 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 43.608.188 24.136 15.248 43.647.572 34.898.552 14.491 3.934 34.916.978
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17.20. RazKritje uskladitve posameznih sestavin zavarovalne pogodbe
« EUR
31.12.2025 31.12.2024
Sedanja  Prilagoditev . . .
\‘Ted.uolst zaradi Sedanja Pl:llagod.}tev Pogodbena
prihodnjih nefinanéneg dbena storitvena marza (' PAA Skupaj :hedo:;'si;: ne ﬁ::::::;e a storitvena PAA Skupaj
denarnih a tveganja dez armih tlokov —_— (Ri} marza (CSM)
tokowv (RA)
Oztale
zavarovalne | Skuapaj CEM
pogodbe

Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 33.727.409 183,940 1000629 1.000.629 0 34916978 29.103.267 159.530 960.630 0 30.223 427
Zacetno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 1. januar 33.727.409 188.940 1.000.629 1.000.629 0 34.916.978 29.103.267 159.530 960.630 0 30.223.427
Pogodbena storitvena marZa, pripoznana v poslovnem
izidu, ki odraza prenos storitev 0 0 -148.668 -148.668 0 -148.668 0 0 -121.107 0 -121.107
Sprememba prilagoditve zaradi nefinancnega tveganja, ki
se ne nanasa na prihodnjo ali preteklo storitew 0 -10.09¢6 0 0 0 -10.09¢6 0 -8.932 0 0 -8.932
Izkustvene prilagoditve -24.015 0 0 0 0 -24 015 -6.252 0 0 0 -6.252
Prhodki od pogodb, merjenih s PAA metodo 0 0 o 0 0 0 o o o o 0
Spremembe, ki se nanasSajo na trenutno storitev -24.015 -10.096  -148.668 -148.668 0 -182.779 -6.252 -8.932 -121.107 0 -136.291
Spremembe ocen, ki prilagodijo pogodbeno storitveno mari -2 657 102 875 -2 022 810 -2.022 810 0 -1922593 114129 14.812 556.330 0 685272
Spremembe ocen, ki ne prlagodijo pogodbene stortvene
marze, tj. izgube pri kocljivih skupinah pogodb in
razveljavitve takih izgub 8249 3.595 0 0 0 11.843 10.616 1.020 0 0 11.635
Ucinki pogodb, za katere je bilo opravljeno zacetno
pripoznanje v obdobju -742.178 55.239  686.940 686.940 0 0 -289.328 22.510 266.982 0 163
Spremembe, ki se nanasajo na prihodnjo storitev -736.587 161.708 -1.335.870 -1.335.870 0  -1.910.749 -164.583 38.342 823.312 0 697.070
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev, tj.
spremembe, ki se nanasajo na obveznost za nastale
zahtevke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spremembe, ki se nanasajo na preteklo storitev 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rezultat iz zavarovalnih poslov (rezultat zavarovalnih
storitev) -760.602 151.612 -1.484.538 -1.484.538 0 -2.093.528 -170.836 29.410 702.205 0 560.779
Financni (prihodki) odhodki iz zavarovalnih pogodb 846.045 071.922.594 1.922.594 2.768.638 628.362 0 -685.272 -56.909
Skupni zneski pripoznani v vseobsegajoem donosu 85.443 151.612  438.056 438.056 0 675.111 457.527 29.410 16.933 0 503.870
Ostale spremembe 5429 0 27.736 27.736 33.165 2156 0 23.066 25221
Denarni tokovi 8.022.319 0 0 0 0  8.022.319 4.164.460 0 0 0 4.164.460
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 41.840.599 340.552 1.466.421 1.466.421 0 43.647.572 33.727.409 188.940 1.000.629 0 34.916.978
Koncno stanje zavarovalnih pogodb, ki so obveznosti 41.840.599 340552 1466421 1466421 0 43647572 33.727.409 188.940 1.000.629 0 34916978
Kondno stanje zavarovalnih pogodb, ki so sredstva 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisto (neto) stanje na dan 31. december 41.840.599 340.552 1.466.421  1.466.421 0 43.647.572 33.727.409 188.940 1.000.629 0 34.916.978
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Skladno s Sklepom o letnem porocilu in medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada,

oblikovanega kot kritni sklad in skupine kritnih skladov, so v dodatku prikazani racunovodski izkazi,

izdelani po predpisanih shemah iz priloge 1 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi

standardi racunovodskega porocanja.

17.21. Bilanca stanja PDA - ZAJAMCENI 31. 12. 2025

v EUR
31.12.2025 31.12.2024 Indeks
l. SREDSTVA 367.728.387 354.516.522 104
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicninah 25512 662 24355537 105
1. Nalozbene nepremicnine 25512 662 24 355537 105
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah 0 (4] (4]
B. Financne nalozbe 338.648.186 323812773 105
1. merjene po odplacni vrednosti, od tega: 189.220.616 186.142 417 102
- posaojila in depogziti 3.680.220 6.870.452 54
- doléniski vrednostni papirji 185.540.396 179.271 965 103
2. merjene po posteni vrednosti preko drugega o - -
vseobsegajofega donosa, od tega:
- dol#nizki vrednostni papirji 1] 1] 1]
- lastnigki vrednostni papirji 1] 1] 1]
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 149427570 137.670.356 109
- doléniZki vrednostni papirji 105.792 686 97.053.923 109
- lastniZki vrednostni papirji 43 634 885 40.616.434 107
C. Terjatve 2.311.505 2943009 79
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamienega 0 a o
donosa
2. Druge terjatve 2.311.505 2.943.005 79
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 1.256.033 3.405.202 37
E. Druga sredstva 1] 1] 1]
F. Zunajbilantna sredstva 1] 1] 1]
1. Iz naslova izvedenih finantnih inStrumentow v} li] li]
2. Druga zunajbilantna sredstva 0 (1] (1]
Il. OBVEZNOSTI 367.728.387 354.516.522 104
A Zavarovalno-tehnicne rezervacije 365.568.651 352,244 572 104
1. Matemati¢ne rezervacije za vplacane Ciste premije 1] 1] 1]
2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega zklada, 0 o o
od tega:
- preseiek iz prevrednotenja 1] 1] 1]
3. REZEF‘-'EEI]E-ZE zavarovanja, kjer je premoienje kritnega e s w2 i
sklada razdeljenc na encte (VEP), od tega:
- preseiek iz prevrednotenja 1] 1] 1]
B. Finantne obveznosti v} li] li]
C. Poslovne obveznosti 2.159.736 2.271950 95
1. Obveznosti iz nakupa vrednastnih papirjev in drugih : - -
financnih instrumentowv
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 239.692 238.338 101
3. Obveznosti za izpladilo odkupne vrednosti do clanov e Cermae -
kritnega sklada
4 Druge poslovne cbvernosti 348 505 319.636 109
0. Druge obveznosti 1] (1] (1]
F.Zunajbilantne obveznosti 1] 1] 1]
1. Iz naslova izvedenih finanénih inStrumentow 0 1] 1]
2. Iz naslova danih jamstev 1] 1] 1]
3. Druge zunajbilantne obveznosti 0 0 0
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Q Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

17.22. Izkaz poslovnega izida PDA - ZAJAMCENI za leto 2025
v EUR
2025 2024 Indeks
I. Finanéni prihodki 18.062.072 15.0599.836 100
1. Prihodki od dividend in deleiev 7251929 708.645 91
2. Prihodki od cbresti 9.209.307 8.369.140 110
3. Dobicki pri odtujitvi finanénih naloZb 339.083 438977 77
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe poStene vrednosti
finantnih naloib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 7.787.754 8.187 430 95
poslovnega izida
5. Drugi financni prihodki 1] 305.644 (1]
II. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 4 209 836 4 708774 a9
1. Prihodki od cddajanja naloibenih nepremicnin v najem 2 450 642 2 2R6221 107
2 Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 137 435 12 707 1.082
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalofbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti 1621759 2 409 846 67
ckozi izkaz poslovnega izida
111. Finanéni odhodki 1083642 454114 233
1. Odhodki za obresti 0 1] 1]
2. Izpube pri odtujitvi finanénih naloZb 505.416 464114 109
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe pogtene vrednosti
financnih naloib, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 1] 1] 1]
poslovnega izida
4. Drugi finanéni odhodki 578226 1] 1]
V. Odhodki nalozbenih nepremicnin 416.813 417178 100
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih o - -
nepremicnin
2. lzgube pri odtujitvi nalofbenih nepremicnin 1] 1] 1]
3. Cisti cdhodki iz naslova spremembe poitene vrednosti
nalozhenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi 416.813 417178 100
izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz naloZbenja (1. + 1. - 111.- IV} 20.771.454 21927318 a5
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 1] 1] 1]
VII. Drugi prihodki 1] 1] 1]
VIIl. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 3.062.138 2171749 141
1. Provizija za upravljanje 1976.174 1.877.424 105
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 82.640 78.510 105
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1] 1] 1]
4 Odhodki v zvezi z obvestanjem clanov kritnega sklada 1] 1] 1]
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 12.348 27.395 45
&. Drugi adhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno crroee Rty o
bremenijo kritni sklad
1¥. Drugi odhodki 1] (1] (1]
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem [V.+ V1. +VIL. - VIIL. - D) 17.709.316 19.755.569 a0
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ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

17.23. Bilanca stanja PDA - URAVNOTEZENI 31. 12. 2025
v EUR
31.12.2025 31.12.2024 Indeks
I. SREDSTVA 53.238.764 42.457.285 125
A_Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicninah (1] 1] (4]
1. Naloibene nepremicnine 1] 1] (1]
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah (4] (0] (4]
B. Financtne naloibe 51647129 41.313 409 125
1. merjene po cdplacni vrednosti, od tega: 300.545 998.960 30
- posojila in depoziti 300.545 998960 30
- doliniski vrednostni papirji (1] 1] (4]
2. merjene po poiteni vrednosti preko drugega o o o
vseohsegajofega donosa, od tega:
- doliniski vrednostni papirji (1] 1] (4]
- lastnizki vrednostni papirji (1] 1] (1]
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 51.346.583 40.314 449 127
- deliniski vrednostni papirji 24 853.005 25.354 684 a8
- lastnizki vrednostni papirji 16.493.578 14959764 177
C. Terjatve 904 869 1016871 B9
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamienega - T -
donosa
2. Druge terjatve a04.869 1016871 89
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 686.766 127.005 541
E. Druga sredstva (1] 1] (1]
F. Zunajbilantna sredstva 1] 1] 1]
1. Iz naslova izvedenih finanénih instrumentov 1] a 1]
2. Druga zunajbilaniéna sredstva (1] 1] 0
Il. OBVEZNOSTI 53.238.764 42.457.285 125
A. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 53.086.092 42 306.584 125
1. Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije 0 0 0
2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada, - T -
od tega:
- presezek iz prevrednotenja 0 0 0
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premoZenje kritnega o erEes o
sklada razdeljeno na enote (VEP), od tega:
- presezek iz prevrednotenja 1] 1] 1]
B. Finantne obveznosti 1] a 1]
C. Poslovne obveznosti 152672 150.701 101
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih - T -
finantnih instrumentowv
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 66.936 56.571 118
3. Obveznosti za izpladilo odkupne vrednosti do clanov iz e =
kritnega sklada
4. Druge poslovne obveznosti 4799 4,394 109
D. Druge obveznosti (1] 1] (1]
F. Zunajbilantne cbveznaosti (1] 1] (1]
1. 1z naslova izvedenih financnih inEtrumentov (1] 1] (1]
2. 1z naslova danih jamstev (1] 1] (1]
3. Druge zunajhilanéne chveznosti (1] 1] (1]
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Q Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

17.24. Izkaz poslovnega izida PDA - URAVNOTEZENI za leto 2025
v EUR
2025 2024 Indeks
I. Financni prihodki 5.141.787 3.318.639 155
1. Prihodki od dividend in deleZev 414 382 291 854 1432
2. Prihodki od obresti 826773 721991 115
3. Dobicki pri odtujitvi financnih naloib 7.609 30933 25
4. Cisti prihedki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 3.893.024 2019211 193
poslovnega izida
5. Drugi financéni prihodki a 254 650 1]
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin a a 1]
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 1] 1] ]
2. Dobicki pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 1] 1] ]
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe poEtene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti (1] (1] 1]
skozi izkaz poslovnega izida
11l. Finantni cdhodki 1.065.504 38711 2.752
1. Odhodki za obresti o o 0
2. lzgube pri odtujitvi finantnih nalozb 59.182 38711 179
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe poStene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz (1] (1] 1]
poslovnega izida
4. Drugi financni cdhodki 996.323 (1] 1]
IV. Odhodki nalozbenih nepremicnin (1] (1] L]
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih o o 0
nepremiénin
2. Izgube pri cdtujitvi naloZbenih nepremicnin (1] (1] 1]
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe pogtene vrednosti
naloZbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi (1] (1] 0
izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + 11 - 111.- IV} 4.076.283 3.279929 124
WI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamienega o o (1]
VII. Drugi prihodki o o (1]
Wi, Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 512 257 413.314 124
1. Provizija za upravljanje 470272 373381 126
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.816 82588 126
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem o o (1]
4. Odhodki v zvezi z chvescanjem clanov kritnega sklada o o (1]
5. D-IZ“:'IdeI iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih G e =
papirjev
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno Gz = e or
bremenijo kritni sklad
1¥. Drugi odhodki a a 1]
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem [V.+ V1. +VII. - VIII. - IX.) 3.564.026 2.866.615 124

128



ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

17.25. Bilanca stanja PDA - DELNISKI 31. 12. 2025
v EUR
31.12.2025 31.12.2024 Indeks
I. SREDSTVA 107.158.234 78.764.039 136
A_Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicninah (1] 1] (4]
1. Naloibene nepremicnine 1] 1] (1]
2. Druge stvarne pravice na nepremicninah (4] (0] (4]
B. Financtne naloibe 103177541 75184 053 137
1. merjene po cdplacni vrednosti, od tega: 401.636 399121 101
- posojila in depoziti 401.636 399121 101
- doliniski vrednostni papirji (1] 1] (4]
2. merjene po poiteni vrednosti preko drugega o o o
vseohsegajofega donosa, od tega:
- doliniski vrednostni papirji (1] 1] (4]
- lastnizki vrednostni papirji (1] 1] (1]
3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 102.775.905 74784932 137
- deliniski vrednostni papirji 9.199 286 13.196.613 70
- lastnizki vrednostni papirji 93.576.619 61.588.319 152
C. Terjatve 2.407.569 2.050.440 117
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamienega - T -
donosa
2. Druge terjatve 2.407 569 2.050.440 117
D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 1573125 1529546 103
E. Druga sredstva (1] 1] (1]
F. Zunajbilantna sredstva 1] 1] 1]
1. Iz naslova izvedenih finanénih instrumentov 1] a 1]
2. Druga zunajbilaniéna sredstva (1] 1] 0
Il. OBVEZNOSTI 107.158.234 78.764.039 136
A. Zavarovalno-tehnicne rezervacije 106.970.044 78.511.831 136
1. Matematicne rezervacije za vplacane Ciste premije 0 0 0
2. Matematicne rezervacije za pripisan donos kritnega sklada, - T -
od tega:
- presezek iz prevrednotenja 0 0 0
3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premoZenje kritnega crErmTon T (oe
sklada razdeljeno na enote (VEP), od tega:
- presezek iz prevrednotenja 1] 1] 1]
B. Finantne obveznosti 1] a 1]
C. Poslovne obveznosti 188.190 252 208 75
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih - T -
finantnih instrumentowv
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 1512657 121325 125
3. Obveznosti za izpladilo odkupne vrednosti do clanov S G =
kritnega sklada
4. Druge poslovne obveznosti 5311 4 158 128
D. Druge obveznosti (1] 1] (1]
F. Zunajbilantne cbveznaosti (1] 1] (1]
1. 1z naslova izvedenih financnih inEtrumentov (1] 1] (1]
2. 1z naslova danih jamstev (1] 1] (1]
3. Druge zunajhilanéne chveznosti (1] 1] (1]
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Q Pokojninska druzba A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancey

17.26. Izkaz poslovnega izida PDA - DELNISKI za leto 2025
v EUR
2025 2024 Indeks
I. Financni prihodki 15.699.010 10.228.729 153
1. Prihodki od dividend in deleZev 1426237 1.027.539 139
2. Prihodki od obresti 482 483 472513 102
3. Dobicki pri odtujitvi financnih naloib 16.283 56.660 29
4. Cisti prihedki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 13 774.007 7.464.592 185
poslovnega izida
5. Drugi financéni prihodki a 1.207.425 1]
1. Prihodki od nalozbenih nepremicnin a a 1]
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 1] 1] ]
2. Dobicki pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 1] 1] ]
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe poftene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti (1] (1] 1]
skozi izkaz poslovnega izida
11l. Finantni cdhodki 3571404 101.732 3511
1. Odhodki za obresti o o 0
2. lzgube pri odtujitvi finantnih nalozb 145391 101732 143
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe poStene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz (1] (1] 1]
poslovnega izida
4. Drugi financni cdhodki 3.426.013 (1] L]
IV. Odhodki nalozbenih nepremicnin (1] (1] L]
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih o o 0
nepremiénin
2. Izgube pri cdtujitvi naloZbenih nepremicnin (1] (1] 1]
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe pogtene vrednosti
naloZbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi (1] (1] 0
izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz nalozbenja (1. + 11 - 111.- IV} 12127 607 10.126.997 120
WI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamienega o o (1]
VII. Drugi prihodki o o (1]
Wi, Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada Q87 966 740428 133
1. Provizija za upravljanje 907 .517 661.263 137
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 20.873 15.209 137
3. Odhodki v zvezi z revidiranjem o o (1]
4. Odhodki v zvezi z chvescanjem clanov kritnega sklada o o (1]
5. Odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 39.354 47 822 a2
6. Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno T Gmen -
bremenijo kritni sklad
1¥. Drugi odhodki a a 1]
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem [V.+ V1. +VII. - VIII. - IX.) 11.139.641 9.386.569 119
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