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1 Uvod 
 
Na podlagi Sklepa o povzetku letnega poročila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter 
skupine kritnih skladov (Uradni list RS, št.79/2013) družba objavlja povzetek revidiranega  letnega 
poročila za poslovno leto 2021 z revizorjevim mnenjem za potrebe obveščanja javnosti 
 
Povzetki letnega poročila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih 
skladov življenjskega cikla Pokojninske družbe A d.d. so pripravljeni na osnovi revidiranih 
računovodskih izkazov pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad in Skupine kritnih skladov 
Pokojninske družbe A d.d. in predstavljajo zbirno bilanco stanja ter zbirni izkaz poslovnega izida, s 
pojasnili. Revidirani računovodski izkazi so na voljo na spletni strani Pokojninske družbe A, d.d. 
 
 

2 Bilančne sheme 
 

2.1 Skupina kritnih skladov življenjskega cikla Pokojninske družbe A, d.d. 
 
V nadaljevanju so prikazani Zbirni računovodski izkazi Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 
Pokojninske družbe A, d.d., po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC, PNA-02ŽC, PNA-01 in PNA-02,  
Zbirni računovodski izkazi so seštevek postavk posameznih računovodskih izkazov kritnih skladov 
KSZD, KSSDI in KSVDI, izločena pa so interna razmerja med Skupino in skladi.  
 
2.1.1 ZBIRNA BILANCA STANJA SKUPINE KSŽC 
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2.1.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE KSŽC 
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2.2 Kritni sklad življenjskega cikla zajamčenega donosa in kritni sklad 
zajamčenega donosa (v nadaljevanju KSZD) 

 

 
V nadaljevanju so prikazani računovodski izkazi Kritnega sklada zajamčenega donosa (KSZD) po 
pokojninskih načrtih PNA-01ŽC, PNA-02ŽC, PNA-01 in PNA-02. Podrobna pojasnila bilančnih 
postavk so pojasnjena v Letnem poročilu Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 2021. 

 
2.2.1 BILANCA STANJA KSZD 
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2.2.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSZD 

 
 

 
2.2.3 IZKAZ PRIPISA DOBIČKA KSZD 

 
Izkaz gibanja vrednosti enote premoženja KSZD 
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Izkaz gibanja števila enot premoženja KSZD 

 
 
 

2.3 Kritni sklad življenjskega cikla s srednjo delniško izpostavljenostjo (v 
nadaljevanju KSSDI) 

 
V nadaljevanju so prikazani računovodski izkazi Kritnega sklada s srednjo delniško izpostavljenostjo 
(KSSDI) po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC in PNA-02ŽC. Podrobna pojasnila bilančnih postavk so 
pojasnjena v Letnem poročilu Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 2021. 
 
 
2.3.1 BILANCA STANJA KSSDI 
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2.3.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSSDI 

 
 

 
2.3.3 IZKAZ PRIPISA DOBIČKA KSSDI 

 
Izkaz gibanja vrednosti enote premoženja KSSDI 

 
 
Izkaz gibanja števila enot premoženja KSVDI 
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2.4 Kritni sklad življenjskega cikla z visoko delniško izpostavljenostjo (v 
nadaljevanju KSVDI) 

 
V nadaljevanju so prikazani računovodski izkazi Kritnega sklada z visoko delniško izpostavljenostjo 
(KSVDI) po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC in PNA-02ŽC. Podrobna pojasnila bilančnih postavk so 
pojasnjena v Letnem poročilu Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 2021. 
 
 
2.4.1 BILANCA STANJA KSVDI 
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2.4.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSVDI 

 
 

 
2.4.3 IZKAZ PRIPISA DOBIČKA KSVDI 
 
Izkaz gibanja vrednosti enote premoženja KSVDI 

 
 
Izkaz gibanja števila enot premoženja KSVDI 
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2.5 Dodatna pojasnila 
 
Prikaz vrednosti enote premoženja na začetku in na koncu poslovnega leta in odstotna sprememba v 
letu 

 
 
 
Leta 2021 so se finančni trgi z nekaj izjemami osvobodili negativnega vpliva pandemije koronavirusa in 
zabeležili obdobje visoke rasti, ki se je z manjšimi premori nadaljevalo do konca leta. Posledično so 
imeli visoke donose tudi skladi v upravljanju pokojninske družbe, še posebej tisti z višjo delniško 
sestavo. Delniški sklad je imel leta 2021 kar +22,71 % donosa, uravnoteženi +7,70 % in zajamčeni 
+4,27 %.  
 
Novejša sklada življenjskega cikla sta od ustanovitve februarja 2016 do konca lanskega leta dosegla 
+61,28  % (delniški sklad) in +23,58 % (uravnoteženi sklad) donosa. Ob tem je stabilno dolgoročno 
poslovanje nadaljeval tudi zajamčeni sklad, ki je od ustanovitve leta 2001 do konca leta 2021 dosegel že 
+127,78 % donosa oziroma povprečno +4,1 % letno. Zajamčeni sklad naše družbe je dosegel pozitiven 
donos vsako leto, kar ni uspelo nobenemu drugemu upravljavcu pokojninskih skladov v Sloveniji.  
 
S 1.7.2021 so pričela veljati dopolnjena Pravila upravljanja skupine kritnih skladov ŽC in med glavnimi 
spremembami so: 

• Povečanje deleža delniških naložb in posledično zmanjšanje deleža obvezniških naložb in 
sredstev sklada, ki predstavljajo nizko tvegane naložbe pri ciljni sestavi kritnih skladov z visoko 
in srednjo delniško izpostavljenostjo. Pri kritnem skladu z visoko delniško izpostavljenostjo se 
pri ciljni sestavi delež delniških naložb povečuje iz 70 % na 80 % sredstev sklada, pri kritnem 
skladu s srednjo delniško izpostavljenostjo pa iz 25 % na 35 %. 

• Pri kritnem skladu zajamčenega donosa se v manjši meri povečuje le potencialni delež tveganih 
naložb, in sicer iz 30 % na 40 % sredstev sklada. 

• Pri kritnih skladih z visoko in srednjo delniško izpostavljenostjo se prilagajajo merila za 
spremljanje uspešnosti poslovanja skladov (t.i. kriterijski indeksi), ki po novem bolj odražajo 
samo sestavo skladov. 

• Pri vseh treh kritnih skladih se v Podrobnejša pravila upravljanja dodaja možnost nalaganja 
sredstev sklada v enote ali delnice odprtih in zaprtih investicijskih skladov, ki imajo sredstva 
naložena v delnice, dolžniške vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, nepremičnine 
ter druge alternativne naložbe. Pri vseh treh skladih se znižuje delež sredstev sklada, ki se lahko 
nalaga v zadolžnice, in sicer iz 15 % na 10 % sredstev sklada. 

• Pri vseh treh skladih bo družba pričela v okviru naložbene politike presojati okoljske in socialne 
dejavnike ter dejavnike upravljanja družb (v nadaljevanju ESG dejavnike). Temu ustrezno 
dopolnjujemo izjave o naložbeni politiki posameznih kritnih skladov z metodologijo, po kateri 
se bodo presojali ESG dejavniki, z minimalno ESG oceno, ki jo bodo morali doseči skladi in z 
opisom tveganj glede trajnostnosti. 

• Člani, ki bodo pristopili v Skupino kritnih skladov po dopolnjenih Pravilih upravljanja Skupine 
kritnih skladov življenjskega cikla od 1. 7. 2021, v kritnem skladu s srednjo delniško 
izpostavljenostjo ne bodo imeli garancije glavnice čistih vplačil. 
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• V pravilih upravljanja smo zaradi zakonodajnih sprememb dopolnili še člene, ki se nanašajo na 
vključitev članov v kolektivne pokojninske načrte. Po novem zakonu ZPIZ-2G upravljavec 
pokojninskega načrta samodejno vključi člana v kritni sklad, ki ustreza njegovi starostni skupini, 
in ga z obvestilom o vključitvi obvesti o možnosti izbire manj tveganega sklada. 
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3 Revizorjevo poročilo o povzetku letnega poročila 
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