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1 Uvod 
 
Na podlagi Sklepa o povzetku letnega poročila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter 
skupine kritnih skladov (Uradni list RS, št.79/2013) družba objavlja povzetek revidiranega  letnega 
poročila za poslovno leto 2025 z revizorjevim mnenjem za potrebe obveščanja javnosti 
 
Povzetki letnega poročila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih 
skladov življenjskega cikla Pokojninske družbe A d.d. so pripravljeni na osnovi revidiranih 
računovodskih izkazov pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad in Skupine kritnih skladov 
Pokojninske družbe A d.d. in predstavljajo zbirno bilanco stanja ter zbirni izkaz poslovnega izida, s 
pojasnili. Revidirani računovodski izkazi so na voljo na spletni strani Pokojninske družbe A, d.d. 
 
 

2 Bilančne sheme 
 

2.1 Skupina kritnih skladov življenjskega cikla Pokojninske družbe A, d.d. 
 
V nadaljevanju so prikazani Zbirni računovodski izkazi Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 
Pokojninske družbe A, d.d., po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC, PNA-02ŽC, PNA-01 in PNA-02,  
Zbirni računovodski izkazi so seštevek postavk posameznih računovodskih izkazov kritnih skladov 
PDA – ZAJAMČENI, PDA – URAVNOTEŽENI in PDA - DELNIŠKI, izločena pa so interna 
razmerja med Skupino in skladi.  
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2.1.1 ZBIRNA BILANCA STANJA SKUPINE KSŽC 
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2.1.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE KSŽC 
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2.2 Kritni sklad življenjskega cikla zajamčenega donosa in kritni sklad 
zajamčenega donosa (v nadaljevanju PDA – ZAJAMČENI) 

 

 
V nadaljevanju so prikazani računovodski izkazi Kritnega sklada zajamčenega donosa (PDA – 
ZAJAMČENI) po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC, PNA-02ŽC, PNA-01 in PNA-02. Podrobna 
pojasnila bilančnih postavk so pojasnjena v Letnem poročilu Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 
2025. 

 
2.2.1 BILANCA STANJA PDA – ZAJAMČENI 
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2.2.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA PDA – ZAJAMČENI 
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2.2.3 IZKAZ PRIPISA DOBIČKA PDA – ZAJAMČENI 

 
Izkaz gibanja vrednosti enote premoženja PDA – ZAJAMČENI 

 
 
Izkaz gibanja števila enot premoženja PDA – ZAJAMČENI 
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2.3 Kritni sklad življenjskega cikla s srednjo delniško izpostavljenostjo (v 
nadaljevanju PDA – URAVNOTEŽENI) 

 
V nadaljevanju so prikazani računovodski izkazi Kritnega sklada s srednjo delniško izpostavljenostjo 
(PDA – URAVNOTEŽENI) po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC in PNA-02ŽC. Podrobna pojasnila 
bilančnih postavk so pojasnjena v Letnem poročilu Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 2025. 
 
2.3.1 BILANCA STANJA PDA – URAVNOTEŽENI 
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2.3.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA PDA – URAVNOTEŽENI 

 
 

 
2.3.3 IZKAZ PRIPISA DOBIČKA PDA – URAVNOTEŽENI 

 
Izkaz gibanja vrednosti enote premoženja PDA – URAVNOTEŽENI  

 
 
 
 
 
 
 
 



                    partnerstvo v korist zavarovancev 

 
Izkaz gibanja števila enot premoženja PDA – URAVNOTEŽENI 

 
 
 
 
 

2.4 Kritni sklad življenjskega cikla z visoko delniško izpostavljenostjo (v 
nadaljevanju PDA – DELNIŠKI) 

 
V nadaljevanju so prikazani računovodski izkazi Kritnega sklada z visoko delniško izpostavljenostjo 
(PDA – DELNIŠKI) po pokojninskih načrtih PNA-01ŽC in PNA-02ŽC. Podrobna pojasnila bilančnih 
postavk so pojasnjena v Letnem poročilu Skupine kritnih skladov življenjskega cikla 2025. 
 
 
2.4.1 BILANCA STANJA PDA – DELNIŠKI 
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2.4.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA PDA – DELNIŠKI 

 
 
2.4.3 IZKAZ PRIPISA DOBIČKA PDA – DELNIŠKI 
 
Izkaz gibanja vrednosti enote premoženja PDA – DELNIŠKI 
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Izkaz gibanja števila enot premoženja PDA – DELNIŠKI 

 
 
 

2.5 Dodatna pojasnila 
 
Prikaz vrednosti enote premoženja na začetku in na koncu poslovnega leta in odstotna sprememba v 
letu 

 
 
Naša pričakovanja za leto 2025 so se v dobršni meri uresničila. Navdušenje nad »UI in g. Trump« 
naložbenima temama je spomladi 2025 usahnilo. Kitajski AI model in uvedba izredno visokih ameriških 
carin sta sprožila - 18,9 % upad vrednosti ameriškega borznega indeksa med februarjem in aprilom 
2025. Dobršen del vrednosti je v tem obdobju izgubil tudi ameriški dolar (-8,4 % v marcu in aprilu 2025 
v primerjavi z EUR) in ena popularnejših naložbenih tem prve polovice leta je postala »Prodaj 
Ameriko«. Sledilo je obdobje visoke negotovosti, v kateri so se sklepali trgovinski sporazumi in 
izmenjevale trgovinske grožnje, pa vendar se večina držav na ameriške carine ni odzvala s protiukrepi. 
V času močnih znižanj cen delnic in nervoze smo dokupovali delnice. Sledili so carinski dogovori, ki so 
zmanjšali strah pred uresničenjem polne trgovinske vojne med svetovnimi gospodarskimi velesilami. 
Najbolj črne scenarije smo zaobšli, nervoza in negotovost sta popustili. Sledilo je okrevanje delniških 
indeksov, s poudarkom na rasti vrednosti tveganih  naložb (IT, banke, industrija,…).  
 
Leto 2025 se je zaključilo pozitivno. Pokojninski skladi v upravljanju Pokojninske družbe A so dosegli 
odlične rezultate, ki so potrdili pravilnost preteklih strateško analitskih odločitev. PDA - Delniški je v 
letu 2025 dosegel donosnost +12,77 %, PDA - Uravnoteženi +7,75 %, in PDA - Zajamčeni +5,07 %. 
 
Konec leta 2025 je bil sprejet Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o pokojninskem in 
invalidskem zavarovanju (ZPIZ-2O), ki je stopil v veljavo s 1. januarjem 2026 in prinesel določene 
izboljšave na področju dodatnega pokojninskega zavarovanja. Zakonodajne spremembe v prihodnje 
prinašajo več fleksibilnosti pri vlaganju prihrankov, saj podaljšujejo obdobje varčevanja v delniških 
skladih, hkrati pa uvajajo tudi večjo prilagodljivost pri izplačilih, vključno z dodatnimi možnostmi 
črpanja prihrankov v obliki finančnih (časovno omejenih) pokojninskih rent ter možnostjo izplačila 
prihrankov v primeru invalidske upokojitve, resne bolezni ali poškodbe. Dodatno velja za delodajalce, 
ki še nimajo oblikovanega kolektivnega pokojninskega načrta, obveza kolektivnega dogovarjanja o 
uveljavitvi pokojninskega načrta, ki se mora izvesti do konca 2028. 
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Poročilo neodvisnega revizorja o povzetkih računovodskih izkazov 

Uporabnikom javno objavljenega povzetka letnega poročila skupine kritnih skladov, ki izvajajo 

naložbeno politiko življenjskega cikla Pokojninske družbe A, d.d. 

 

 
Mnenje 

Priloženi povzetki zbirnih računovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo naložbeno politiko življenjskega 

cikla Pokojninske družbe A, d.d. (v nadaljevanju Skupina kritnih skladov), ki vključujejo povzetek zbirne bilance 

stanja na dan 31. decembra 2025 ter povzetek zbirnega izkaza poslovnega izida za tedaj končano leto, izhajajo iz 

revidiranih računovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo naložbeno politiko življenjskega cikla 

Pokojninske družbe A, d.d. za leto, ki se je končalo 31. decembra 2025 in ki so pripravljeni v skladu s Sklepom o 

letnem poročilu in medletnih računovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine 

kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor. 

Po našem mnenju so povzetki zbirnih računovodskih izkazov Skupine kritnih skladov v vseh pomembnih pogledih 

skladni s Sklepom o povzetku letnega poročila pokojninskega kritnega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter 

skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor. 

Povzetek zbirnih računovodskih izkazov 

Povzetek zbirnih računovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ne vsebuje vseh razkritij, ki jih zahtevajo 

mednarodni standardi računovodskega poročanja, kot jih je sprejela EU. Zato branje povzetka zbirnih 

računovodskih izkazov Skupine kritnih skladov ni nadomestilo za branje revidiranih zbirnih računovodskih izkazov 

skupine kritnih skladov, ki izvajajo naložbeno politiko življenjskega cikla Pokojninske družbe A, d.d. 

Revidirani zbirni računovodski izkazi in naše mnenje na zbirne revidirane računovodske izkaze 

V našem poročilu z dne 10. marec 2026 smo o zbirnih računovodskih izkazih skupine kritnih skladov, ki izvajajo 

naložbeno politiko življenjskega cikla Pokojninske družbe A, d.d. izrazili neprilagojeno revizijsko mnenje. 

Odgovornost poslovodstva upravljalca Skupine kritnih skladov in pristojnih za upravljanje za povzetek 

zbirnih računovodskih izkazov Skupine kritnih skladov 

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritnih skladov je odgovorno za pripravo povzetka zbirnih računovodskih izkazov 

Skupine kritnih skladov, v skladu s Sklepom o povzetku letnega poročila pokojninskega kritnega sklada, 

oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor in za tako 

notranje kontroliranje, kot je v skladu z odločitvijo poslovodstva potrebno, da omogoči pripravo zbirnih 

računovodskih izkazov Skupine kritnih skladov, ki ne vsebujejo pomembno napačne navedbe zaradi prevare ali 

napake. 

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritnih skladov je pri pripravi povzetka zbirnih računovodskih izkazov Skupine 

kritnih skladov odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujoče podjetje, razkritje zadev, 

povezanih z delujočim podjetjem in uporabo predpostavke delujočega podjetja kot osnove za računovodenje, razen 

če namerava poslovodstvo podjetje likvidirati ali  zaustaviti poslovanje, ali če nima druge možnosti, kot da napravi 

eno ali drugo. 

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo povzetka zbirnih računovodskih izkazov Skupine kritnih 

skladov. 

Revizorjeva odgovornost 

Naša odgovornost je izraziti mnenje o povzetkih zbirnih računovodskih izkazov Skupine kritnih skladov na podlagi 

naših postopkov, ki so bili opravljeni v skladu z Mednarodnim standardom revidiranja (MSR) 810 – Posli poročanja 

o povzetkih računovodskih izkazov. 

 

Ljubljana, 21. april 2026 
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